MAGHREB STEEL ™

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DE CEMBRE 2012

BILAN ACTIF

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Amortis
Brut & provisions Net Net
75 538 500,51 T2 33104 112,69 75 208 229,13
18 892 847.90) 10 487 217.23 8405 630.73 6184 200,33
plusieurs exercices 56645 952,95) 30 947 470,99 25608 481.96] 19 024 026,80}
. Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 4832 136,29 3511 246,97| 1320 889,32 2086 389,74
. immobitisations en recherche et développement
. Brevets. marques. drotts. et valeurs similaire: 4729 536,29 351124697 1983 780.74

. Fonds commarcial
ilisations incorporelies

102

1218 269.32]
102 aoc.ool

102 600, oai

Autres immobi
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C

. Terrains.

5725252

584919 062,67|

5140 333 233,87

4745 578 610,53

BILAN PASSIF

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

CAPITAUX PROPRES
. Capital social ou personnel (1)
moins : actionnaires, Capital souscrit non appelé
. Prime d'émission,De fusion.d'apport
. Ecarts de réévaluation
. Reéserve légale
. Autres réserves
. Report 4 nouveau (2)
. Résultats nets en instance d'affectation (2)
. Résultat net de I'exercice (2)

2 400 000 000,00
(300 000 000,00))

1 800 000 000,00

17 166 374,16
165 128 952,35
(96 787 673,04)

17 166 374,16
165 128 952,35
(217 707 611.18)|

(498 527 623.97) 120 919 938,14

Total des capitaux propres (A)

1 686 980 029,50 1 885 507 653,47

en cours
s intermédiaires et produits résiduels.
. Produits finis

427378011
448 032 523,68

14 650 653.30]

743054 911.88|

. Comptes dassociés
. Autres débiteurs
. Comptes de régularisation Actt

22 380 852.40]
3551207.18

264 998 535.47] 838683.46 387015 927.79)

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1345 786 893,26 11140 650,79 1 066 762 856,46
Fournis débiteurs, avances el acomptes 177310083 1773 100.83] 1341826.57|
Clients et comptes rattachés 857783 531.75 11140 650.79 846 642 820.96) 565 943 576.73)
. Personniel 26 384.50| 26 384.50) 76 051.65|
. Etat. 460 271 816.60) 496 215 813.27)

460 271816.60)

22 380 852.40)

2080 702.99)

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

355|207_i»

. Constructions 476028 617.52) 5418376470 . 421 844 852.63) 155 850 093,61 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B) 100 715 520,30 4 898 610,62
Instaltations techniques, matériel et outitage 397378146082 511059 35 3462722 110.33 1579 872 946.48 e ———————————— 100 715 520.30 2 288 395 30|
Matériel transport % 11317 139.20) 842146225 2895 656,95 4207 194.72 Brovisions:réglementées oienoESe
Mobikier, matériel de bureau et aménagements divers 18517 121,10 11254 465.23) 7262 655.87] 8029 328,50 . g

. Autres immobilisations corporelies >

. immobiisations corporelles en cours 1245 607 957 1245 607 957.89) 2997 619 046.62| DETTES DE FINANCEMENT (©) 2315 503 831,23 2 395 444 483,80

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 45924 387,55 612 072,10| 45 412 315,45 32 367 633,50 - Emprunts obligataires
Prét immobilisés 4907.45) 4907.45 3400000 . Autres dettes de financement 2315 503 831,23 2 395 444 483.80)
Autres créances financiéres 39577 808.00) 39577 808.00 26 504 033.50

. Titres ce participation 6341 672.10) 51207210 5829 600,00) 5829 600,00 ISION. R, R RI T c ©) 2 405 408,57 3 048 891,88
Auttes tres immobiiete X pour risques. 2 405 408,57 3048 891,88

[ECARTS DE CONVERSION-ACTIE (€ 2405 408,57 2405 408,57 3048 691,88 | Provisiois podr charges

. Diminution des créahces immobiksées

. Augmentation des dettes financiéres 2 405 408.57] 2405 408.57) 3048 891.88 ECARTS'DUICONVERSION:FPASSIE (E) 4097°920,58 783.839;92

TOTAL 1 (A+B+C+D+E)| 5 853 953 029,86 630 377 069.96 5 223 675 959.90) 4808 289 754.78 f Suamen des;
T x - % x . Diminution des dettes de financement 1097 920.55) 753 636.92

. Marchandises TOTAL | (A+B+C+D+E) 4106 702 71 15| 4 289 653 276,69

. Matiéres et fournitures consommables 420 859 191,74 787 878 402,41 [DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 790 180 113,59 827 343 157,24

. Fournisseurs et comptes rattachés

. Client créditeurs, Avances et acomptes
. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat

. Comptes d'associés

. Autre créanciers

. Comptes de régularisation-passif

534 437 751,71
27 343 188,85
1246 627,46

7 262 760,05
127 844 831,58
1 800 000,00
41170 510,55
49 074 443,39

641 867 197.91
11914 022,57
638 826,72
9761 610,46
108 621 767,15

11 782 872,58
42 756 859.85]

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 2 974 269,09 14 639 335,96
ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (H) 139 757,71 209 652,09

TOTAL Ul (F+G+H)

793 294 140,39 842 192 145,29

42097 138.16]

OMPTE DI

PROD

12 097 138,16}

103 100 116.14]

-ACTIE (1 J _l TRi RIE-PAS: 2793 901 256,83 2778 867 303,59
(Etements circutants) 904 07260 904 072.60 14610 786,11 _ Credit d'escompte 208 691 623,63
—— TOTAL N (F+G+H1) 2 434 854 936,86 26 629 96755 2450 225 00931 2999 322 854.65) ARSI ASOrEE Py T
. Cheques et valeurs & encaisser 9640 271,11 9640 271,11 90240 612,04 . Banques 1290 312 769.83 996 953 271.02
BanqueTGerc P 2334 019.19) bbartthulil il TOTAL Il 2793 901 256,83] 2 778 867 303.59)
. Caisse. Régies davances et aceréditds 122 847,86} 122 847.86) 145 526,15, TOTAL GENERAL I+1i+11l 7 693 898 107,37] 7910 712 725,57,
TOTAL I 1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+) . Déficitaire (-)

(total des produits-total des charges)

(3) Y compris reprises sur subventions dinvestissement

NATURE OPERAY'OP:; | TOTAUX DE TOTAUX DE Exercice Exercice
pRommesn | memoces | veewoes | pelnen \ Precedent
PRECED. Ventes de marchandises (en I'état) 4247 666,80 1789 161,18
— ! 2 Ll : Achats revendus de marchandises 3828991,11 1662 591,76
. Ventes de marchandises (en f'état) 4247 666,80 4 247 666.80 1789 161,18 MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 418 675,69 136 569,42
. Ventes de biens et de services produits 2661198 876.72 2661198 876,72 21593626 531.05 PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+445) 2601701 048,78 3570912 878,33
Chiffres d'affai 2665 446 543,52 2665 446 543,52 2595 415 692,23 " . .
 Veiston do secks daisdae. ) 1) (12766000 W12 78000 41) st dmeis| . Ventes de biens et services produits 2661198876,72 2593626 531,05
. Immobilisations produites par lentreprise pour elle-méme 353 268 172.47] 353 268 172,47 260 180 414,96| . Variation stocks de produits (412766 000,41) 717105 932,32
. Subventions dexploitation 695 975,50/ 3375667 72973217 625768,32] L ilisations produites par | ise pour elle méme 353268 172,47 260 180 414,96
p! p: prise po
. Autres produits d'exploitation =
. Reprises dexploitation, transferts de charges 16 390 314.97 16300 314,97 36 600 344,73 CONSOMMATION DE L'EXERCICE :(6+7) 2 542 262 907,85 3259 523 419,46
. Achats consommés de matiéres et fournitures 2318611519,58 3145089 266,70
TOTAL | 2 623 035 006,05 33 756,67 2623 068 762,72 3 609 928 152,56 Autres Chafges externes 223651 388.27 114434 152.76
[CHARGES D'EXPLOITATION - -
[ Achats ravencus (2) de marchandises 382899111 3828991.11 165259176, VALEUR AJOUTEE (I+II-ll) 59 856 816,62 311526 028,29
. Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 2318580 369,78 22 149,80 231861151958 3145089 266,70 Subventions d'exploitation 72973217 625 768,32
. Autres charges ext 223332234,10 319 154,17] 223651 388.27 114 434 152,76 N
: ln‘\lpi)'e!; :ﬁﬁie o 22 334 802 :za 2734 802,80) 2143 :)79 39) Impdts et taxes 273480280 2143079,39
B ihargeshde pevsdcnnel 210 968 849,18 4523554 211014 084,72 228 868 357,63 Charges de personnel 211014 084,72 228 868 367,63
. Autres charges d' expioitation 1800 000,00| 1800 000,00
. Dotations. d‘ixmcﬂa!;\ 219749 92391 21974992391 186 911 323,87 EXCEDENT BRUT D‘EXPLOITATION (EBE) 81140 349,59
JOTALN 2961.004170,89 3065981 2981300710, S679.098.792,11 OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (1.B.E) (153 162 338,73)
::Z\;I;;:;‘ I::‘)::I;:O';TRASTION {1 (358 321 947,67) (69 170 629,55) Autres prOdUitS d'exploitation
. Produits des lires de partiipation et auttes titres immobilisés 3000 000,00 3000 000,00 5000 000,00) Aulrgs chalrges d ex.plmtatlon 180000000
. Gains de change \ 16900 333,25 16900 333,25 31270 903.52 Reprises d'exploitation transferts de charges 16390 314,97 36600 344,73
. Intéréts et autres produits financiers 231 380,44 231 380,44 708 949,64, Dotations d'exploitation 219749 923,91 186 911 323,87
s i i A fe
Reprises financiéres, transferts de charges 128 351 064,55 128 351 064,55 155 678 540,50 RESULTAT D'EXPLO'TAT!ON (+0U-) (358 321 947,67) (69 170 629,55)
TOTAL IV] 148 482 778,24 148 482 778,24 192 658 393,66 RESULTAT FINANCIER (153 166 054,61) (85 104 568,25)
CSARGESFM RESULTAT COURANT (+ou -) (511488 002,28) (154 275 197,80)
. Charges d'intéréts 262 984 485,29 262984 486,29 227 132 865,81
A Peﬂf: e change _ OS2 34507562.49 31375 775.37 RESULTAT NON COURANT 2647041231 288 368 435,94
. Autres charges financiéres 155 620,24 291 652,66} 447 272,90 1082 600,64 Impbts sur les résultats 13510 034,00 13173 300,00
. Dotations financiéres 3309 481,17| 330948117 18 171 720,08
TOTALY| 301 357 180.19) 291 652,66 301 648 832,85 277 762 961,81 [RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) (498 527 623,97) 120919 938,14
[RESULTAT FINANCIER (IV-V) (153 166 054,61) (85 104 568,25)
[RESULTAT COURANT (1l1+VI) - - (511 488 002,28) (154 275 197,80) 1l- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) - AUTOFINANCEMENT
PRODUITS NON COURANTS
o e e g 18817 30464 el RESULTAT DE LEXERCICE (498 527 623,97) 120919 938,14
. Reprisea sur subvention dlinvestissement 1572 875.00) 157287500 1628 017,68 . Bénéfice + 120 919938,14
. Aut roduit 15 223 710,10 474 993,06 15698 703,16 2437 628,66,
k Re;'ss:s' :n;\'scgzpzm-a;:nsceds de charges 2610215.32] S 261021532 1565 568,00 -Pete - {488 577 678,07)
Dotations d'exploitation (1) 197 809 253,92 180123 229,97
TOTAL Vil 38 224 105,06 474 993,06 38 699 098,12 405 631 214,34 Dotations financiéres (1) 2405 40857 3560 963,98
[CHARGES NON COURANTES :
Valeurs nettes d'amort. des immob. cédées 8604 540,90 8604 540,90 112732 463,65 Dotations non courantes (1)
i ifr:ﬁc(::vsg:i:r:i:ﬂames 3624 144.91 3624 144 91 4530 314,75 Replises dlexp!m‘alion (2)
[ Dotations non courantes aux amort. et aux provi ' Reprises financiéres (2) 3048 891,88 2266 676,47
z : Reprises non courantes  (2) (3) 4183 090,32 3193 585,68
IX] X X a . - N
EESTTTRT RGN SEOR Lol 12228 68551 ;: ::: i?: :1' : ;; :: Z:g Produits des cessions d'immobilis 18 817 304,64 400 000 000,00
RESULTAT AVANT IRPOTS (VIR) 485 017 589.97) 00 814 Valeurs nettes d'amort. Des imm. Cédées 8604 540,90 112732 463,65
IMPOT SUR LES RESULTATS 13510 034,00 13510 034,00 13173 300,00 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) (315757 707,42) 11876 333,59
[RESULTAT NET (XI-XIl) (498 527 623,97)| 120 919 938,14 Distributions de bénéfices
TOTAL DES PRODUTTS TST0 250 639,08] A 208 21T 760,56 AUTOFINANCEMENT (315 757 707,42) 11876 333,59
(141V+Vi) (1) Al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie.
TOTAL DES CHARGES 3308778 263,05| 4087 297 822,42 .
I4V+X+XI1) (2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie
[RESULTAT NET 1458 527 623,97)| 120979 938,14
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IVARIAT!ON DE LA TRESORERIE

106 036 931,22 958 683 122,67|

[roTAL GENERAL

[ . 1019827 827,24]

1019927 827,24] 1766074 293,78] 1766 074 293,78]

Latou MexoUAR
[Vasaine BENMLIH

Monsine SERKAT

SYNTHESE DES MASSES DU BILAN EXERCICE N EXERCICE N-1 VARIATION ___| s - —— i N
- O S SSGURTES ; — I e oy S £y NN
FINANCEMENT PERMANENT 410670271015|  428065327669| 18295056654 ey i P
(-) ACTIF IMMOBILISE 5223 575 959.90 4808 289 754,78 415 286 205,12 f: Preeloos ciphmanstes st Eas
s poue
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1116 873 249,75) (518636 478,09)| 598 236 771,66 soume 20000100
sous ToraL ) [E— 2408 40001 sesssor PR R
ACTIF CIRCULANT 2458 225 009,31 2999 322 854,65, 541007 845,34 ey e e e roarsso
(-) PASSIF CIRCULANT 793 294 140,39 842192 145,20 48 898 004,90 1. Aurs Provieon poue 7 ‘
e 20701000 weorze .
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 1664 930868,92] 2157 130709,36 492 199 840,44 e, Prvitons poue
o
sous roraLm oo nsseen) sesorzes Py e Py
TRESORERIE NETTE (2781804 115-57)1 (2675767 137,45)| 106 036 931,22 ToTAL (A+B) 27 57003031 21 940 e80.90] 3309 4819} 20579 17689 ca190] 261021832 e
EXERCICE N EXERCICE N-1 FTABLEAU DES DETTES
EMPLOIS & RESSOURCES
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS AT EAR IO
CAF 315757 707,42, 11876 333.69 orvis roral ri Moion e o
DISTRIBUTION DE BENEFICE i Lo o o
AUTOFINANCEMENT 315 757 707.42] 11876 333,59 7515 503 31,23] 7 120 449 436,08] 5700 003,00] 187 057 592.18] 145 671 63837
CESSIoN GG NGGTRP. 2315503 031,20 2 120440 43600 5200003.00| 161 885 302.15] 145 611 626,31
ICESSION DIMMO. CORP. 18 817 305,00 400 000 000,00 790190 173,59 00| 7907801135 Tox vo6 7e067| 135 107 507,63] 508 7004 44 G441 aT
(CESSION DIMMO. FIN. 3437 75071 534437 75071 199306 200.39) 5500 71004] 144 51471481
[RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMO 22779355, 70353.72 27,343 160,05 27 343 108,05 520047020
(CESSION ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS 19 045 098,55 400 070 353,72 1246 627,40 1246 627,40
7202 760,05 7202 70005 7262 760.05 3
127 044 831.59 127 843 831,58 127 04 831,59
[AUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS 300 000 000,00 RS- ey 41900 800,50
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 100 000 000,00 it 411705105 4117051035
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES Compies de ségutasmion - Passf 40,074 443,30 40074 44330
[AUGMENTATION DES DETTES FINANCIERES
318 403 664,45 395 444 483,80 v AT Q
NETTE DE PRIME DE REMBOURSEMENT) | l | I | ITABLEAU DES
ANALYSE PARECHEANCE ATRIS ANALYSIS
[Ressources sTasLES | I 421 691 055,58 [ 80739117111 T Stonis ST vy
CREANCES 101AL o Moins Sy Montanes o Tt i ke ropeisemss
[ACQUISITION DMMO. INCORP. 352 666,00 641 135.00 s :
ACQUISITION DIMMO. CORP. 587 691307.37 789 305 58130 -
ACQUISITION DIMMO. FIN.
AUGMENTATION DES CREANCES IMMO 13272 475.50 19526 811.74
ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMMO. 601 316 750,87 809 473 528,94 S s e
Fouenimeurs débicurs, avanes o [ 1773 100,63
I Tients et comptes rattachés 857 783 531,75 846 382 341,17| 11 401 190,58( 315 345 873.76| 17 551 843.20| 285 537 956.10)
[ DES CAPITAUXPROPRES | I I I ] e ooty oo
pht 460271 816,00 460271 616,60 400271 816,00
i — 0.00]
[REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT | 397 356 550,45 [ 2s1072657,04 ] Autres debireurs 22300 852 40| 22 300 852.40)
3351 207.19 335120719
EMPLOIS EN NON VALEUR [ 21 254 525,92 | 4296 365,15 ]
[emPLOIS STABLES [ 1019 927827,24 [ 1064 842 551,13] |
[VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL _| T 49219984044] 701231 742,65
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ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS

MONTANT BRUT \‘ AUGMENTATION DIMNUTION MONTANT
NATURE DEBUT EXERCICE - Production par = o BRUT
Acquisition entreprise Virement Cession ‘ Retrait Virement [o——
[MMOBILISATION EN NON-VALEURS 64 565457.28] 2125452599 3214 585,18 j 13028 16745, wsoo| 7558081
Fras préimnares 198185058 600000000 59256300 1882264759
Charges 3 repartr sur plusieurs exercices 44745 916 30| 15254 52592 3214 985,18 510247445 45800000 55 645 952,95
aamytesn] 3520800 83213629
. Brevets. Marques. Drots ef valeurs similaired 4376 568 28| 352 968 00| 47285%.28)
. Fonds commercal
, utres immobiisatons ncorprefes 126000 1026000
MMOBILISATIONS CORPORELLES 15451806381 24423 13490  36326817247] 23296269061 923620658 4913e0ass| 23240967575] 572525229683
[ Teraos
. Constuctons 19445402004 28157452149 47602851753
. Instalations techniques . Matériel et outitagd 1932 825 088 58| 5757 383,03| 204683349870 774303822 383147128 397378148081
. Matériel de transport 11687 11584 857 361,72 1433243 35| 409000 1131713920}
. Mobiier. Matérie! de bureau et aménageme| 1763272253 114597575 786 664,42 104824161 18517 121,10]
. Auires immobiisations corporelles
| Immobiisations iles en cours. 299761904682 226662 414.39) 353 268 17247 458 000 00 2332409 675.78] 1245 607 957,88
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OPERATION DE CREDIT-BAIL

A

STehutions

Autres © rents donne

tonnée des droits

A ordre 1ié au crédic a long

Détepntion o

Credit do

Ingagements en matidre de pensions

de retraites ot oblig

et taxes déclurés pour o

ce pour crédit & long terme

40 000 000.00 40 000 000.00

2 000 000 000.00|2 00 V0O V0000

2 000 000 000.00|2 000 V00 Vo.00

613 190 809.00[1 536 631 5

S vegara

Tises)

aessiso

EncAGEmMENTS RECUS

3 000 000.00 4 000 000.00

Totat

3666 666,66 %566 666,66

TABLEAU DES SU

JRETES REELL

ES DONNEES OU

RECUES

TIERS CREDITEURS
ouU TIERS

MONTANT
COUVERT PAR LA

DATE ET LIEU

osuET

Nantissement de fonds.
de commerce

400 000 000.00

NATURE I . -
DEBITEURS SURETE CANBCIERION, Qy ), E ALA
DATE DE CLOTURE
SURETES DONNEES 900 000 000,00 900 000 000,00
Nantissement de materid 500 000 000.00[Nantissement O3A2/Z010 Awe-BCP-cOM-BMCH 500 000 000.00|
Casablanca

Nantssement

03/12/2010 Aws-BCP-cOM-BMCY 400 000 000.00

Casabianca

SURETES RECUES

(1) Gage

- Hiypott

I' DES CHANGEMENTS 1

METHODES

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE.LA
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DES TUATION FINANCIERE ET LES
RESULTATS
1. Changements affectant los
méthodes d'ovaluation NEANT NEANT
NEANT
1. Changements affectant les reégles de
présentation NEANT NEANT

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

ERCICE DU 1ER JANVIER 2012 AU 31 DECEMBRE 2012
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