COMMUNICATION FINANCIERE

MAGHREB STEEL™

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2013

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

ACTIF EXERCICE EX_ PRECEDENT S oo -
Brut Amortissemen Net et S
et Provisions suizz01s suz01z
IMMOBILISA TION EN NON VALEUR (a) 68 514 162,25/ 40 152 714,97 28 361 447,28 34 104 112,69 31/12/2013 31/12/2012
Frais préliminaires 15 014 077.02| 961126181 5402 815.21 8 405 630.73 [CAFTTAUX FROPRES
| Charges 4 repartir sur plusicurs exercices 53 500 085,23 30 541 453,16, 22 958 632,07 25 698 481.96 |Capital social ou personnel (1) e 2400 000 000,00 2400 000 000,00
Primes de des obligations moins: i capital souscrit non appel dont vers. . Il -300 000 000,00
> [1MmoOBILISATIONS INCORPC 4 984 440.29] 4382 143,54 602 296,75, 132088932 Moins : Capital appelé = - ]
- en recherche et i S Moins : Dont versé ] — Ny
4 |Brevets, marques, droits et vateurs similaires 4881 840,20) 4382 14354 499 696,75 1218 28032 ¥ [Prime demission, de fusion, dapport _ o _ _
— [Fonds commercial ) 1 e reovatustion ,_ - S R |
= [Autres 102 600,00 102 600,00 102 600,00 N |Reserve legale — - o 17166 374.16. 17 166 374,16
IMMOBILISATIONS CORP L 5720 962 791,51 811 427 w5398 4909 534 938,03 s 140333 233,87 P =, e 12655537 &S 12895235
Tersains
= |Constructions. 584 059 105,26 500 705 217,01 421 844 852,83 N feport e (2)‘ - T x 95315 297,01 S0 IRT 073,01
— e C  [Resuliat net de rexercice 2) 662211 488,11 498 527 623,97
2 [Instaliations techniques, matérict et outiliage | sose2siisse 434312847584 3462722 110,33 3 =
Z [Matériel de transport 9539 775,04, 7541 861,57 \\ 1997 913,47, 2 895 656,95 f‘ N T TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a)) 1 n;: ::: :r:: 1 :: :: :::::
© |Mobitiers, matéric) de burcau et aménagements divers 18 881 72081 13737 240,64 S 144 480,17 7262 655,87, =
= [Autres immobilisations corporeties \ E |s d' — 95 487 394,14 100 715 520,30,
< i corporslles en cours 58 558 851.54] U sessessisse 1 245 607 957,89 N isi _ ]
~ [1MMOBILISATIONS FINANCIERES (@) 45516 371,10 512 072,10 45 004 299,00 4s 1231545 T
— [préts immobitises 490745 P |DETTES DE FINANCEMENT (¢) 2 981 987 204,49 2315 503 831,23
< |Autres créances financieres 19 174 699.00 39 174 699,00 39 577 808,00| & i
o | Ttres de paricipation 6341 672.10 s12072,10) 5 820 600,00 s 829 600,00 s ST —— e
Autres titres immobilises ~ ) . . —— B
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (6) 2077 383.24) e 2077 383,24 2 405 408.57 % e —— = 07738334 e
Diminution des créances immobilisées R
des doties de finance 2 077 382,24 S CRER AR 207738324 2 405 108,57 Bl o = = —
TOTAL 1 (aibicidio) 5 waz 055 14.39) 56 474 784,09 4 985 580 36430 5223 575 959,90 = s 2077 25221 20T A0R 2T
ISTOCKS (0 1029 767 348,70 1120 179,67] 1028 647 169,03 1122 674 694,24 & ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (¢) 2 254 590,11 1097 926,55
Marchandises T = il des creances i — — =
Matiéres ct fournitures consommables 428 543 488.76) 428 543 488,76 420859 191,73 [e] ion des deues de fi 2254 590,11 1097 920,55
> |Produits en cours 2 595 241,56 259524156 427378011 OTAL I (atbtcrdre) 410657511337 4106 702 710,15
 |Produits interm. et produits resid 250 449 278,09 250 440 278,09 433 381 87038, P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT () 924 339 021,73 790 180 113,59
— |Produits finis 348 179 340,29) 112017967 347059 160,62 264 159 852,01 A i ot comptes rataches 574 720 484,71 _ 533437751,71
— |CREANCES DE L ACTIF CIRCULANT () 1350 027.936.64 11419 504,51 1 338 08 432,13 1334 646 24247 s, [citesiacronnsirs mvinses stacompien 67 041 774,85 27 343 188,85
o il SR S & RN 1 606 831,52 1 606 831,52 1773 100,83 S = T T
Clients et comptes rattaches 883 888 879,39 11419 50851 872 469 37488 846 642 88096 A e " i w— = 43 eh.05
 |Personnet 20 645,60, 20 645,66 26 384.50 L (e — e
oy 12 440774 32817 440 774 32807, 460 271 816,60 = =
3 |Compies diassocies Comptes e e — = | R -1 800 00
o |Autres debiteurs 1763395723 17633 957.23 22 380 852,40 C  [Autres creances - — 9762047 41170 510,554
= |Compte de actif. 6093 294,67, 6093 284,67 3551 207,18 I Compesdc 2 PRSSIE 14792 353,82 49'074'443,39
S T BT AL RUR DR T AN T R [avrees rouR misQuEs ET ; 2 985 359,32 2 974 269,09)
. c |ecarrsoe . 66 605,14, EvEZeRe | |
2 [ECART DE CONVERSION - ACTIF ) S i U OTAL 11 (frgth) 527 350 986,19 793294 140,39
= | Eléments circulants ) 971 909,47} RN, 971 909.47] 904 072,60 T T PASSIF
TOTAL 1 (figenei) 2380 767 19481 12530 onaus) 236822751063 2458 225 00931 R |Credits d'escompte - 493 803 593,87 298 691 623,63
. i 7 - ACTIF 2 947 416,40 2 947 416,40 12 097 138,16 | Credit de tresoreric B . 1 038 688 525,17 1204 896 863,67
2 [cheques ot valeuss & encaister on7 087 196,22 262027111 el 790 297 072,73 1200 312 769,53
2 [pangues. 1.6 & P Lo 1637 713,48 233401919 5 o e T T 5350155655
2 |Caisses, répies davances et aceréditits 32 322 306,70) 122 84786 T T P T e
ToTAL 1t 2047 2947 416,40 12097 138,16 7y CaphaTperecnneT Gebieur
TOTAL GENERAL to11e111 225 769 75 869 014 468,27 7350 755 2013 7 693 898 107.37 (2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)

OPERATION: Totaus de Totaux de . EXERCICE EXERCICE
Propres & Concernant les Llexercice Lexercice ‘ PRECEDENT
Liexercice exercices précédents sinzzons Précédent
1 2 3=1+2 31/12/2012
1 Ventes de marchandises ( en I'etat ) 428 137,78 4247 666,80
1 PRODUITS D'EXPLOITATION]
Ventes de marchandises 428137.78 428137.78 4247 666,80 -
Ventes de biens et services produits 2402 251 242,64 686 840,70 2 402 938 083,34 2661 198 876,72 2] - |Achats revendus de 402 989,87 3828 991,11
E Variation de stock de produits. -116 080 979,32 -116 080 979,32 412 766 000,41
x produites pour [fise p 6168 897,08 6168 897,08 353268 17247 ' = |MARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT 25 147.91 418 675,69
P|  [Subvention dexploitation 505 710,03 505 710,03 729732,17) 11 + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 2 293 026 001,10] 2 601 701 048,78
L Autres produits diexploitation
i 51 e 8 3 390 9 - ———
O  [Remiae Aranafert de charges 1802 21663 18003 2168 1639031497 3 Ventes de biens et services produits 2402 938 083,34 2661 198 876,72
1 TOTAL 1] 2311 338 224,84 686 840,70 2 312 025 065,54 2 623 068 762,72 N yynch = B o
4 Variation de stocks de produits -116 080 979,32 -412 766 000,41
T CHARGES D'EXPLOITATION] e
7 Sl rem—— T pop— sepou] 5 s par [Ese pour elle méme 6 168 897,08 353 268 172,47
e [ PR T————— - 2092706 12022 205068] 2092708 17490) 2318611 519,58 11 - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 2 258 018 334,75, 2 542 262 907,85
i [ Autres charges extemes 165 300 679,19 9 480,66 165 310 159,85 223 651 388,27 - L ]
0| |impots etaxes 1491 780,67 1491 780,67 2734 802,80 6 Achats de matieres et fournitures 2092 708 174,90) 2318 611519,58
g Clisges do personnel 196450 25021 196 490 250,21 21101408472 7 Autres charges externes 165 310 159,85 223 651 388,27
e Latw oo v = |VALEUR AJOUTEE (1+11+111 ) 35 032 814,26 59 856 816,62
Dotations 311652 376,12 311 652 376,12 219749923 91
TOTAL 11| 2 768 044 1 11 535, 2 768 055 731,62 2 981 390 710,39 T R o -
| |m RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11)) 456 030 666,08 -358 321 947,67 8| + |Subventions d' 505 710,03 729732
v S ————— \4 9| - |impéts et taxes 1491 780,67 2734 802,80
[Produlia destires oo perticiostiof st amron thacy 10| - |Charges de personnel 196 490 250,21 211014 084,72
F|l i i 500 000,00) y 000, wges de persanne] -
frebilies —— - 2500 2500000004 2000000.00 EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E) OU
¥ (Gains do change 1245142696 12 451 426,96 16900 333,25 = |INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION (LB.E ) -162 443 506,59|f -153 162 338,73
N Intéréts et autres produits financiers 113 473,33 193 137,10 30661043 231 380,44
A Reprises financiéres; transfert de charges 3 309 148,57 3 309 148,57 128 351 064,55 it
11| + [Autres produits d
N TOTAL 1V] 18 374 048,86 193 137,10 18 567 185,96/ 148 482 778,24 R —
al P — 12| - |Autrgs charges deexploitation 1 800 000,00,
T | Charges dintéréts 210 053 721,32| 210 053 721,32, 262 984 486,29 13+ d itation: transfert de charges 18 065 216,63 16 390 314,97
E Pertes de changes 7180 367,77, 7 180 367,77| 34 907 592,49 14| - |Dotations d's itati 311652 376,12, 219 749 923 91
R|  |Autres charges financitres 447272,90) vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) -456 030 666,08 -358 321 947,67
Dotations financiéres 3049 292,71 3 049 292,71 3309481,17
TOTAL V. 220 289 381,80 201 548 832,85 vt RESULTAT FINANCIER -201 716 195,84] -153 166 054,61
vi RESULTAT FINANCIER (IV - V)] ~201 716 195,84 -153 166 054,61
- v = |RESULTAT COURANT (+ou-) -657 746 861,92| -511 488 002,28|
vi RESULTAT COURANT (111 - VD) J§ 657 746 861,92 -511 488 002,28 RESULTAT NON COURANT 92 7
1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) :diminution (-) X A o (Houc) 7 649 266,51 LB
2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks. 15 - |Impdts sur les resultats 12 113 893,00 13 510 034,00
X = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou -) -662 211 488,11 -498 527 623,97,
orERATIONS Totaux de Totaux de
Propres & Concernant les Liexercice Liexercice
Liexercice exercices précédents précident
' H i 11 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMEN
it RESULTAT COURANT ( Report) 657 746 861,92 -s11 88 002.28]
viir PRODUITS NON COURANTS| 1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - )
Produits des cessions dimmobilisations 2485 000,00 2 485 000,00 18 817 304,64 -
. —f— S * Benefice +
N|  [subventions sequitibre <+
0| [Reprises sur subventions dinvestissement 522812616 ) 5228 126,16 157287500 * Perte - 662211 488.11 498527623.97| |5
N|  [Autres produits non courants 157549440 219484999 377034439 _ isessrons =
Esprizes 209 eoumptes; transfort de chenges e 2| + |Dotations d'exploitation 308 767 525,48 197809 253,92 ||®
c TOTAL vin 9 288 620,56 2194849.99 11 483 470,55 38 699 098,12/ =
of x CHARGES NON COURANTES| 3| + |Dotations financieres 2077 383,24 240540857 |ley
Gl S————— K 31973602 — siersem 260434090 4+ |Deestions non coucentes &
A Subventions scoordes — 2 - = = 5| - |Reprises d'exploitation °
N|  [Avtres charges non courantes wesasi| | eesas]| H
B (Il R 6] - |Reprises financieres 2 405 408,57 3048 891.88| (IR
TOTAL 1x] 3834 20374 383420374 12 228 s8s.81 7| - |Reprises non courantes 5228 126,16 418300032 |18
— X RESULTAT NON COURANT (VIN- IV e e oAz 8 - |Produits des cession des immobilisation 2 485 000,00 18 817 304,64 2
xt RESULTAT AVANT IMPOTS ( VIL+ X 650 097 595,11 5 = ¥
- P — s 113 505,00 p— 9| + [Valeurs nettes des cedees 3197 360,23 8 604 540,90 o
xan NET (- X 562 211 48811 98 527 6237 1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) -358 287 753.89)] -315 757 707.42 3
= 10| - |Distributions de z
TOTAL DES PRODUITS (1+ 1v + vinn NS S S ] 2342 075 722,08 2810 250 639,08 o
TOTAL DES CHARGES (11« v » 1 « x11 | R 1 AUTOFINANCEMENT -358 287 753,89 -315 757 707,42 $
RESULTAT NET (v - xv ) [ R S 5
c
€
[




COMMUNICATION FINANCIERE

TABLEAU DE FINANCEMENT D

. ’EXERCIC

VARIATION

SYNTHESE DES MASSES DU BILAN EXERCICE N EXERCICE N-1

EMPLOIS
127 596,78

RESSOURCES

FINANCEMENT PERMANENT
(-) ACTIF IMMOBILISE
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL

4106575 113,37
4985 580 364,30
(879 005 250,93)|

4106 702 710,15
5223 575 959,90
(1116 873 249,75)

237 995 595,60
237 867 998,82

ACTIF CIRCULANT
(-) PASSIF CIRCULANT
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL

2368227 510,63
927 390 986,19
1440 836 524,44

2458225 009,31
793 294 140,39
1 664 930 868,92

89 997 498,68
134 096 845,80
224 094 344,48

BOTATIONS REPRISES

Texploitation Tmancitres Tespioiation Tnanciires Non couranies

2917 40 2 405 40%.57
20 604 256,64 2 884 850,64 1525 04350

sous TotTAL )

[TRESORERIE NETTE [ (2319841 77537)] (2781804 118,67)] 461 962 343,30]

2821778 3309 481,17 15 114 4084

EXERCICE N EXERCICE N-1

EMPLOIS & RESSOURCES

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
358 287 753,89 315757 707,42
DISTRIBUTION DE BENEFICE
AUTOFINANCEMENT 358 287 753,89 315 757 707,42
CESSION D'IMMO. INCORP.
CESSION D'IMMO. CORP. 2 485 000,00 18 817 305,00
CESSION D'IMMO. FIN. 40§0]6,45
RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMO. \ 227 793,55
CESSION ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS 2893 016,45 19 045 098,55
AUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS 300 000 000,00
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 100 000 000,00

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES

AUGMENTATION DES DETTES
FINANCIERES (NETTE DE
PRIME DE REMBOURSEMENT)

704 285 099,40 318 403 664,45

IRESSOURC[‘IQ STABLES 358 287 753,89 707 178 115,85 421 691 055,5!

ACQUISITION D'IMMO. INCORP
ACQUISITION D'IMMO. CORP.

ACQUISITION D'IMMO. FIN.
AUGMENTATION DES CREANCES IMMO.
ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMM:!

152 304,00
66 601 227,89

352 968,00
587 691 307,37

13 272 475,50
601 316 750,87

66 753 531,89

[REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES | [ | ]

[REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINAN

36 317 031,25] [ 397356 550,45 ]

[EMPLOIS EN NON VALEUR | 7951 800,00] [ 2125452592 ]

I'E

AUTRES ANALVSES
. .

DETTES ToTAL Montants

DE FINANCEMENT Tow1 987 204.49] 2954850 260.65] 27 136 94384 146 91 ve2.30

174797 e19.04 Vo2 824 2600

AUTRES ANALYSES _

Echues Momtants Montants Montants
CREANCES TOTAL Plus Moins etnon Montants sur PEmat et surles représeriés
dun an Sun an recouvrees en devises organismes catreprises par effers

publics lices

DE L'ACTIF IMMOBILISE 39174 699.00] 39 174 699,00]

Autres creances financieres 39 174 699.00| 39 174 699,00

DE L'ACTIF CIRCULANT 1350 027 936.64) 1338347 892.34] 11 630 044.30]

159 555 22253 S0 77 32m17| 17 581880, 21 824 31156

Fournisseurs debiteurs. avances et

3 s72208 835,00 11 68004830 150 55522253 17551 843,20 520 824 311.56]

Comptes dassocids

Autres débiteurs 1763

Comptes de régularisation - Actif 6093 294,67,

T'CIPATION

LOIS STABLES | 111 022 363,14] [ 1019927827,24] | Reison saiae Setear Capia Purtcpation | Privd'acquision | Vaear | Extri des cerieséasdesynhés de st
wespit] fmetrice Procuit ineris
[VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT 224 094 344,48] [ 492199 840,44 lbinie | i | . vl a% gl omtkicte | Dirdedowe | Subwiee | R | nCPCileix
[VARIATION DE LA TRESORERIE | 46196234330] | | 106036 931.22| | 5 ) | g i , i )
[TOTAL GENERAL [ 93127246033]  931272460,33] 1019927827,24] 1019 927827.24]

T WONTANT T AUGMINTATION
NATURE | L [ eqenon. Prdparfargee | Vieme T G |
| TR s |
T T
MMOBLIATION YOS VALELRS ssumsl %5190
Fe s ] T I
| g i s s s w5 51 e
i s
[MOBILIATION X NOW VALETRS (o
|
| o I | [T
|
" lmbisaton o e  dvegpemat |
e e, s ks s s i | )
|1 et |
|* s oot s s | 260K
[DOROBLIATIONs CORPORILLES CL0 [T L LR TS| IS
Mo, & ¢ st i |
s s s irrage
bt e | WA ERL s | sssi0
Pl bz I I
[ T T T T
[roTaL GivERAL | smsau nw 0 s imasas] oo ymows 15 $04 00

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS
OPERATION DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES EXERCICE N

EXERCICE N-1

Avals of cautions

Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations

imilaire:
Soumixsion cautionnée des droits ef taxes déclurds pour consommation ou Fexportation 40 000 000.00 40 000 000,00
Billet & ordre 1i¢ au crédit A long terme 2 000 000 000.00
Délegation dassurance pour crédit A long terme 000 000 000,00 > 000 000 000.00
Credit < 417 102 536,00 613 199 809,00
Totmi (dunt s S Tegurd prizes Tieen) m— 4457 103 556.00] 4 653 199 599.00

ENGAG ROICE N

EXERCICE N

Cautions des clients 88 000 000,00 3 000 000.00

[Tommi 5% 000 600,00

.SL RF'l ES Rl< hl Ll&S DONNEES OU Rl* ( LFS

ABLI AL DES

TIERS CREDITEURS OU NATURE Gl ST

IERS DEBITE a
SURETES DONNEES = 1702 000 00 S e
Nantissement de materiel d'équipent 500 000 000.00[Nantissement AWB-BCP-CDM-BMCE 500 000 000.00|
Nantissement de fonds 400 000 000.00|Nantissement AW BCP-CDM-BMCT 400 000 000,00
Nantissement de stock 502 000 000.00[Nantssement BOP-AWEB BMCI-CDM-BNMCE %02 000 000,00]

ATLAS (T NEGOCE S896000

BH 1651339 2500000

T0TAL JUCL SR

.S DEROGATIONS

SE9 M B9 el 26513263 150N

CTAT D

JUSTIFICATION DES
DEROGATIONS

DICATION DES DEROGATIONS

1 Par dérogation aux principes

Lo montant de ces charses on 2013
KALAL 1 031
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE D

J 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2013

Accou
Const

ng & Auditing.
'g. Tax & Advisc

anagement

20, Boulevard Anfa 67 sage Ter

Canabla

Casablanca. le 19 mai 2014

Maghreb Steel S.A

RESUME DU RAPPORT D'OPINION DES ( ()MMls SAIRES AUX COMPTES

CERTIFIANT LES COMPTES ANNUEL <

DISPOSITIONS DE LA LOI 17-95 RE |~_ AUX SOC
TELLE QUE COMPLETEE ET MODIFIE

TES ANONYMES
E

Conformément a la mission qui nous a
nous vous présentons notre rapport relati

sté confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire,
a I'exercice clos le 31 décembre 2013

S A au
I"¢tat des
informations complémentaires
font ressortir un montant de
dont perte nette de

Nous avons effectué 1'audit des états de synthése ci-joints de la société Maghreb Ste

décembre 2013, lesquels comprennent le bilan, ke compte de produits ct charges

de . ainsi que 1'¢tat de

(ETIC), relatifs a I'exercice clos a cette date. Ces états de synth

capitaux propres ct assimilés totalisant MAD 1.120.255. 935,53
MAD (662 .211.488.11)

unc

La direction est n de 1'¢ et de la §
svnthése. conformément au référentiel comptable admis au Maroc

ion sincere de ces états de

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces éats de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la Profession au Maroc et compte
tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigucur

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers ct
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, unc image fidéle du résultat des
opérations de 1'exercice ¢coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la soci¢té

Maghreb Steel S.A. au 31 e 2013 confor an iel admis au
Maroc
Veéri ions et inf i i H

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévucs par la loi et nous nous

INFLUENCE SUR LE PATRIMO!
TUATION FINANCIERE ET
RESULTATS

NATURE DES CHANGEMENTS susTIFIC

OoN DES
ANG EnT

1 Changements afectant les  méthodes

drdvatiation NEANT NEANT
LI Changements affectant les régles de
presencation NEANT NEANT

e la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d°Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
société

Les C. issaires aux Comptes

AD ASSO (‘IES
_Cs) FaN

ostafa FRAIHA
Associé

Fouad AKESBI
Associé- Gérant

22 Mai 2014
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