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Communication financiere

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2015

BILAN RCTIF

XERCICE

T

EX_. PRECEDENT

[Charges a repartir sur plusieurs exercices

ment des obligations

5209 060,75

BILAN PASSIF

P:14;H.26 *L:36

PASSIF

Exercice

31/12/2015

31/12/2014

[CAPITAUX PROPRES
[Capital social ou personnel (1)
[moins: Actionnaires, capital souscrit non app

le _dont vers

[Moins : Capital appelé

[Moins : Dont versé

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

5756 021 649,72

Terrains

[Constructions

591132624,15]

4646 186 347,30}

2 . de fusion, d'apport

ts, marques, droits et valeurs similaires 5106 460,75| 4909 497,20] 196 963,55] 185 372,29
Fonds commercial = Ecarts de
Autres immobilisations incorporelles 102 600,00 Reserve legale

2 475 000 000,00)

2400 000 000,00

17166 374,16

Autres reserves

165 128952,35]

16512895235

ue:
[Materiel de transport = =
[Mobiliers, mat

513297 9

4360 665,32

2048004189

47822210461
3]

16288314,73)

1 de bureau et amenz d
e Il

Aues i

pos
relles en cours

7069802,57)

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)

48707 379,85

512072,10]

—.—-uo:;—

Préts immobilises

ancgs fnanciéres

39899862,75]

[Report a nouveau (2)

2002755 249,24

Resultat net de lexercice (2)

-564 427 415,85

1257526 785,12}
745 228 464,12]

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a)|

90112661,42]

579 540 077,27

85031 141,82

90259 267,98|

[CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)

85031141,82]

90259 267,96]

X PROPRES ASSIMILES (Ajout)

4514056 438,79

3054703 897,57|

893 000 000,00}

5829600,00]

Ic

[DETTES DE FINANCEMENT (<)
[Emprunts obligataires

[a d

e financener

_ 42365 707,75 - | a2365707.75]
- 634167210 51207210 582960000
345 740,88] 345 740,88

3282283,78]

3621056 438,79}

3054 703897.57]

3282 283,78

345 uo,gi

TEZ R EZSEIFRSOZRERAZEZ o

Caisses, régies d'avances et accreditifs
TOTAL 11l
TOTAL GENERAL +11-+11l

8248237 113,12

1490 749 303,56

6933 386 524,61

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

g < 345 740,88 345 740,38 3282283 78}

TOTAL | (atbrcrdre)| 588693411341 1431128085,89] 4455 806 027,52 4725738346,12] 345 “‘mja 3282 283,78
lﬁxks(n 1109870 547,15, 5645737,00] 110422481015 1070856 384, 193320382 725631,13|
[Marchandises S —

res et 624837 001,82 624 837 001.82] 570 784 046.56] 195320382 725631.15)
A [Produits en cours - — - TOTAL I (a+btcrd+é) 4691499 186,73 3728511157,75|
€ [Produits interm. et produits resid. _ — 285 546 959,49 28554695949 219628 083,88} P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 698 484 779,27 790 249 106,76
T [Produits finis o 280 444 253,70} A [Fournisseurs et comptes rattaches 541591 857,58 602 944 478,36]
! |CREANCES DE LACTIF CIRCULANT () - 83975 480,67 s [Clients crediteurs, avances et acomptes - 5 589917507 626021093
g — ] ST, s fpesomel - 1601 194,73 8922069
Pl ey = = s | [Organismessociawx ) 774935598 660438581
1 [Etat N 354 (122 071,20} 354622031,20] 362670325,75) F o JEat = 13340323471 156 061 894,66|
R [Comptes dassociés — I [Comptes d'associes ” 1800000,00) 180000000
€ [Autres debiteurs 8341 565,20} R 8341 565,20} 8230 684,98] C |Autres creances _ - - ) -
U [Compte de réqularisation actif 29544667,77] ¥ 29 544.667,77] 7391 93365] | [Comptes de regularisation - passit 64399612
L [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) x 6295 403,30) 7330 m,n
A 5 c  [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 17008627 174162087
N E(‘ART BECONVERSION - ACTIE 67 581,92 1052812,02] v = FTOTAL Il (f+g+h )| 704950 268,84 799320 859,39)
7 |(Elements circulants

TOTAL Il (f+g+h+i)| _ 2358150759,39) 59621217,67] I || THESORFRIE DRSSP
T R [Credits descompte — 579 815 609,55 47774859322
R |TRESORERIE - ACTIF 3152240,32] E  |Creditdewesorerie = 19621046769 1139616 050,06}
€ Jcheques et valeurs a A LA0306 s [Banques (soldes crediteurs ) 585 012 276751 788 189 8644 9)
g |Banques 1.6 & CP. 1167 083,39 0 [ToTAL m 1361038 353,99 2405 554 507,47
R 27373355 TOTAL t+ti+tl] 6757 487 809,56 6933386 524,61
3152240,32]

(1) Capital personnel debiteur
(2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)

ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E.S.G)

OPERATIONS Totaux de Totaux de EXERCICE EXERCICE
Propres a Concernant les Uexercice Uexercice PRECEDENT
Lexercice exercices précédents 311212015 Précédent
1 =1+2 311212014 S S
; PRODUITS D'EXPLOTTATION] 1 Ventes de marchandises ( en I'etat ) 609 486,68 542516,98)
- 609 486,66 = 609 486,68 542516,98) - >
Ventes de biens et services produits 2171741 654,07 217174165407] 2297687 763,76 3| . [Ahatsrevendus de marchandises 72429621 488 745,29
E Variation de stock de produits 4510318625 45 103 186,25 71087128,3¢] £
x Jmmobiistions rodues pou Ese fell-méme | - e { [MARGES BRUTES SUR VENTES EN LETAT 114 809,53 53771,69|
3 Subvention dexploitation 27687773 276877,73) 307 822,04 = L G
L Autres pro ploitation il @ + [PRODUCTION DE LEXERCICE (3+4+5) 2126638 467,82 2234 206 587,58
o k. ploitation; transfert de charges 72881 530,10) 72881 530,10} 313329692
i TOTAL || 220040636233 2200 406 362,33 2238190223,52| 3 Ventes de biens et services produits 2171741 654,07] 2297687 763,76|
Tl CHARGES DYEXPLOITATION) , 4 Variation de stocks de produits 4510318625 71087 128,36)
A [Achats revendus de marchandises 72429621 72429621 488 745,29) " T —— —p = i
e 5 [immobilisations pror par v elle meme 7 21
[Achat consommes de matieres et de fournitures 1916591 1916591 377,23 2050197 784,23) Sl Akl T T e
| [Autres charges extemes 36620 i} 136 620 698,49 162004 277,07 i - DE LEXERCICE (6+7) 2053212075,72 2212202 061,30)
) impots ettaxes 658477808] 6584778,04] 252196796 L i
N[ [charges de personnel 16971018061 71697101806 178248 946,24 o [Achats consommes de matieres et fournitures 1916591 377,23 2050197 784,23
joutres charges dexplotiation - ) [Autres charges externes 136 62069849 162004 277,07
Dotations d'exploitation 37400317733 37400317733 376982 461,78 T T ——
TOTAL Il 260423450791 2604234 507.91 2770444182,57] ud (L] 2 &
" RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 403 828 145,58 532253 959,05
v PRODUITS FINANCIERS| 8| + [subventions dexploitation 276 877,73 30782204
: Produits des titres de participation et autres titres 13500000 i of - [mpotsettaes T P 656477804 2821057.06
[mmabilises — y —
| aing o6 change Tose T 2035015701 75234118 10| - |charges de personnel 6971018001 248 946,24
> e - — - ~EXCEDENT BRUT DEXPLOTATION
A [Reprises financieres; transfert de charges 433542840 4335 428,40} 304929271 et
N L1V, 12361 448,10) 12361 448,10) 11996 099,85 I —— 7
C o CHARGES FINANCIERES| B L] ts d'exploitation . o
Charges dintéréts - | issser623.77] 155 56262377 196 78881173 12 harges drexploitation
E Pertes de changes 18033 302.34) 1803330234 16787 708,82 o+ Jexploitation: transfert de charges 7288153010 L 296,92
" Auties charges finaincibres 201707 207970, 14 Dotations d exploitation 374003 177,33 376982 461,78
R - RESULTAT D'EXPLOITATI( 03 828 145,58 53 [
T YT vi = ITATION (+0u-) -4 X 2 253 959,05|
vi RESULTAT FINANCIER (IV-V ) 161667 971.52| "
i RESULTAT COURANT (11l V1) 565496117,10 738504 892,26 i RESULTAT FINANCIER 161667 971,52 -206250933,21)
1) Variation de stocks : stocks final - stacks initial ; augmentation (+) ; diminution (-) vin = [ResuLTAT COURANT (+0u-) 565 496117,10) 738 504 892,26
2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks. P SR NON COURANT (3:00°) TITTTET FETTTTEY
Tojaiix de Tolatxde B impots sur les resultats 10943 330,00 11 548 532,00)
Propresa Concernant les Uexercice Uexercice
i A - N E = [RESULTAT NET DE LEXERCICE (+0u-) -564 427 415,85| 745 228 464,12]
Uexercice exercices précédents précédent
1 2 3=1+2
Vi RESULTAT COURANT ( Report 565 496117,10 738504 892,26 )
T 11 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.AF) - AUTOFINANCEMENT
Vil PRODUITS NON COURANTS| - —
Produits des cessions dimmabilisations T 326681562
N Subventions d'équilibre_ — 1 RESULTAT NET DE LEXERCICE (+0u-)
o [Reprises sur subventions d'investissement 5228126,16| 522812616 522812616 T
[ Autres produits nor 7 127 011 858, 130271 .
N utres produits non courants 469058177 332127649 8011858,.26 2221302 St : — —
Reprises non courantes; transferts de charges
c TOTAL Vil 9918707,93] 3321276,49) 13 239 984,42 10716 244,49)
ol CHARGES NON COURANTES| 2| + [Dotations deexpioitation 31081171569 312862 858,78
u Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées 191428,36) 19142836 5297 303,80 3| + |Dotations financieres . 480772077, samazmsryl S
A | [subventions accordees _ | 4| + |ootations non courantes
N [ Autres charges non courantes 775 428.79) 26109602 103652481 593 980,55|
e s| - [Reprises dexploitation
i [Dotations non courantes aux amartiss_et provision }
TOTALIX TYSAD T6109607] [EYTITEE Toar35A55 6 - |Reprises financieres 328228378 207738324
M RESULTAT NON COURANT (VIIL- V) 12012031,25 4824960,14) . 7| - |Reprises non courantes 5228126,16), 52812616 |3
xi RESULTAT AVANT IMPOTS (Vii+X ) -553 484 085,85 733 679 932,12 8| - [Produits des cession des immobilisation B 3266 815,62 2
X IMPOTS SURLES RESULTATS 10943 330,001 10943 330,004 11348 532,00 of + |Valeurs nettes des immoilisations cedees 19142836 520730380 @
- X 745 228 464,12
L 564437 415,89 i [CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (C.AF ) 357126 96097] 334 356 342.78)
XIv] TOTAL DES PRODUITS (1+ IV + Vill)| | [ 2226 007794,85] 2260 902 567,86 20 |efuibitens de benatces
xv [ TOTAL DES CHARGES (11 + V + X+ XIl)| 1 [ 2790 435 210,70 3006 131 031,98 d [AUTOFINANCEMENT 257 126 960,97, 434 358 342,78
xvif RESULTAT NET (XIV - XV )| | I 564 427 415,85| 745 228 464,12
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TABLEAU DE FINANGEMENT DE L'EXERCICE

P:15;H:36 * L

Gommunication financiére

TABLEAU DES PROVISIONS

SYNTHESE DES MASSES DU BILAN EXERCICEN EXERCICE N-1 VARIATION
EMPLOIS RESSOURCES
FINANCEMENT PERMANENT 4691499 186,73 3728511157,75 962 988 028,98
() ACTIF IMMOBILISE 4455806027,52] 472573834612 269 932 318,60)
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL 235693 159,2| (997 227 188,37)) 1232920 347,58
JACTIF CIRCULANT 2298 529 541,72 2205 790 373,36 92739 168,36} |
(-) PASSIF CIRCULANT 704 950 268,84] 799320 859,39 94 370 590,55 I

[BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL

1593579 272,88]

1406 469 513,97|

18710975891 |

[TRESORERIE NETTE

[ (1357 886 113,67)] (2 403 696 702,34)[1 045 810 588,67] ]

EMPLOIS & RESSOURCES

EXERCICEN
EMPLOIS

EXERCICE N-1

RESSOURCES

GAF
DISTRIBUTION DE BENEFICE

25712696097

434 358 3¢

EMPLOIS RESSOURCES

[AUTOFINANCEMENT

257 126 960,97

434358 342,78

[CESSION D'IMMO. INCORP.

ICESSION D'IMMO. CORP.

[CESSION D'IMMO. FIN.

RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMO.

3266815,62)

[CESSION ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS

3 266 815,62

IAUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS

|SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

75000 ooo,oo‘*

300 ooq,ocrorgq

[AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES

|

|
| |

[AUGMENTATION DES DETTES FINANCIERES

NETTE DE PRIME DE REM|

RSEMENT)

1513541 745,93]

l 129693 sf]

RESSOURCES STABLES

| 257126 960,971 1588 541746,93| 434358342,78| 432960 708,79

Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE début fin
exercice Fnanciéres Finandéres exercice
iz prcat 5
K ractiimobilsé S120721 S1er
2. Provisions réglementées
provions i pdlx 328228378 345 740 32822837 345 740,86
TAL 3794355, E 345 740,81 3 l!§ 283, 73 857812,9¢
fo-Provisions pour dZpréciation]
e l'actif circulant (hors 69262120,37] 47055714,16f 56 696 616,86 59621 217,67}
résorie)
jutes Povislonss pour 733013176 1164 779,49 67 581,92 121394524 1053 144,62 6295 403,3(
\Ssuﬁx et charges
rovisions péur dépréciation|
0US TOTAL (8] 76592 252,13] 48 220 453,64] 67 581,92, 57910562,10] 1053 144,6: 65916 620,9:
OTAL (A + B) 386 608,01] 4822049363 41332280 57910562,10] 4335428, 66774433,9:
TABLEAU DES DETTES
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Echues Montants Montants Montants
DETTES TOTAL Plus Moins etnon Montants [vis-a-vis de IEtat| vis-a-vis des | représentés.
dunan dunan payées endevises | etorganismes | entreprises |  pareffets
ublics lices

DE FINANCEMENT 4514 056 438,794 510 808 196,82 3 248 241,97 0,00]110 555 129,45
Emprunts obligataires 93 000 000,00] 0]

Autres dettes de financement 3621056438,79] 3617808 196,82 3248 241,97 110555 129,45}

DU PASSIF CIRCULANT 698 484 779,27 0,00/698 484 779,27 223 059048,84] 141 152 590,69] 954 382,63] 30 244 497,83
Fournisseurs et comptes rattachés 541 591 857,58 541591 857,58 219609 647,88 954 382,63 29045 946,26
Clients créditeurs, avances et acomptes 589917507] 589917507 3 449.400,96 119855157

. Personnel 1601 194,73 1601 194,73
Organismes sociaux 7749 355,98 7749 355,98 7749355,98
Etat 13340323471 13340323471 133403 234,71

1800 000,00} 1800 000,00]
Autres créanciers 0,00 0,00]
Comptes de régulaisation - Passif 643996120 643996120

TABLERU DES CREANCES

[ACQUISITION DMMO. INCORP. 139 062,68 85 557,78 ANV PR ECTEANCE TR ARATRES

[ACQUISITION DIMMO. CORP. 19966 383,68 37537 994,55 . Thues Montants | Montants | Womants
; = CREANCES oL Plus Moins etnon Montants | surlEtatet | surles | représentés

|JACQUISITION D'IMMO. FIN. 2465 845,00 dunan dunan ecowvrées | endevises | oranismes | envepries | pareffers

[AUGMENTATION DES CREANCES IMMO. 725 103,75]\ publics

[ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMMO. 22371 291,3¢] 38348 716,08) e R R IREFEE

[REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES

I |

[REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT
N

54487 070,11] I

5971105959 N

[EMPLOIS EN NON VALEUR [ 21636076,91] [ 18764527,78
[EMPLOIS STABLES [ 98494438,38] [ 11682430333 ]

[ 34367010,47]

[VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL | 187 109 758,91] I
VARIATION DE LA TRESORERIE 1045810 583,57] l

| 83854 926,97]

TOTAL GENERAL

[ 1588541746,93]

1588 541746,93| 551182 646,23

551182 646,23

Préts immobilisés

Autres créances financiéres 42365 707,75| 42365 707,75

DE LACTIF CIRCULANT 124821263032

409 448,18]
765533971

Fournisseurs débiteurs, avances et 46553397
acomptes

Clients et comptes rattaches 850968 653,87] 79616547173 54803 182,14 56171 405,69 255184320) 588478 166,13
Personnel 80372,57| 80372,57

Etat 35462203120 354622 031, 35462203120

Comptes diassociés

Autres débiteurs 8341 565,20 8341 565,

Compies oe maviatisaton) 205446677 29544667.77

Actif 2

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIO!
Prix

N n e Extrait des derniers états de synthase
Raison sociale | Secteur [  Capital [ Participation Valeur
N dela société émetrice
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES ey aucapital " s s
lelasociété | . comptable [———— Situation auC.PCde
MONTANT ‘AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT émettrice | d2ctivité[ - soclal en% lobst nette nette Texercice
s 7
NATURE BRUT Acquisition ’M por Virement Cession Retrait virement BRUT : = 3 = L ¢ =
DEBUT EX FIN EXERCIE ATLAS CIT INEGOCE 17 700 000,00 50 5 829 600,00 582960000] 31/12/2015 33816190,02| 18233357
\

EURS 8436447673 2163607691 2935027143} 7665028221
Fraspréiminares 150150702 7500000 B 5014077,00) 675000002
 Charges arépartic sur plusiurs execices 6935039971 2088607691 2033619443 950028219

JOTAL 17 700 000,00 5829 600,00] S 829 600,00 33816 190,02] 182 333,57
T AT DES DEROGATIONS
- mmobistionanrecherch e développement ; SosTEicATION DES TLOENCE BES BERSSATISNS SUR
n recher “eloppemc INDICATION PES DEROGATIONS TRICATION; O LE PATRIMOINE. LA SITUATION

* Brevets, marques, droits et valeurs similaires. 5106460,75| s ETLES RESULTATS
+ Fonds commercial
* Autres immobilisations incorporelles X

[ MMOBILISATIONS CORPORELLES

* Terrains
* Constructions 591132624,15| 591132624,15]
*Installations techniques, matérel et outilage 509088589193 1610096881 33742067.76) 775041271 5132978 51579)
* Materel de transport 423297978} 27 685,54 436066532}
- Mobiler, matéril de bureau et aménagement 1930792316 16327453 46062650 20480 041,89
- Autres immobilsations corporeles Informatique
d 3890688633 190498400 3374206776 206980257
[Materslinformatiue jﬁ
[TOTAL GENERAL 5833900780,15] 39636 539,27} 1904984,00] 33742067,7¢] 37561310,74]_33742067,76] 5837 88099:

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT-BAIL

it

JES COMN
JANVIER

&

kA

Accounting & Auditing. Managermibne
Conauming, Tax & Advinary Sarcices

Aux Actionnaires ‘
de fa s0ciété MAGHREB STEEL
ROUTE NATIONALE © iKm 10

ENGAGEMENTS DONNES EXERCICEN EXERCICE N-1
[Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
[Autres engagements donnés
[Soumission cautionnée des droits et taxes déclarés pour consommation ou lexportation
illet 3 ordre 1ié au crédit 4 long terme 2 Y
[Délégation d'assurance pour crédit a long terme 2 X

< Tt melil) ;
B.P 3553 AL LOUGHLAM

Casablanca

Nantissement de matériel
déquipement

[Nantissement de fonds
de commerce

[Nantissement de stocks

[Nantissement de fonds
de commerce

500 000 000,00}

400 000 000,00|

802000 000,00|

50000 000,00]

[Nantissement

Nantissement

Nantissement

20M115  |AWB-BCP-COMBMCE 500 000 000,00
Casablanca

2011115 |AWB-BCP-COM-BMCE 400 000 000,00)
Casablanca

03/12/14 |BCP-AWB-BMCI-CDM-BMCE-SGMB 802 000 000,00}

Casablanca

0911215
Masse obligataire junior
[Masse obligataire sénior

[BCP-AWB-BMCI-COM-BMCE-SGMB

50000 000,00)

[SURETES RECUES

(1)Gage: 1

Hypothéque : 2 - Nantissement : 3- Warrant 4 - Autres 5 - (a préciser]

(2) préciser sila sureté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (siretés données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser sila sureté recue par entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (siretés regues)

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

]

FYY 4708952 551,00 4411321 386,00 RESUME DU RAPPORT D' OPINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES CERTIFIANT 1S
COMPTES ANNUELS DE MAGHREB STEEL SA - EXERCICE
ENGAGEMENTS RECUS EXERCICEN EXERCICE N-1 DU I™JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015
Cont A la mission qui nous a ¢é confide par votre Assemblée Générale. nods vous
Avals et cautions. présentons notre rapport relatif a4 'exercice clos le 31 décembre 20158 b
* Cautions des clients 13 000 000,00} 10000 000,00|
Nous avons effectué I'audit des états de synthése, de la Société MAGHRER STEEL S.A
an. le compte de produits ot ch ¢ des soldes de gestion. le tableau de
[Autres engagements requs 1 e des informations r ETIC) relatifs a l'exercice clos le
5. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres of aseimilés
[Total 13000 000,00] 10000 000,00 de MAD 175143.803,24 dont une perte nette de MAD (564.427.4 1 5.85). L
La Di est de 1" B de la i sincére de ces dtats de synthése,
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES conformément au référenticl comptable admis au Maroc.
responsabilité st d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit
VALEUR Nous avons cffectué notre audit selon les Normes de In Profession au Maroe of compte tenu
N regales ot en vigueur.
TIERS CREDITEURS OU TIERS MONTANT NATURE DATE ET LIEU - |COMPTABLE NETTE
DEBITEURS COUVERTPARLA ™M DINSCRIPTION ORIET @@ DE LA SURETE nbre 2015, s d 1és font tne sition n
SURETE ALA au quart do soc dre de MAD 138560 561 et les informations
isionnetles entrevoir une mmélioration de | situation dans un  avenir
DATE DE CLOTURE @ it it "
[SURETES DONNEES 7752000 000,00) 1752000 000,00 =r re

le cas oo la so
incertitude relative & Ia continuité d

En vertu de de Iarticle 357 de la loi N© 17-95 rclatives aux socicétés an.
complétée par la 1oi 20-05. votre conseil O administr e
PPapprobation des comptes ayant fait appar

erred >

nymes, telle que modifice o
ns les trois mois qui suive

tre ceite
- '

constatation
ulariver cette sit

e au paragraphe ci-dessus. nous certifions que les
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Fait 4 Casablanca, le 17 avril 2016
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