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MAGHREB STEEL™ SOCIAUX

' EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

EXERCIC EXERCICE CLOS LE 31/12/2016
ACTIF EXERCICE PASSIF Exercice Exercice
Brut Amortissements Net [ Précédent
IMMOB TION EN 74762 317 < me::;n Hzf::z::m“u 5 alf;ﬁ?r?um ALLOL e
A ILISATION EN NON VALEUR (a) 4762317.06] 51 421 687 40 629,1 AT z
Fr : $T50000.02) 630000005 T L9 m9] == ?;r:::i):lm:m:ﬁel i 2 535 000 000,00 2475 000 000,00
Charges  repartr sur plusicurs excreices 63012317,04] 45 121 687,86] 22890 629,18 3477424225 Capital social ou personnel (1) L 4
Primes de des |moi '_Aww““’"' non appele  dont vers..
> [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 5212 68052 5036198 176 485.14 299 563,55 [Moins ; Capital appelé
2 [immaobilisations en recherche et Moins : DOPI versé
- lumr:m margues, droits et valeurs 5110 080,52 503619538 73 885,14 F |Prime d° ion, de fusion, d'apport
Lol I |Ecans de ree i
- orporclles 102 600,00 102 600,00) 102 600,00 N [Reserve legale 17 166 374,16 17 166 374.16
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 5765 096 274 1573 611 724,96 4191 484 549,52 4370391 173,12 A [Autees reserves 165 128 952,35 165 128 952,35
] N |Report i nouveau (2) 2 567 182 665,09 -2 002 755 249,24
2 o Y e 2 I [Ty e s | setnrsrsss
2 |installations techniques, matéricl ef outillage 37 133 £ 220 ' : 'O ES CAPITAU ES 3 649 308,17 112 661,42
2 |Matériel de transport 4362 986,32 4225 679,69 137 306,63 222 682,62 k == Jodat s Ca 2 PROVRES () L ody Ao 20z eatdl
& [Mobiliers, matériel de burcau cf amé divers 21 190894.74] 17915 357,20 $275337.54 3191 727,16 M S ASSIMILES (1 129 822 26,1% 33031 141,82
= [Autres i = : ==t = - E |Subventions d'inve: ment 79 822 02618 85031 141.82
= |immobilisations corporelles en cours 9274 022,34 9274 022,34  7069802,57 N (Provisions réglementees .
= [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 48 707 379,85 512 072,10( 48 195 307.75] 48 195 307,75 T |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (Ajout) -
= [Prits ili D P [DETTES DE FINANCEMENT (c} 4 481 317 846,01 4514 056 438,79
o [Autres créances financiéres 42365 707,75 42365 707,75 42 365 707,75| E [Emprunts obligatai 893 000 000,00 893 000 000,00
o |Titres de partic 6341 672,10 512 072,10} 5829 600,00 S %29 600,00 R [A dettes de 3 588 317 846,01 3621 056 438,79
Autres Lilres i M [DETTES DE FINANCEMENT (Ajout) -
}‘ -ARTS DHO“FRMO‘* ACTIF () = 383 577421 = 383 577,42 345 ‘M,ﬁ A [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 383 877,42 345 740,88
: £ | N |F pour charges
i ds s & s akrerias : 3T e E [Provisions pour it 383 577,42 345 740,88
TOTAL | (atbietd+e] 5 5094 162 229,33| 1630 S81 680,35] 4 263 580 548,98 4 458 806 027,52 3 Atk =
STOCKS () 1285 719 107,56 1425 127,00 1254 293 980,56 1104 224 810,15| N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (o) 223 409,71 198320382
i = T |Augmentation des ereance ISCCS
Matitres et fournitures T84 517 849,00] 484 537 840,03 624 837 001,82 Diminution des dettes de financement 223 409,71 1 953 203,82
> TProdults e couns TOTAL 1 (a+btckd+e)| 4575396 167,49 4691 499 186,73
3 [Produits interm, et produits resid. 483 172 921,15 483 172 921,15 285 546 959,49 P |[DETTES DU PASSIF CIRCULANT () 889 798 534,65 698 484 779,27
= [Produits finis 288 008 337,38 1425 127.00] - 286 58321038 193 840 848,84 A |Fournisseurs ¢t comptes rattaches 691 048 433,38 541 591 857,58
= |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 1 443 247 034,00] 61970 419.46] 1 381 276 614 S |Clients crediteurs, avances et acomptes 28 124 419,87 5899 175.07
= [Fournis. débiteurs, avances et acomples 12891 279,36 12 891 27936 4655 339,71 5 [Perzonnet 1256 127,11 1601 194,73
Clicnts et comptes ratiaches 1081 162 010,71 61970419.46| 1019 191 591,25 796 993 173.20| 1 [Organismes socimux 6114 543,67 7749 355.98
© Ieersonmel 4 19761 4 197,61 3037234 F [Etat 149 714 397.94 133 403 234,71
- [E bTe 2
2 l'('—‘:"“m pr 320303 23274 32038221 354 622.031.20) Comptes dassocies 1800 000.00 1 800 000,00
 [Autres débiieurs 12780 893,82 12780 393,82 341 365,20 C |Avires = —
e [Compte de regularisation acuf 15885 419,76, 15 K83 419,76 29 544 667,77 I [Compics de regularisation - passif 11740 612,68 6 439 961,20
= [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) R [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 30 157 055,77 6 295 403,30
> ¢ [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h){ Elements circulants ) 206 059,93 170 086,27
% [ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) S 7 LU TOTAL 11 ( f+g+h 920 161 650,35 704 950 268,84
= |( Eléments cireulants ) 73 691,01 BB 73 691,01 67 581,92 T [TRESORERIE PASSIF
TOTAL 11_( Fegiht 3699039 832,57 63395 546,46| 2 635 644 286,11 2298 529 541,72 R [Credits d'cscompte 681 682 159.21 576 £15 609.55
TRESORERIE - ACTIF 1354 146,09] 1354 146,09 2 E [Credit de tresoreric 159 582 428,03 196 210 467,69
7 [Chéques et valeurs  encaisser _ 1711 403,08 S |Bangues ( soldcs erediteurs ) 563 756 576,10 585012 276,75
™ [Benques. T.G & CP ] 1262 s«n.ssi 126289235 1167 083,39 o [ToTaL m 1405 021 163.34 1361 035 353,99
o [Caisses, régies d'avances et acerdditifs 91 J4) 9125374 273 753,835 | TOTAL I+1Ir1l__6 900 578 981,18 W
e 354 146,09} 1354 146,09 3152 24032 (1) Capital personnel debiteur
B 504 556 207,99] 1693 977 226,81 6900 578 981,18 6757 487 809.56 (2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)
EXERCICE b
OPERATIONS Totaux de ‘rol- ux de
Propres & Concernant les L'exercice Liexercice
o Liexerclee | exerclees précédenty  31/12/2016 Préctdent
' gl R | kPG | D) | s e e
1 PRODUITS D'EXPLOITATION ASSOCIES -
Ventes de i 3 989 673,40 3 989 673,40 609 486, i_i & Bodeears Arfy
Ventes de biens et services produits 2 672 153 259,99) 2672 153 259,99/ 2 171 741 654,07 g ot s Sk B 6 Pt . P . Cananaren - Srms
E Vurmhw\ de stock de produits. 286 147 713,20 286 147 713.20 -45 103 186, g_l Casabianca Il--nll!:--::ﬂ-l “u,—-:: naw
x produites pour Ve plelleméme 503 568.3, 593 568,32 e
P o' 466 239,65 466 239,65 276877, 73I
L Autres produits itatis 1
satianca, mars 2017
O Reprises d itati transfert de charges 11031 78!.Iﬂ 11031 784,17 72 881 530.10 Ca o 20 2
1 TOTAL 12 974 382 238,73 2974 382 238,73 | 2 200 406 362,33
T n CHARG XPLOITAT! i ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES .
A Achats revendus de 3479 966,72] 3 479 966,72 724 296,21 PE ou 1™ AU 31 DECEMBRE 2016
T Achat de mati¢res et de fournitures 2 407 425 043,28 2 407 425 043,28| 1 916 591 377,23
1 Autres charges externes 185 724 257,29 185 724 257,29 136620 698 49
o Impdts ot taxes 2 816 624,50 2 816 684,30 6 584 778,04 Enmmmpoﬂonl du Dahi portant i n*1-93-212 du 21 seplembre 1993, tel que modifié el
N Chargosde 160 472 032,59 160 475 032,59 160 710 180,61} complété, nous avons prochdé & un examen limité de 1o situation proviscire de fa sotiéld anonyme
Autzos charges d's i Wkeasrmwuwuuwﬂmdmwhﬂbabmdﬂ'
Dotations i T zz;zsw:::: zz;i:z?w,wlz:gﬁ;::: mm:immzma Colte situation provisoire qui fait resscrtir un montant de capitaux propres.
X s 2 281 979.28) .,m'.,. totaksant 'l‘D m nette l“n 3_53 I‘m. de la
| m RESULTAT D'EXPLOITATION (1-IF)& Fedrgar s s AL 2 100 259,45| 403 828 145,58) respo ngabiitd Mﬂr] anes “m"‘.'.?‘:mm:'sm * {‘”m ,25]
w PRODUITS FINANCIER|
Prﬂdulls Lll:s titres de partis tion e autres titres
F Jim E Eae Nous avons M.ml nolre mission selon les normes de 1a p Bux
1 Giains de change 7932 847,51 7932 847,51 %026 019,70 dexamen imilé. Ces normes requidrent que rmmummummmtm une
N Intéréts et duit sssurance modérée que fa situation Un examen A
A [Reprises financiéres; transfert de charges 413 322 K0| 413 322,80 4335 428.40] . lEmité des m e pomnui de I société et des vérifications i 5
N TOTAL | 8346 170,31 8346 170,31] 12 361 448,10/ ; # foumit donc un niveau d'assurance moins devé quun
el v CHARGES FINANCIERES ludl Nous n'avons pas mm un ayudit ef, on conséguence, nous n'expfimens donc pas d'opinicn
1 [Charges d'intéréts 100 624 346,43 100 624 346,43 | 155 562 623,77
E Pertes de changes 3968 391,67 3 968 391,67 18033 302,34
R Auires charges i 363 657,44 363 657,44 20.170,71 Au 31 décembre 2018, les dtats de synthé foni une situation nette inférieure
Dowtioos A57 368,43 45726843 413 322,80 au quart du capital social de fordee da KMAD 70,130, La direction ostime a9 Ioo ackonrairss of se
TOTAL W _105413 663,97 105 413 663,971 174 029 419,62 bailieurs de fonds continuent & apporter leur soutien financier & la société. Par aifleurs, les états de
| v RESULTAT FINANCIER (IV-VI} 7. 70 : =97.067 493,66] -161 667 971,32 mmuu cijoints ont é16 prépards selon le principe de continuité & exploitation et ne tiennent pas comple
v L T COURANT (UII - Vi - =94 967 234,21]_-563 496 117,10 qui 87 si fa société devrail cesser san aclivilé. Il résulte de cetie
1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) idiminution (-} lhlﬂh\ une incertitude relative 4 fa continuitd d'expicitation de s sociilé

2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks.

Sur la base de rotre examen Emité, el sous réserve de fincidence de |3 situation decrite au paragraphe
provisoire,

ES) (SUITE cl-dessus, nous n'avons pas relevé de faits qui nous Isissent penser que 1a situation

mmmnmmmmmmmmuuWMmﬁwmhm
OPERATIONS Taeanxde Totiuids firanciera at du patimoine de @ société MAGHREB STEEL arrdiés au 31 décembre 2016,
Propres i Concernant les Lrexercice I'exercice adrmis au Maroc
L'exercice  |exercices précédents précédent
1 2 A=1+2
Vit RESULTAT COURANT ( Report T B 7| 04967 234.21| -ses 4961 Sans remelire en cause I3 conclusion exprimée ci-dessus, nous portons & volre conNaissance que ia
vl PRODUITS NON COURANTS Secien Maghreb Steel 3 procédé au changemen! du plan damonissement dune partie des
Produits des cessions o' i w Taugr de 83 durbe d'amortissement & 40 ans. Ce changement s'es! radul
N dréquilibre par la bai ;s au 31 2016 pour un montant avant impst de
© Repriscs sur subventions o' investissement 5209 115,64 5209 115,64 5 228 126,16 KMAD 106 637 Gc montant 3 mmrimt de manidre positive au résultat au 31 décembre 2016
N Autres produi n Counnts 10 208 119,07 997 560,50 11 205 679,57 RO11 858,26 .
nor ferts de charges
[& TOTAL_VIIL 15 417 234,71 997 560,50 16 414 795.21 13 239 984,42
ol 1x CHARGES NON COURANTES) Les Commissalres aux Comptes
u Valeurs nettes d'amort. des Immao cédées 191 42836
A Subvi
N Autres charges non courantes 14 019 925,66 368 652,00 14 388 577,66 1 036 524,81
T Dotat non Bux amortiss, £t provision 30 043 620,59 30 043 620,59
_ TOTAL_IX| 368 652,00] 44 432 198,25 1227 953.17| '___ ““-
Ll X RESULTAT NON COURANT ( VI Vol i 2 ~28 017 403,04 12 012 031,25 3 & .
X1 RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vi 7 -122 984 637,25| -553 454 085,88 ,,m‘ :‘; ,-; '\1
xn 13 478 716,00| 10 943 330,00 0 , 12
X RESULTAT NET ( wﬂ = wul ﬁ, A =136 463 383, 25] -564 427 41° “’L' 11 0-

2 226 007 794,45] ‘."
2 790 435 210,70, -
=SG4 427 415,85

Xiv __TOTAL DE!
XV TOTAL DES C
xvi




