COMMUNICATION FINANCI

MAGHREB STEEL

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2013

BILAN ACTIF

EXERCICE CLOS LE 31/12/2013 EXERCICE
Amortissements

ACTIF

31122012

Erats pesiot S
 répartir sur plusicurs exercices z
e i bt pechd: o

53219 003,42 4519577,76 ©99 425,67 T 407 406,54
[Ecart dacquisition 162 19929 97 319,57 6487972 81 099,64
ions en recherche et

| Brevers macquan dioita. ot valeics Snitaicon 4954 204,14 442223819 53194595 1223 706,90
. Fonds commercial - - -
[ Autres .mmw.lmnms incorporelles - 102 600,00 102 600,00
09 289 290,73 S 246 942 049,60
Terrain - 7 158 102,50

92 592 555.16
793 474 017.84
9063 659.52
14 159 058.21

534 173 760.48
463621731433
5 455 586,25
5378 434,50

Constructions
Installations téchniques, matéricl et outillage
- Maideiel rason

icr.matéricl de burcau et aménagts divers
 Meen immobilastions o tles
| Immobitisations corporelles en cours

19537 492,71

5855885154 S8 558 851,54

40 388 6: 512 072,10 39 876 585,00
39 175 235.4 00 - 39 175 235,00
s12072,10 701 350,00 754310,70

7077 383.24 2077 383,24 2 405 408,57

Diminution des créances immobilisées P
ion des dettes 207738324

207738324 2 405 408,57

TOTAL1 (A+B+C+D+E)| 6203916 384,09 914 320 940,58 5289 595 443.51 5 566 643 396.71
¥ T029 767 348,70 1120 179,67 71028 647 169,03 T 122 674 694,24
" Marchandises
. Matiéres et fournitures consommables. 428 543 488.76 428 543 488,76 420 859 191.74
- Produits.en cours 2 595 241,56
ts intermédiaires et produits résiduels 250 449 278.09 =
| Produiss fim 348 179 340,29 1120 179,67

T1 419 504,51
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JCREANCES (C)

. Fournis. débiteurs,avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

- Peceonncl 252 338,05

11419 504.51

441 350 884,46
183 430 204.66

 Eeae Impots différés 183 430 204.66 122 223 295.03

Comptes dassociés 5 2
[ Autres débiteurs 17 648 104.73 17 648 104,73 22383 353,40
| Comptes de régularisation Actif 6102 198,13 6102 198118 355775773
[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT () E

[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 91697775 976 977,79 904 946,60

BILAN PASSIF

EXERCICE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2013
PASSIF NET NET

2 400 000 000,00

X 2 400 000 000,00
(300 000 000.00)

(300 000 000.00)

s
_ Capital social ou personnel (1)
tionnaires.capital souscrit non appelé
| Primes d'¢mission, de fusion, dapport
Ecarts de réévaluation
- Réscrves consolides
| Autres rése
. Report & nouveau (2)
. Résultats nets en instance d'affectation (2)

n ins
. Résultat net de I'exercice (2)- part d 4 groupe
[TOTAL DES CAPITAUX PROP ART

17 925 980.59
168 173 952.35
(713 006 703.17) (287 850 422.89)

(560 928 069.24) (423 906 280:20)
A 1012 165 160,53 1574 343 229,85

17 925 980,59
168 173 952,35

1012 165 160,53 1574 343 229,85
95 487 394.14 100 715 520.30
95 487 394,14 100 715 520,30

3297 174 535,74 2664011 127,28

3297 174 535,74 2664011 127,28
2 077 383.24 2 405 408.57
2077 383.24 2 405 408,57

isions pour risques
s pour charges

[3 Z 254 590,11 1097 920,55
- Avgmentation des arésnces immobllistes
des dettes de 2254 590,11 1 097 920,55

4 409 159 063,76 4 342 573 206.55

TOTAL I (A+B+C+D+E)|

5 ] (G
. Fournisscurs et comptes rattachés.
. Clients créditeurs,avances ct acomptes

1119018 109,60 L
574 890 072,44
67 152 462.41

. Personnel 8 584 409.28
Organismes sociaux 7 441 039,42
. Etat 157 126 955.98

. Etat Impots différés
Comptes d'associés
| Autres créancicrs
NS POUR RISQUES ET CHARGES

96 883 648,00
7 620.47

206 841 901,61
3112 696,54

'8 530,97
1122 209 337.10 1029 723 240,13

TOTAL 11 (F+G+H)

TOTAL Il (F+G+H+D| 2573221 747,73 12 539 684,18 2 560 682 063,55 2582 413 478.04 5 3 3333785 15197 3753 501 256,83
[TRESORERIE - ACTIF 3880 085,58 3 880 085,58 17 140 828,76 ts d' emnmpm . 493 803 593,87 298 691 623,63
. Chéques et valeurs & encaisser 1015 263,67 1015 263,67 9640 271,11 - Créd"s de trésorerie 1038 688 525.17 1204 896 863.67
. Banque. T.G. et C.C.P. 2 469 420,97 2469 420,97 7 360 527.69 Bangues de 790 297 072,73 1290312 769,53
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 395 400,94 395 400,94 140 029,96 TOTAL 2322 789 191,77 2 793 901 256,83
TOTAL 11} 3 880 085,58 - 3880 085,58 17 140 828,76 TOTAL GENERAL (I+11+1 7 854 157 592.63 8 166 197 703,51

TOTAL GENERAL (+11+11n] 8 781 018 217,40 926 860 624,76 7 854 157 592,63 8 166 197 703.51

COMPTI

EXERCICE 31/12/2013
exerc

[X= Personnel débiteur
@ m-cn.,—n.n—-(--) Déficitaire(-)

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX

X PROPRES

CONSOLIDES (PART DU GROUPE)

TOTAL Vil 54 969 008.67 2202371,11 57171 379,78 B6 457 167,50

NATURE Propres &
Pexercice précédents Y 142
1 2
BE
o 156.27 81991
. Vcnl:( services produi 576 572.14 2410576 572.14
Hl'rel d'-ﬂ‘.lm 'S 72! 2 418 775 728.41
‘anation de stocks de produtts(z) ) 116 080 979.32) (116 080 979.32)
[ immo.pd. par Fent. pour elle-méme 6176 786,33 6176 78633
ubvenlmn' d explcn‘l on 505 710,03 505 710.03
utres produrts dexplotation s s sz dess ot s o Voo
| Reprisdh Gex ge charges 18 198 450,55 181984505 16433 17801
TOTAL | 2 327 575 705,00 2 327 S75 705,00 2 647 492 149,64 300 000 000.00 380 000 000 0 300 000 000,00
. Achats revendus(2)de marchandises 8037 571.63 8 037 571,63 566 176.46 T TS LT e
Achau l:cnsomnles (2) de mat. et fnurmlult: 2100 797 844,67 2 054,68 2100 799 89935 2333 243 229.87
tres cl 113 043 014,06 9519.16 |l305’ 53322 128 829 113.57
Ilnpdxsﬂmxea 1519 899,42 1519 899,42 8 758 961.55
Charges de personnel 199 431 568.62 45 235,54 199 476 804,16 213813 125,79 o
| s sharbcs @ exsloitation 1 800 000
. Dotations 343 18843318 343 188 93818 242650 T e 0 200 A0
TOTAL' 11| 2766 018 331.58 56 809,38 2 766 075 140,96 2 951 660 630,70
TAT D'EXPLOITATION ( (438 442 626,58) (56 809.38) (438 499 435,96) (304 168 481,06)
V] LanEaL —rr— o Toviwn o
PM u\'cs de part. et titres immo. 1 250 000,00 1 500 000.00
ge 12518 212,68 12518212,68 17 101 820,95
lmelel‘tl autres produits financiers 11347333 193 137,10 306 610,43 231 380,44
de 3310022, 231002257 1283 172,16
17 191 708,58 193 137,10 17 384 845,68 147 185 373,54
. Pourcentage de Pou
23! 035 492.7¢ 231 035 492,70 286 050 ;;‘g?,
”Bll .70 7228111,70 34939 . -Ole i ore g g . idati
VAu"“chW“ﬁmmém 8 s AL B2l controle d'intérét Mcéthode de consolidation
Dotations 305« 361,03 3054361,03 331035517 e N
TOTAL V| 24137092612 241 370 926,12 324 747 212,03 Maghreb Steel SA Société consolidante
Vi RESULTAT FINANCIER (IV-v) (224 179 217.55) 193 137,10 (223 986 080,45) (177 561 838,49) IMABRIQ 50% 50% lntégratlon p!’OpOI‘tiOnﬂe"e
RESULTAT COURANT (662 621 844,13) 136 327,72 (662 485 516,41) (481 730 319,55)
Atlas cit - 50% 50% Intégration proportionnelle
48 089 915,36 48 089 915,36 69 185 504,85
5228 126. 1 572 875.00
1575 506.65 220237111 15 698 787.65 . . . E e o o AR A FEIC
REpriscs non couranies: transterts de charges 7336050 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS

FINANCIERS CONSOLIDES DU

TER JANVIER AU 31 DECENMBRIE 2013
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ASSOCIES
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C; le 19 mai 2014

(560 928 069.24) (423 906 280,20)

Exercice Exercice Précédent
311222013 311222012
Résultat net total consolidé (560 928 069,24) (423 906 280,20)
Ajustement
Elim. du résultat des mises en équivalence
Elim. des amortissements et provisions 334612 406,95 206 877 934,89

(57 365 231,03)

(274 391376,34)

profits de dilution

cement apres coit de endettement fimancier net et impot

Elim. des résultats de cession et des pertes et
Capadite dautofin

Capacite dautofinancement avant coit de Pendetiement financier net ot impot

Incidence de la variation du BFR

Fluy de tresorerie |

Incidence des variations de périmétre

Incidence de vaiaiton de cours e change

Acquisition di ions corporelles et i (67135 942,39) (600 841 600,13)
Acquisition dactis fnanciers

Variation des préts et avances consentis 460977,15 (13746 031,95)
Subventions dinvestissement reques 100 000 000,00
Cession dlimmobilisations corporelles et incorporelles 48 089 91536 69 185 504,85
Flun de tresoreric lies auy activites dhinyestissement (1N 3N3 (4USN (44340212
Augmentation de capital 300 000 000,00
Emission demprunts 704 512911,22 12290 104,00
Remboursement demprunts (69 864 807.96) (153 181 512,38)
Dividendes payés aux actionnaires du groupe

Dividendes payés aux minoritaires (1250 000,00) (1 500 000,00)
Autres flux liés aux opérations de financement 28903 631,74 (278 325 545,27)

662 301 73300 (120716 923,63

4
(1273 171 940.78)
(786 416 987,16)

(889 358 057,93)
(1273171 940,78)

/\Ul!“‘l ‘hﬂ!xs - non \.cumn 71131226 71131226 3 700 826.80

(X |RESULTAT NON COURANT (VI 1X) 51 060 336,18 2202 371,11 53 262 707,29 74 151 051,06

XT|RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ou-X) (611 561 507,95) 2 338 698,83 (609 222 809,12) (407 579 268,50)

IXI{IMPOTS SUR LES RESULTATS (48 310 959,80) (48 310 959,80) 16 310 791,77

TAT NET des entreprises intégrées | (563 250 548,14) 2 338 698.83 (560 911-849,31) (423 890 060,27)
_— : : :

[Résultat net de I'ensemble consolidé (560 928 069,24) (423 906 280,20)

Maghreb Steel S.A

RESUME DU RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDENTS SUR
LES ETATS F'IN;QNCIERS CONSOLIDES DU GROUPE MAGHREB STEEL S.A

EXER‘ CE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2013

Nous avons effectué I'audit des états i-joints de la soci
Stecl S.A et de ses filiales)\comprenant lc bilan au 31 décembre 2013, ainsi que le compte de
des

résultat, 1'état des et le des flux de trésorerie pour
I’exercice clos a cette date, ct des notes un des
comptables et d'autres notes explicatives. Ces états i i font ir un

de MAD 1.012.165.160,S3 dont une perte nette
consolidée part du groupe de MAD (560.928.069,24).

La directi est de I i et de la i de ces états

aux en vig 2

Notre est d’ une sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons cffectué notre audit selon les Nonnel de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au h i-d
dammlmmmlﬁauﬁummeﬁdéledu et de la situation
Steel S.A au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance
financiére ct dm flux de trésorerie pour l'éxercice clos a cette date, conformément aux
et décrits dans 1’état des i i es

consolidé.

Les Auditeurs indépendants

QR it
Fouad AKESBI
Associé- Gérant
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