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Communication financiére
MAGHREB STEEL~

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2015

ACTIF EXERCICE CLOS LE 31/12/2015 EXERCICE PRECEDENT EXERCICE CLOS LE 31/12/2015 EXERCICE PRECEDENT
Amortissements et
z I BAUY: provisions bl e PASSIF NET NET
Immeo.! VALEUR (A) CAPITAUX PROPRES
et priminaies - Capital social ou personnel (1) 2475 000 000,00) 21400 000 000,00}
Charge épart s phoicurs exrcices ~ Actionnalres capita souscit non appelé
Primes de rembour Primes d'émission, de fusion, d'apport "
msuusmmm 510851987 341479,02 359386,25 [ Ecarts de réévaluation
Ecart dacquisition 16219929 12975943 32439,86| 4865979 . Réserves consolidés 17925 980,59) 17925 980,59)
Immobilisations en recherche et développement : Autres réserves 168 173952,35| 168173 952,35|
Brevets.marques.droits. et valeurs similaires 5185 199,60} 4978 760,44 206 439,16 208 126,46 Report a nouveau (2} (1915999 326,00)| (1274559772,42)f
Fonds commercial Résultats nets en instance daffectation (2)
Autres immobil " 102600,00) 102 60000]' 10260000 . Résultat net de I'xercice (2)- part du groupe (641439 553,23
Immo. CORPORELLES (€ 6191524 816,86) 7573407 904,30 4618516 912,56 4938 005 583,82 [TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE (A1) 670100 607,29)
Terrain 7158 102,50) 7158102,50) 7158 102,50]
Constructions 633880 304,13 160006 005,74 473874 298.35) 507581 023,75|
. Installations téchniques, materil et outilage 5512746 §09,10) 1389 354 363,08 412339214601 4377 72274512]
 Matériel transport 986885222 7255 454,59) 261340763 220028754 20)
 Mobillermatériel de bureau et aménagts divers 21201 23629) 16792 080.89| 440915540 4346 538,58 85031141,82)
| Autres immobilisations corporeles 8503114182 90259 267.98|
immobilisations corporelles en cours 706980257 7069 802,57] 38 906 886,33 o
Immo. FINANCIERES (D) 48554 510,85] 51207210 48042438,75| 45324243,75 4769855 514,91 3333602992,16)
Préts immobilisés 000,00
Autres créances financiéres 42366 24375] 42366 24375 39900 398,75 387685551491 3333602 992,16}
Titres de participation £188267.10 s12072.10 5676 195,00 5423 845,00 [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 345 740,88 3282283,75)
s s s Provisions pour risques 345 740,88 328228378
JONACTE 34574088 345 740,88 3282283,78 Provisions
et b et ot SSIF G] 1953203,82) . 725631,15
345 740,88] 345 74088 328228378 Augmentation des créances immabilisées
TOTALT 6246275 067,47 1575 028 496,27 4667246 571,20 4586971 497, Diminution des dettes de 195320382 72563115
STOCKS (71 110987054715 5645737,00) 1104224 810,15 107085638414 TOTALT (A+B+C+D+E) 4809416 003,23 4097970782,37|
Marchandise; 4673 413 491,61 4673413 491,61
Matiéres et fotunitures consommables 62483700182 62483700182 570784 046,56)
Produits en cours ’ [ DETTES DU PASSIF CIRCULANT [G] 847397 462,45 942512717,45|
Produits intermédiaires et produits résiduels 285 546 955,49 285 546 959,49 219628 083,88 Fournisseurs et comptes rattachés 541321 072,03 602 536 887,42
Produits finis 199 486 585,84 5645 737,00 103 840 848,84 280 444 253, E‘ Clients créditeurs,avances et acomptes 600986263 637089849
[CREANCES (] 7303 007 129,39) 33975 480,67 7249031 648,72 7393 786413,92] Personnél 160119473 + 8922065
Fournis. débiteurs,avances et acomptes. 4661 883,09) 4661 883,09) 2801 825,28 Organismes sociaux 7941 523,90) 683361821
4 Clients et comptes rattachés 852856 19298 53975 48067 79888071231 754513367,10) Etat 13397402062 156 792 247,77
&Y ersonnel 19682421 19682421 201 756,98} EtatImpots différés 3
355 188 655,99 355188 655,99 363 318 093,37 Comptes dassaciés 2930002,00 2765 002,00
EtatImpots différés. . 52148 380,15| 5214838015 257 286 167,09} Autres créanciers
Comptes diassocids 15361978655, 167 124 842,93
Autres débiteurs 835400620 5354000.20 524310598 7338 a15,56]
Comptes cti 2960112679 2960112679 732201813 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (EIé 1757 245,68]
[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H] TOTALN (F+G+H)| 951608 378,69
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIE ) o -~ R 847079 122,79| 847079122,79
TOTALN _(F+G+H+l] 2412954 201,64 87} TRESORERIE - PASSIF 1361038 353,99 2405 554 507,47
TRESORERIE- ACTIF 377831742 2458277,05 Crédits d'escompte 57981560955 47774859322
Cheques ot valours 3 encaisser 1711 403,08 54200000 | Crédits de trésorerie 196210 467,69 113961605006,
il 6anque, TG. etc.CP 1745 737,271 1708 874,44 Bangues de 585012276,75
Caisse, Régies o cditt 321 177.08] > 10740261 TOTAL
& ToTAL 377831742 2458277,05 TOTAL GENERAL (I+11+11) 7024357 872,60)
TOTAL GENERAL (I+11+1il 8663 007 586,54] 1638 649 713,94] 7 n}a 357 ln,wl 7455133 668,52
pmsoEMssion  eserves  AURERESERVES gy gy SAPTALL AT OIS . donds
NATURE EXERCICE 31/12/2015 EXERCICE PRECEDENT oSO cowoupes  FIBONSA  DUNA  romLrowE  PRORESPATOES  DeLewseuBte e
Propres & Tes exercices 2 d NowvEAy MNORTTARES Consoue bes,
lexercica précédents  REESR Bl
2
T~ [PRODUITS DEXPLOTTATION
Ventes de marchandises (en I'état) 509 436,68 609 486,68 104200063
[ Ventes de biens et services produits 2174 904 903,56/ 2174904 903,56) 2302 058 473,24
Chiffres d'affaires 2175 514390,24) 2175514 390,24] 2303100533,87)
Variation de stocks de produits(+ ) (1) (45103 186,25) (45103 186,25) ' (71087 12836)
Immo.pd. par lent. pour elle-meme 7605 952,18
Subventions d'exploitation 27697773 27687773 307 822,04
Autres produits dexploitation
B ge charge;
- e 2] —
Achats revendus(2ide marchandises 72420621 724 296,21 5 458 872,20
Achats consommeés (2) de mat. et fournitures 191581252220 191581252220| 2044847 627,64
Autres charges externes 116809 252.70) 116809 252,70 127975 649,01
Impots et tares 739993115 739993115 2602809,78
Charges de personnel 172 595 066,46| 172595 066,46, 181537 842,65
Autres charges d'exploitation

Dolation: doxpigitation 40:
1] Pourcentage de  Pourcentage

controle d'intérét Méthode de consolidation

UITS FINANCIERS
Ecart de change positif

Prod. titres de part. et titres immo. 625000,00 Y A i
Gains de change 803349327 8033493,27 7547177,88] MaghrED Steel SA 4 Sociéte consolidante
Intérets et autres produts financiers 173 395,96 i
Eeprl 4 3 . IMABRIQ 50% 50% Intégration proportionnelle

T 2 Z o .

V' |CHARGES FINANCIERES ) 0 & i
Erart de charige aéoatt Atlas cit P 50% 50% Intégration proportionnelle
(havqesdm(ev@!s 17259111791 172591 117,91 214956 501,26
Pertes de chang: 1806996002 18 069 960,02 1679413515

LT RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
e FINANCIERS CONSOLIDES DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

Vi RESULTAT FINANCIER - (IV-V)
Vil PRODU SNONCWRANTS . G i Auditing \anagement
Subvention deire oo
e e e 522 126,19 5228 120,10 Fa— R B b e =T
Autres produits non courants 4932 917,69 3321276,49| 8254 194,18 2233046,46 b - o "“‘“‘“’"’ i)
X |CHARGES NON COt . .
Ssiburs wtes demen wuiiibes 191 428,36 191 428,39 51973 588,30 s e
Subventione accodes 8
de'la société MAGHREB STEEL SA
Abmnctames coranraies 77575683 26109602 103685285 18197 .
Delsien oo : slar i ROUTE NATIONALE 9 Km 10 .
B.P 3553 AHL LOUGHLAM

5 Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LI
INANCIERS CONSOLIDES DU GROUPE MAGHREB STEEL
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

(GuUote part dans Te resultat des entreprises mcluses
par mise en équivalence

Dotations ate sraorissamunte desacsing Nous avons effectué 'audit des états financiers. consolides cl-joints de la société Maghreb Steel S.A ct
1

(16219.93) (16219,93) de ses filiales. le bilan au 3 ainsi que le compte de résultat. I'état des
- s des capitaux propres et le tableau des flux e pour I'exercice clos a cette date, et
e TETIPIERE dex motes ComtenAnt un resdme des principales methodes Comprables et daures notes cxphicatves, Cos
états financiers consolidés font ressortir un mohwnt de capitaux propres consolidés de
[Resultat net 753870305.13) ea1a39553.33 MAD (47.769.598,20) dont une perte nette consolidée de MAD (792.870.205,13)
La di est de I et de la sincére de ces éats financiers
ABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE Conformement au reférenticl comprable admis au Maroc
Exercice Exercice Précédent Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financicrs sur la base de notre audit. Nous
31712015 311214 avons cffectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Résultat net total consolidé (792870205,13) (641439 553,23) Au 31 décembre 2015, font une situation nette négative
Ajustements : de I'ordre de MAD (47. 7:;9..«)8.11:) et les informations prévisionnelles ne Iaissent pas cntrevoir unc
Eiim. du résultat des mises en équivalence amélioration de ladite situation dans un avenir prévisible. La direction estime que les actionnaires et les
Elim. des amortissements et provisions 33151632730 341185 319,68) bailleurs de fonds continuent a apporter leur soutien financier a la société. Toutefois, les états de synthese

joint ont é1é préparés suivant le principe de continuité dexploitation et ne tiennent pas compte des
e . dans le cas ou la société devrait cesser son activité. Il résulte
uation une incertitude relative 4 la continuité d’exploitation de la SoCiété.

Capacité d'autofinancement avant coit de l'endettement financier net et impot (464 540 542,16) (339 081 564,35) : i -
Incidence de1a varation dil 6ER 15700115,66 (79 848 507,76) A notre avis, et sous réserve de '\“lnfx::*:\kcc de la situation décrite au paragraphe ci-dessus. les états

financiers consolidés cités au pre araphe, sont réguliers et sincéres et donnent. dans tous leurs

svgnlhcx! s, une image fidéle du pairimoine et de la situation hl\anc:erc du groupe MAGHREB
5.A au 3] décembre 2015, ainsi que de la per t des flux de

Texercict cloa & oette date, conformément aux normes et principes \,on\plabkes décrits dans 1'état des

Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution (3186 664.33) (38 827 330.80)!

incidence des variations de périmetre.
incidence de vairaiton de cours de change

Acquisition diimmobilisations corporelles et incorporeles (2139994229) (3767990897) . el
Acquisition d'actifs financiers (252350,00) (4722 495,00) tafopmations Complemenasres,
Variation des préts et avances consentis (2465 845,00) (725163,75)

Fait a Casablanca, le 1= avril 2016

Subven\lans a

vesummem i

e P Les Auditeurs Indépendants

00| ’ "
1497615 384,66 129693 892,97 % ADASSOCIES
|Remboursement d'emprunts (57198746,34) (95 999 296,05) -
Dividendes payés aux actionnaires du groupe / 4 )% P "tw crage
Dividendes payés aux minoritaires (625 000,00)| / 3 a» 3 & ~
wtres flux liés aux opérations de financement (841 338 566,04) * /VL’\QQ‘ =4 8800 2252933 %0
PN B ~1 \m 52293 A A \0( n ~.a
[rcidence dee cangerent deprincpescompables Mostafa F ub\7 3% S5, Ba o Al CRETET E g AKESBIL
Variation de la t 204 497 627,88 Associé 20540 Cashmiancs Associé — Gérant
60322 3592 01/07  As ran
rsorere douverture (785731 587.,14) i RS )

[iresorerie de cloture (581233 959,33) (785 731 587,14)
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