Communication Financiere

| ; ETATS FINANCIERS
MAGHREB STEEL ™ SOCIAUX

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

_ EXERCICE CLOS LE 31/12/2018 EXERCICE CLOS LE 31/12/2018
EXERCICE EX_. PRECEDENT Exercice Exercice
Amortissements Net Net PASSIF Précédent
ey et Provisions 31/12/2018 311212017 31/12/2018 31/12/2017
53.218.612,42 3¢ 1,57 13251 660,85 17.815.521,19 CAPITAUX PROPRES N
| 539.999.97 819.999,97 Capital social ou personnel (1) 500.000.000,00 500.000.000,00
818/ ‘2~71‘- 6088 | 22 moins: Actionnaires, capital souscrit non appele _dont vers..

Frimes do remboursersent ges abigations Moins : Capital appelé - 1
> [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES () 5.500.860,34 5.227.840,79 363.019,55 259.031,25 oS Dontverss o =
o 1L1SHeEha B aoVEIonp = F [Prime d'emission, de fusion, d'apport o
~ [Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5.488.260,34 5.227.840,79 260,419,55 156.431,25 1 [Eiatis de ooy aiuatioh

5 - E

- TR S I I 17.166 374,1
= [Autres immobilisations incorporelies [ ioseoooo| ] 660000 | iosoonn| | [aoeavelegale. il e =

!z:;;lLISAT'ONS CORPORELLES (c) | 1.033.803.687,16 | _3.615.163.836,31. | 4.062.248.423,88 | N[Report & nouveau (2 6 " 603.646.018 34

- c

s 194.718.957,87 = vy ==
e e s s e = © [Résuiats nets en instance daffectation (2) I
£ = 431768560 | 69,537 64 117640.59 E [Resultat net de I'exercice (2, -313.929.399.08 | -131.504.538,21 |
° divers 21,474,590,12 4579.942,02 5.195.383,83 MITOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) -366.784.629,12 | -52.855.230,04 |
= [P Y = - R E [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b 69.822.026,18 74.822.026,18 |
— |Immobilisations corporelles en cours 12.918.923,60 12.918.923,60 19.491.060,33 N{Subventions d! 69.822.026,18 7 8
r [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 48.206.807,75 48.206.807,75 48.206.807,75 T |Provisions reglementees =
_ [prétsi ] ITAUX PROPRES ASSIMILES (Ajout)
 |Autres créances francy 45377.207.75 7 P [DETTES DE FINANCEMENT (c] 4.435.829.269,86
m [Titres de i 5.829.600,00 E [Emprunts obli 893.000.000,00

[Autres titres immobilises R(Autres dettes de financement 3.542.820.269,86

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e] 1.635,78 74.238,22 M|DETTES DE FINANCEMENT (Ajo

Diminution des créances A[PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 1.635,78

Augmentations des dettes de 1.635,78 ¢ 1.635,78 74.238,22 N| i pour risques 1.635,78

TOTAL | ( 5.956.065.521,76 976 2,24 | _4.118.604.022,20 E [Provisions pour charges

STOCKS (1) 1.325.089.478,62 1.325.089.478,62 |_1.177.348.239,12 N[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (o) . 69.348,87

i T ion des creances i o
atiéres et fournitures 711.227.724,62 546.277.086,09 | Diminution des dettes ds fi 69.348.87
> |Produits en cours TOTAL | (atbtc+d+e) 4.138.937.651,57
© [Produits interm. et produits resid. _ 350.900.690,52 | _ 416.130.919,07 [P[DETTES DU PASSIF CIRCULANT 16} 917.257.153,20
~ |Produits finis 262,661,06348 | - Al[Fournisseurs et comptes rattaches 661.081.645,35
_ [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 1.625.980.467,38 | 66.975.992,84 & [Glicris Sioiions Bvaneas ot
n |Fournis. débiteurs, avances et acomptes .292.928,70 s [Personnel

Clients et comptes rattaches 1.438.231.089.44 | 66.975.992,84 | 1.3 | [ anes sacem
© |Personnel 3.681,22 3. 2 F@a‘ 229’36'1 576 45"
— [Etat 166.267.697,00 - 166.267.697,00 | 285.643.111,29 Compies d i '300‘000‘00
o [Comptes dassociés ] ol SRt
© |Autres gebiteurs 201344872 2012440.72 129 § [Conbios o5 ro IETERIBH T 15.667.898.18

isati ictif | 12.171.622/ 12.171.622,30 10.402.574, — e e s | Rl
< [Comote de requiarisation actt_______ 162230 80 R[AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 23.195.752,97 23.343.570,55
~ [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) - = K
> C|ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 316.059,07 201.612.96

[ECART DE CONVERSION - AT t 940.768.965.24 990.851.322,09
= [ECART DE CONVERSION - ACTIF () 753.923,24 753.923,24 777.737,63 — T
1 |(Eléments circulants )
|__ITOTAL Il {tgehsi) 2.951.823.869,24 | 66.975.992,84 | 2.684.847.876,40 | 2.956.362.931,42 897.300.490,93 841.097.929,17_
= [TRESORERIE - ACTIF 2.752.199,78 2.752.199,78 1.658.135,94 280.342.755.25 |
T [Chaques st valeurs & encaisser 2.521.878.24 S [Bangques ( soldes crediteurs ) 607.227.275.43 | 642.037.123.38
™ (Banques, T.G & CP = 79.703,85 O[TOTAL i 1.784.870.521,61 | 1.645.280.972,94
® [Caisses, régies diavances et accréditits 150.617.69 TOTAL _I+il+ll 6.864.577.138,42 | _7.076.625.089,65
[© [TOTAL Ul 2.752.199,78 2.752.199,78 (1) Capital personnel debiteur

TOTAL GENERAL I+ikslll 8.910.641.590,78 | _2.046.064.452,36 | _6.864.577. 7576.625.089,65 (2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)

—“ERCICECLOW
OPERATIONS Totaux de Totaux de EXERCICEICLOS LE31/12/2018
Propresa Concernant les L'exercice L'exercice EXERCICE EXERCICE
L'exercice ' | exercices 6 PRECEDENT
1 2 3=1+2 31/12/2017
! P 1 Ventes de marchandises (en I'etat
Ventes de e -LV
Ventes de biens et services produits . - -
Chiffres daffaires 3104 599,168 2 | - |Achats revendus de marchandises 1.420.891,16 3.045.926,80
Variation de stock de produts -23.328.040,
produites pour TEse plelie-méme. 3 5 174 1 =|MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 117.094,04 305.343,20
[Subvention d'exploi 344.173,99 344.173,99 It +|PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 3.086.607.643,56 | 3.535.112.229,73
[Autres produits i K
Reprises i transfert de charges 6.145.210,12 6.145.210,12 : : T 83
TOTAL | 3.004.635.012,87 3.094.635.012,87 i xemes dedb'ens :' e produit 312?;2; ;‘)‘BQ T ooiasiey]
Il [CHARGES DEXPLOITATION /ariation de stocks de produits -23.328.040,03 | -133.991.464,50 |
Achats revendus de 420.891,16 5 immobilisations produites par IEse pour elle méme 7.174.500,35
Achat de matiéres et de fournitures, 880,59 " - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 2.845.711.763,38 || 3.162.302.284,51
Autres charges externes 18:
Impots et taxes LB51:86¢ 6| |Achats consommes de matieres et fournitures X ¢ 2.950.494.965,17 |
2:;;?:;2’:’?“"” 163.860.149,18 7| [Adtres charges externes 184.591.882,81 | 211.807.319,34
e : TR | T645i661659 | B0178.556.15 v =|VALEUR AJOUTEE (I+i1+Il) 241.012.974,22 | 373.115.288,42
TOTAL Il 3.208.247.859,15 43.432,56 |3.208.291.291,71 |3.539.954.882,60 i s
i [RESULTAT DEXPLOITATION (1-11) -113.612.846,28 ~43.432,66 | -113.666.278,64 | __4.663.685,80 8 | +|Subventions d'exploitation 344.173,99 | 531.545,12_
IV [PRODUITS FINANCIERS d W—— \4 9f- 2.651.8 2.840.051
Pmd""f des titres de participation et autres fitres 10| - |Charges de personnel 163.860.149,15 166.587.381
Gains de change 8.201.127,57. . 8.201.127,57 EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E ) OU
Intérets ot autres progus iranciers INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( L.B.E ) 74.845.129.93 | 204.219.400,37
Reprises e transfert de charges 851.975,85 851.975,85 .
TOTAL IV 9.053.103,42 9.053.103,42 ~ —
Vv [CHARGES FINANCIERES _ 11| +[Autres produits d'exploitation I
(Charges dintérsis 166.:621.783,58 12| - [Autres charges d'expioitation
Pertes de changes - 9.141.168,39 9.141.168,39 9 236.272,63 13] + % fort do charg_gs 3 145 2.‘ 0, 12
7E5E50.03 e 75555508 55157585 | 14/ - [Dotations d exglcltahon — ) 194.646.618,89 | 505.179.238,14
Porh Y 196.718.511,29 196.718.511,20 | 137.578.798,95 | Vi =|RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou -) -113.656.278,84 4.663.685,78 |
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) -187.665.407,87 ~187.665.407,87 | -125.957.540,18
[]_vn_[RESULTAT COURANT ( iii - Vi) ~301.278.254,15 ~43.432,56 | -301.321.686,71 | -121.293.854,38 Vil RESULTAT FINANCIER -187.665.407,87 | -125.957.540,18
1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) ;diminution (-) Vil RESULTAT COURANT (+ ou - 301.321.686.71 | -121.293.854.40 |
2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks. __‘ﬁguLT AT NON cc_(—LUR ANT (+ ou-) 2.957.427.63 8.207.276.19 |

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) (SUITE) F S E L AERERE TLa SSisioos 3650 | Tiat oo soa 21

GPERATIONS d
Fromress | Goneormaiies | Lomerstos | Liwsrcise | - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.AF) - AUTOFINANCEMENT
Liexercice i écé précédent
2 3=14+2
[T nssuun COURANT ( Report 301.278.254,15 -43.432,56 | -301.321.686,71 1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-)
\ p oI IRANTS, _ * Benefice +
rodits des cessions dii
* Perte - 313.929 399,08 131.504.538,21
N Jequilibre . :
o Reprises sur subventions dinvesti 5.000.000,00
N [Autres produits non courants 84.767,00 " . [
Reprises non courantes; transferts de charges 1.329.814,07 __ 122981407 | 7.117.109,31 | 2 | +|Dotations d'exploitation 190.369.082,04 194.999.227,28
g x Zﬁ:ﬁ(—s Ev;um:'N —— 6.314.581,07 98.693,56 6.413.274,63 | _18.313.478,06 3 | +|Dotations financieres 1.635,78 | 74.238,22
[CHARGES NON "
u Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées 381,377,498 g b gOta“o”sdnon Toura"tes 242.704,91
A Subyen dé R - |Reprises d'exploitation
N Autres charges non courantes 767666 | 6 R A ises fi it : 74.238,22 755
T Dotations non courantes aux amoriiss. et provision |~ 1.135- 3so S i 32 ’ X - |Reprises financieres g -307.817,
[TOTAL IX :;ua 70,34 7.676,66 3.455.847,00 | 10.106.201,89 7 | - |Reprises non courantes (2)(3) 5.000.000,00 7.179.909,35
[ | X |RESULTAT NON COURANT (Vili-IV) .866.410,73 91.016,90 | _ 2.957.427,63 |  8.207.276,17 . . . 0 it
XI [RESULTAT AVANT IMPOTS (VI 296.411.843,42 47.584,34 | -298.364.259,08 | -113.086.578,21 8| -|Produits des cessions dimmobilisation (1) 2.600.000,00
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 15.565.140,00 15.565.140,00 | 18.417.960,00 9 | +|Valeurs nettes des immobilisations cedees 1.381.377,49
X RESULTAT NEF (13- X11) 0 | Sasessess [ sisvissen] | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) -128.632.919.48 |  55.720.917,88
[TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + Vill 110.002.697,36 ss.ae: 56, - IDistributic <
TOTAL DES CHARGES (I + V + IX + XIl) 3.423.979.680,78 109,22 |3.424.030.790,00 |3. ,44 10§ - |Distributions de benefices
V) | 313.976.983,42 4153434 -313.929.399,08 -m sm sas21] Il AUTOFINANCEMENT -128.632.919,48 55.720.917,88
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ABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS

OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT-BAIL

VARIATION
SYNTHESE DES MAS! i | VARIARON _____|
SES DU BILAN EXERCICE N EXERCICE N-1 EMPLOIS RESSOURCES -
FINANCEMENT PERMANENT 2.138.937.651,56 | 4.440492.79461 | 301.555.143,06 L FENOAGEMENTS DONNES ‘ EXERCIcEN EXERCICEIN
(-) ACTIF IMMOBILISE 3.976.977.062,24 | 4.118.604.022,29 141.626.960,05 Avals &t caGHORS | |
[FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL 161.960.589,3 | 321.888.772,3 | 159.928.183,01 on mntibneds de tetraitesiet
ACTIF CIRCULANT 2.884.847.876,41 | 2.956.362.931,42 71515.065,01 Autres engagements donnés
-) PASSIF CIRCULANT 94076896525 | 990.851.322,08 | 50.082.356,83 Soumission cautionnée des droits ot taxes déclarés pour
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL [ 1.944.078.911,16_| 1.965.511.609,34 21.432.698,18 consommation ou I'exportation 40.000.000,00 40.000.000,00
[TRE“SORERIE NETTE ] (1.752.1‘8.321,34” (1.643.622.837,02 | 1 138.495.484,83 Billet a ordre lié au crédit a long terme 2.000.000.000,00 | 2.000.000.000,00
D i d pour crédit a long terme 2.000.000.000,00 | 2.000.000.000,00
EXERCICE N EXERCICE N-1 -
) EMPLOIS & RESSOURCES EURIOS RESSOUFCES—TENRiOl HESSOURCES Crédit documentaires 355.418.240,00 |  444.128.687,00
CAF 128.632.919,48 55.720.917,88 Total (dont 3 Fégard d'entreprises liées) 4.395.418.240,00 | 4.484.128.687,00
DISTRIBUTION DE BENEFICE
AUTOFINANCEMENT 128.632.919,48 55.720.917,88 ENGAGEMENTS RECUS EXERCICE N EXERCICE N-1
S Avals et cautions B
[CESSION D'IMMO. INCORP. i
SESSIoN DO, CORP: 5 B0 Gautions des clients 45.000.000,00 45.000.000.00
CESSION D'IMMO. FIN.
RECUPERATIONS SUR CHEANCES IMMO. Autres engagements regus
[CESSION ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS 2.600.000,00
AUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS 65.000.000,00
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES L | S
[Total 45.000.000,00 | 45.000.000,00 |
ms FINANCIERES 1 | 142.566.851.75 | l 76.449.089.97 Etats financiers du 01/01/18 au 31/12/18
S S—— — e A TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
RESSOURCES STABLES_ 1 [128.632.919,48 | 142.566.851,75 | [ 199.770.007,85
[ACQUISITION D'IMMO. INCORP. 221.404,13 156.775,68 ] ‘ - Cg,::::'su
[ACQUISITION D'IMMO. CORP. 42.898.361,06 47.108.770,08 MONTANT DATEET NETTE DELA
ACQUISITION D'IMMO. FIN. 11.500,00 | NATURE |  LIEU
 ALGMENTATION DES CREANGES NG, ! TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS CONERTPAR | ™ || OBUET @@ | SURETE
ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMMO. 23.119.765,19 47.277.045,76 | | LASURETE oN : Wgﬁs D: L
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES I T T [ ] CLOTURE
7 SURETES DONNEES 1,602000.000,00| 1,602.000.000,00
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT 125.047.390,86 | 137.694.160,26 ] ]
i fonds 271122018 {CAISSE CENTRALE DE GARANTIE | 50.000.000,00
[EMPLOIS EN NON VALEUR [5.694.959,24 T [4.725.648,00 | | \de commerce |
EMPLOIS STABLES [173.862.11528 | [ 189.696.854,02 ] 602 17/08/2018. BCP-AWB-BMCI-CDM-BMCE-SGMB/ 602.000.000,00
. Casablanca |Masse obligataire junior
VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL | -~ | 21.432.698,18 | 250.028.973,57 IMasse obigatair sénior
[VARIATION DE LA TRESORERIE [ | 138.495.484,83 239.955.819,75 aa Y i L
de fonds 0911212015 [BCP-AWB-BMCH-COM-BMCE-SGMB| 50.000.000,00
[TOTAL GENERAL 302.495.034,76 | 302.495.034,76 | 439.725.827,59] 439.725.827,59 e comnasts Vs abigatai uior
Etats financiers du 01/01/2018 au 31/12/2018 A2 obkpias s .
Nantissement de matériel équipement 20112015 [AWB-BCP-COM-BMCE 50000000000
Casablanca
] de fonds 400.000.000,00]Nantissement | 20/11/2015 |AWB-BCP-CDM-BMCE 40000000000
MONTANT AUGHENTATION DIMINUTION MONTANT Casablanca
NATURE ise] . [ o | o |
DEBBTll:'TEX Aequisiion | p';'""."'"* Virement | Cession|  Retrait | virement sz;g;cm I
Jour PG e I AERUE | ISURETES RECUES T775.891.80000 176,631 80000
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS ’
| 52.107.944,46 | 5.694.959,24 458420128 53.218.61242 Hypothéque du terrain HIRACH 1 TF 2650711 de 200.000.000,00|Hypothe 2711212018 [CAISSE CENTRALE DE GARANTIE | 200.000.000,00
| T T leque du femain .000.000,( eque 2 |
Fias préiminaies 140000002 140000002 | g coité Bl S 4 rang au poft o CAISSE GENTRALE DE GARANTIE =
* Charges & réparti sur plusieus exercices 50.707.944.44 | 5.604.959.24 458429128 5181861240 ST e o : e G
* Primes de Ahfination i [Nantissment d'actions de fer rang au profit de
= - des bagues (BCP, BMCE, BMCI, CDM.SGMB, AWB) 47, 28/10/2017|BCP-AWB-BMCHCOM-BMCE-SGMB| 437.945.900 00
INMOBILISATION EN NON-VALEURS (Ajout) [ s i S i e S|
| Nartissmen u -
lconsortum bancaire (BCP, BMCE, BMCI, COM,SGMB, AWS) 437945, 28/12/2017|BCP-AWB-BMCHCOM-BMCE-SGMB|  437.945.900.00
IMHOBILISATIONS INCORPORELLES [ 536045620 | 2140413 ‘ FETCIEC] S it e b et
[ bl o ocete o Sy ’ 4H MZ:“;\:: é::;‘ i ‘vT Fdz?/sgg: izva BMCE,COM AWB-BMCI-CDM-BMCE-SGMB|  50.000.000,00
* i ey | la société rang au profit de la BCP, AWB, 1 ¥ -CDMH < X
Brevels, marques, droits et valeurs similares [ 5.266.856,20 |  221.404,13 | 5.488.260,33 SGMB,BHC ot masse ces obigataies 1a Masse des Obligatares
* Fonds commercial | | gEosn e % e SN
* Aues inmoiisaions ncoporeles 10260000 10260000 | potiquedutenan BLED ALOU TF G210 de
™ A la sociéts ERICK 1 rang au profit de la BMCE,CDM, BCP, AWB, P-AWB-BMCI-CDM-BMCE-SGMB|  10.000.000.00
BMCI, SGMB casablanca
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5.806.149.244,41 |42.896.361,06 40.120417,08 40.120.417,08 |5.849.047.605.47
T IHypothéque du terrain HIRACH 1 TF 26/50711 de
. Ia sciété Bled Sob 1 rang au proi e la BOP, AWB, BMCE,COM fypothegue , AWB, BMCE,COM 300,000,000
* Terains 5 |
| Do i kst i ‘ Ewaéum —— rLﬁthZ?sg?; ijvs BMCE CDM 100.000.000,00]Hypoth 23/12/2013(BCP-AWB BMCICOM-BMCE-SGMB| 100.000.000.00
3 y société fan , AWB, | 1 i éque -AWB-BMCI-COM! A |
nslaions tecigus,maérel e otae (51654801326 | 808056619 Be27308 S| [smane saupdiies b |
* Matériel de ranspor 4386805 438699353 | ; * |
Mo, matéiel de burea etaméregenernt | 2478501762 | 126951452 20545914 | plhéque du terain BLED ALOU TF Caz210de _ )
; ’ | Ia société ERICK 1 rang au profit de l BMCE,CDM, BOP, AWB, 240.000000,00/Hypothéque | 10/11/2010[BMCE.CDN, BCP, AWB, 240.000000.00
* Autres immobilsations corporeles | SR s ; : Mﬂ ’ |
* Immobil porelles en cours 19.491.060,33 [33.548.280,35 4012041708 | 12918.923,60 | {1) Gage : 1 - Hypothéque : 2- Nantissement : 3 - Warant : 4 - Autres :5- (a préciser)
Meteriel informtique | | (2) préciser si la sreté est donnée de e {retés d
- liées, associés, membres du p )
TOTAL GENERAL 506062664507 [48814.72443 01041708 4584291.08 [ 4012041708 [5900857.0%822 | (3 prcier i et reque pir HE— B —

EXERCICE CLOS LE 31/12/2018

Montant DOTATIONS REPRISES Montant
NATURE début . fin
exercice d'exploitation | financiéres | Non courantes | d'exploitation | financiéres | Non courantes exercice
1. Provisions pour
dépréciation de I'actif
2. Provisions réglementées
3. Provisions durables pour 74.238,22 1.635,78 74.238,22 1.635,78
risques et charges .
SOUS TOTAL (A) 74.238,22 0,00 1.635,78 0,00 0,00 74.238,22 0,00 1.635,78
4. Provisions pour -
dépréciation de l'actif 68.817.096,99 4.277.536,85 6.118.641,00 66.975.992,84
circulant (hors trésorie)
5. Autres Provisions  pour 23.343.570,55 753.923,24 1.132.380,00 777.737,63 | 1.256.383,19 | 23.195.752,97
risques et charges
6. Provisions pour
dépréciation des comptes de
SOUS TOTAL (B) 92.160.667,54 4.277.536,85 753.923,24 1.132.380,00 | 6.118.641,00 777.737,63 1.256.383,19 | 90.171.745,81
TOTAL (A + B) 92.234.905,76 4.277.536,85 755.559,02 1.132.380,00 | 6.118.641,00 851.975,85 1.256.383,19 | 90.173.381,59
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TABLEAU DES CREANCES

ALYSE PAR ECHEAN AUTRES ANALYSES
. Echues Montants Montants Montants
CHEANCES TOTAL Plus Moins et non Montants sur |'Etat et sur les représentés
" d'un an dunan recouvrées en devises organismes entreprises par effets
publics lies
DE L'ACTIF IMMOBILISE 42.377.207,75 42.377.207,75
. Préts immobilisés 5
. Autres créances financiéres 42.377.207,75 42.377.207,75
DE L'ACTIF CIRCULANT 1.625.980.467,38 1.557.271.595,93 | 68.708.871,45| 125.781.308,09| 166.267.697,00 | 936.575.194,49
. Fournisseurs débiteurs, avances et 7.292.928,70 7.292.928,70
acomptes

. Clients et comptes rattachés 1.438.231.089,44 1.369.522.217,99( 68.708.871,45| 125.781.308,09 936.575.194,49
. Personnel 3.681,22 3.681,22 :
. Etat 166.267.697,00 166.267.697,00 166.267.697,00
. Comptes d'associés
. Autres débiteurs 2.013.448,72 2.013.448,72
. Comptes de régularisation - Actif 12.171.622,30 12.171.622,30
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TABLEAU DES DETTES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Echues Montants Montants Montants
DETTES TOTAL Plus Moins et non Montants vis-a-vis de I'Etat vis-a-vis des représentés
d'un an d'un an payées en devises et organismes entreprises par effets
publics lices

DE FINANCEMENT 4.435.829.269,85 | 4.435.829.269,85 0,00 0,00 5.640.128,45
. Emprunts obligataires 893.000.000,00 893.000.000,00
. Autres dettes de financement 3.542.829.269,85 | 3.542.829.269,85 5.640.128,45
DU PASSIF CIRCULANT 917.257.153,20 0,00 | 917.257.153,20 148.916.708,43 221.777.008,21 [2.188.009,92 |215.499.555,48
. Fournisseurs et comptes rattachés 661.081.645,35 661.081.645,35 146.608.696,11 2.188.009,92 (212.978.331,16
. Clients créditeurs, avances et acomptes 5.983.145,07 5.983.145,07 2.308.012,32 2.521.224,32
. Personnel 532.595,98 532.595,98
. Organismes sociaux 6.174.152,78 6.174.152,78 6.174.152,78
. Etat 215.602.855,43 215.602.855,43 215.602.855,43
. Comptes d'associés 1.800.000,00 1.800.000,00
. Autres créanciers
. Comptes de régulaisation - Passif 26.082.758,59 26.082.758,59
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ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES ATTESTATIO

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,LA
JUSTIFICATION DES :
NATURE DES CHANGEMENTS CHANGEMENT SITUATION FINANCIERE ET LES

RESULTATS K P MG
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Conformément a Ja mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
LEAU DES TlTRES DE p T|C|pAT|ON présentons notre rapport relatif & Fexercice clos le 31 décembre 2018,

EIERIKE L0S LEgHIZate N ffectué l'audit des états de th de la S MAGHREB STEEL SA

T = vy ous avons effectué audit des états de synthése, ci-joints, de la Sociéte MAGI =B A

Raison sociale . Pnnmlxon . - Extratdesdeier ttsde synthésede b scidté TR comprenant le bilan, le compte de produits et charges V'état des soldes de gestion, e tableau de

L W CGP'_” aucapital |Pri Valeur _ _ emm” . isints fir etl'état des i p (ETIC) refatifs a I'exercice clos le 31 décembre

( smonies| P |dactiité]  social ent global p netle]  Résultstnet |au C.P.C defexercice) 2018. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
de la société émettrice

1 2 3 4 5 [ 7 3 [] MAD (296.962.602,94) dont une perte nette de MAD (313.929.399,08).
ATLASOT |33 BS6[NEGOCE| 770000000 5000 58060000 5e6MM|  Stfaents deseesiose 128041789 LaDroctorestrespunsablerde [ Siniissement atdelis eréseniatn sincere dorcesioits delsyntiése,
au admis au Maroc.
% Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit

|

|

| Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc et compte tenu des
‘ dispositions légales et réglementaires en vigueur.
|

|

= X Au 31 décembre 2018, les états de synthése susmentionnés font apparaitre une situation nette négative
de MAD (310.214.263,79). La direction estime qu'en aftendant 'aboutissement des négociations en
. cours de recherche d'un nouveau partenaire, les actionnaires et les bailleurs de fonds continueront a
itefois, les états de
iennent pas compte

apporter leur soutien & la sociélé en vertu du protocole signé courant 2015 Tox
synthése ci-joint ont ete préparés selon ie principe de continuité d'exploitation et ne i
des aj qui de i des négociations précitées ou si la société devrait
cesser son aclivité. Ii résulte de cette situation une incertitude relative a fa continuité d'exploitation de
la société.

\

‘ Sous réserve de llincidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, nous certifions que les
| états de synthése cités au deuxiéme paragraphe, ci-dessus, sont réguliers et sin t donnent. dans
tous leurs aspecis significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
‘ que de la sxtuatton financiére et du patrimoine de la Société MAGHREB STEEL SA au 31 décembre

‘ . 2018 au admis au Maroc.
‘ PPN et & &
TOTAL | 17.700.000,00; 5000 582060000 582060000  43.465,00] 36.525.319,58 1.283.117,83)
T Nous avons procéde é aux vérifica écil prévues par la 1oi 2t nous nous sommes
assurés tde la des i ions données dans le rappor: de gestion du Consel
ETAT DES DEROGATIONS o, i destiné aux actionnaires avec les états de synthése de fa sociéé
Fail & Casablanca, le 29 mai 2019
INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE,
DEROGATIONS DEROGATIONS LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
Les Commissaires aux Comptes
KPMG AD ASSOCIES
KPMG PPN
Casauianes A ASSO
aca»lae"?“”zmosw 59, Bel. 9 Aur

21252228 05 20349 Ca
,anme“mwﬁmmg " 101007

@ ce i1 adassorion @ daviec e

Mostafa FRAIHA Fouad AKESBI
Associé Associé- Gérant
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