Comptes sociaux au 31 décembre 2010

[
b ditans BILAN CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
ACTIF EXERCICE EX. PRECEDENT PASSIF EXERCICE EX. PRECEDENT
A'E‘.?g;:)s"slisw’:?s ((‘:PI‘TAIUX P'R?PRB | (1) 850772100,00 850772100,00
« Capital social ou personnel A A
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A 6252765,93 6252765,93 72056,60 ~moins: amonnaipres, capital souscrit non appelé
« Frais préliminaires 17199,00 17199,00 = (apital appelé 8507721100,00 850772100,00
« Charges a répartir sur plusieurs exercices 6235566,93 6235 566,93 72056,60 dont versé.
« Primes de remboursement des obligations «Primes d'émission, de fusion, d'apport
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 73504 285,12 73375025,12 129260,00 1596 966,68 « Ecarts de réévaluation
n recherche et dé 72423 061,57 72423 061,57 «Réserve légale 69472598,20 69083 410,03
Y - Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1081223,55 951963,55 129 260,00 171229,29 II: « Autres réserves 300472 670,00 300472 670,00
\© «Fonds commercial VIR Report a nouveau (2) 130623 833,34 123229258,20
1| - Autres immobilisations incorporelles 142573739 1| - Résultats nets en Instance d'affectation (2)
: IMMOBILISATIONS CORPORELLES © 53310796,59 51133313,60 2177482,99 4227926,46 ||| +Résultat net de l'exercice (2) 109477 929,95 778376331
«Terrains (¢ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A 1460819131,49 1351341201,54
|~ Constructions 2| CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8)
| ~Installations techniques, matériel et outillage 698405,23 661186,26 3721897 4835831 L1+ Subventions dinvestissement
||+ Matériel de transport 949922,62 866610,10 8331252 165712,10 IEI « Provisions ré
/' Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 51662468,74 49605517,24 2056951,50 4013856,05 | ~Provisions régementéespou plusvaluesen stance dmposion
“ Autres immobilsations corporelles va!s!ons re'glementges pour |nvest|s.senTems )
I'_ «Immobilisations corporelles en cours 1|+ Provisions réglementées pour econstitution des gisements
1 IMMOBILISATIONS FINANCIERES Of 230337014740 2303370 147,40 211477293740 |« Provisons réglementées pour acquistion et construction de logements
. -Prétsimmobilisés 123970 123970 2123970 11|+ Autres provisions réglementées
- utres réances financires 1000000 10000,00 1000000 R @
Tites de partcpation 2303335907,70 230333590770 2114738697,70 o -Empruntsobligatares )
. Autres titres immobilisés ‘R Emprunts atlpres des établissements de crédit
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF ® pf fenesdelfat
. Diminution des ardances immobilisées |~ Dettes rattachées a des participations et billets de fonds
 Augmentation des dettes de financement . Avan(es reques et (omptes courants. bloques e . e
it de
';%léksl (A+B+C+D+E) ~ 2436437995,04 130761104,65 2305676 890,39 2120669 887,14 PRDVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES )
« Marchandises . ::mv!s!ons pour n;ques
) ’ « Provisions pour charges
st L s ol ECARTS DECOVERSION -PASSF ®
« Produits intermédiaires et produits résiduels : Aygmen}aﬂon des réances immobisées
Produits finis « Diminution des dettes de financement
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT @) 596 387 364,70 596 387 364,70 300630818,89 szésl lg‘lil‘;i-;S(l:(DI;fl)JLANT ® 1 g‘;?g;? ;;;"g L ;g; ?;; ;g;gg
« Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 78685076 786.850,76 468039,77  Fournisseurs et comptes attachés 3394321 3: % 23850141 :51
« Clients et comptes rattachés 163142121,85 16314212185 154032555,98 . lients créditeurs, avances et acomptes
- Personnel - Débiteur 35187572 35187572 194346,72 ~Personnel - Céditeur 726138464 680596062
- Etat-Débiteur 151233109 151233109 9570151,22 Onganismes Socaus 563387584 513362633
-;ortnptr;x'(:)’.a‘ssouex 415801 245,00 41580124500 13580107374 Fat- Géditeur 1170102695 1031508817
« Autres débiteurs . 3ssociés - Crédi
- Comptes de régularisation - Actif 118196041 118196041 56465146 . ﬁ“uT,L’S‘i‘,;‘:n‘;‘;ﬁf‘ et 1 “f,ﬁﬁ 988 “383
TRES TV ALEURS DR TACEMENT " - Comptes de régularistion-Passf 204520104 2935398,15
ECART DE CONVERSION - ACTF (ééments irclants) () 145156914 1451569,14 90385963 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES © 1451569.14 90385963
TOTALII (F+G+H-+1) 59783893384 59783893384 30153467852 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments dirculants) () 1868832,49 169995341
0 TKE}ORERIE o A(TIF‘ ' 23161972,20 23161972,20 396461,64 TOTALII (F +6 + H) 1374791731,82 931332115,82
5 ~Chequesetvaleursaen’ra.lssev TRESORERIE - PASSIF
i - Bapques, [§ et CCP débiteurs - 23.009766,75 23009766,75 37501846 U Crédits descompte 0,00 0,00
| - Caisses, Régies d'avances et accréditifs 152205,45 15220545 21443,18 L Gédis de trésorerie 0,00 0,00
1 ToTAL Il 216197220 23161972.20 396 461,64 U1 Banques (oldes créditeurs) 91066933,12 139927 709,94
TOTAL GENERAL I-+11-+ 11l 3057438901,08 13076110465 292667779643 2422601027,30 fg TOTAL 1 9106693312 139927709,94
TOTAL GENERAL I-+11-+11I 2926677796,43 2422601027,30

(1) capital personnel débiteur () (2) bénéficiaire (+) ; déficitaire (~)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) - PERIODE DU 01/01/2010 AU 31/12/2010

OPERATIONS ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

'ROPRES (CONCERNANT LES
ERCICE (1) EX. PRECEDENTS (2)

TOTAUX DE TOTAUX DE L'EX.
LEX. (3=1+2) PRECEDENT (4)

NATURE

1-PRODUITS D'EXPLOITATION
«Ventes de marchandises (en Iétat)

PRICEWATERHOUSE(COPERS Deloitte.

«Ventes de biens et services produits 146 547 066,19 146 547 066,19 110366 562,15 Price Waterhouse Deloitte Audit

«Variation de stocks de produits(+) (1) 101, Bd. Massira Al Khadra 288, Boulevard Zerktouni
«Immobilisations produites par Ientreprise pour elle-méme 11512163,40 20100 Casablanca — Maroc 20000 Casablanca

« Subventions dexploitation . .

« Autres produits d'exploitation 300000,00 1320000,00 1620000,00 3660 000,00 Aux Actionnaires

« Reprises dexploitation ; transferts de charges Managem S.A.

TOTAL | 146847 066,19 1320000,00 148167 066,19 125538725,55 Cusgblanca

1I-CHARGES D'EXPLOITATION Attestation d’examen limité sur la situation provisoire de la société Managem S.A.
« Achats revendus (2) de marchandises (comptes sociaux)

« Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 35068 834,32 67847,61 35136681,93 35191481,06

- Autres charges externes 2305959418 349762,78 23409356,96 24307 236,03 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993,
«Impits et taxes 2541363,99 2541363,99 2949334,08 tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
« Charges de personnel 55975.205,72 353332949 52441876,23 39543 295,77 provisoire de la société Managem S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et
« Autres charges dexploitation 480000,00 480000,00 400000,00 charges relatifs a la période du 1 janvier au 31 décembre 2010. Cette situation provisoire
- Dotation dexploitation 4293303,94 4293303,94 1385214291 qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
TOTAL 11 121418302,15 3115719,10 118302583,05 116243 489,85 MAD 1460819131 dont un bénéfice net de MAD 109477930 reléve de la
HI-RESULTAT D'EXPLOITATION (1) 29864483, 14 929523570 reaputsa il Cemnpues.te gesdin i Insocifoli

IV-PRODUITS FINANCIERS " o o " ”

« Produits des titres de participation et autres titres immobilisés) 125464 140,00 125464 140,00 LSS Mimied LoD inoafar D EaL e hnnes d0 kb Mo i

aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et

-Gaip;de change 4181222 41812,22 16487973 réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte
F -Intev.e(s etautl.e‘s produitsfinandiers 9663178 914663178 39491391,03 pas d’anomalie significative. Un examen limité gompone essentil:Hemem des entre):iens
:‘ ~T|:;T|;r£5fcﬁnantleres;transfert de charges 5 22; ﬁgg: 5 ?2: ﬁg:i w;gﬁ?g; avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données
A . . - - financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons
N V'(HARGEE FIN‘?NCIERES pas effectué un audit et, en conséquence. nous n’exprimons donc pas d”opinion d’audit.
‘B Charges dintéréts 52296778,62 -114776,30 5218200232 57739060,43
| - Pertes de change 187120,93 18712093 189961917 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent
-+ Autres charges financiéres penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
.+ Dotations financiéres 1451569,14 1451569,14 903 859,63 opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

TOTAEL v 53935 468,69 -114776,30 53820692,39 60542539,23 Société arrétés au 31 décembre 2010, conformément au référentiel comptable admis au

VI-RESULTAT FINANCIER (IV-V) 81735751,24 -20162397,84 Maroc.

VII-RESULTAT COURANT (Il+V1) 111600234,38 -10867162,14

VIII-PRODUITS NON COURANTS Sans remettre en cause ce qui précéde, nous attirons I"attention sur le fait que la situation

« Produits des cessions d'immobilisations 1500,00 1500,00 42010309,30 financiére de la filiale Akka Gold Mining (AGM) s’est nettement améliorée en 2010. Elle
|| - Subventions d¥quilibre ti dant de faire itre des moins values latentes au niveau de Managem.
|+ Reprises sur subventions dinvestissement La Du-ecnon de la Société estime que les résultats d’AGM, compte tenu des travaux de
(||« Autres produits non courants. 200000,00 200 000,00 1545563,20 recherches réalisés et ceux prévus pour les exercices futurs, ainsi que du developpcmem

« Reprises non courantes ; transferts de charges significatif de I'activité cuivre, d’évoluer fz Ainsi,
8 T()TKL Vil - 201500,00 201500,00 43555872,50 estime que cette participation ne devrait pas nécessiter de dépréciation.

IX-CHARGES NON COURANTES
: . i desi ilisations cédé 28,72 i 0 Les Commissaires aux Comptes
|+ Subventions accordées Piice Wiitsihioiize
||+ Autres charges non courantes 899362,00 899362,00 1899021,33
1' -« Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions

TOTAL IX 899362,00 899362,00 24120313,05 ln,

X-RESULTAT NON COURANT (VIll=1¥) -697 862,00 1943555945

Y-RESULTAT AVANT IMPOTS (V1) 11090237238 856839731 Ay LTceharriouse

YIHIMPOTS SUR LES RESULTATS 14440,83 1424402,83 78463400 Associé 101, Bd Massira Al khadra - Casablance

XII-RESULTAT NET (X1-XI) 109477929,95 778376331 :: %552222-307&3'/ %%2211;79‘:“‘ 2

TOTAL DES PRODUITS (I-+V-+VIIl) 283925 009,82 20947473944 \F 01031195 - R.C 34533 - CNSS. 16186°

TOTAL DES CHARGES (I14-V-+IX-+XIl) 174447079,87 201690976,13

RESULTAT NET (PRODUITS (HAKGES) 109477 929,95 778376331

1[5 i tockfnlstok ), diminution (-)
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