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MANAGEM

COMPTES SOCIAUX MANAGEM AU 30 JUIN 2015

BILAN - ACTIF
Exercice

Amort. et prov.
20011 468,03

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 21792 439,54 1780 971,51

Exercice clos au 30/06/2015

Exercice préc.

3334 938,87

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
Opérations

* Frais préliminail 14421 852,34 12 981 387,00 1440 465,34 2880 930,70
* Charges a repartir sur plusieurs exercices 7370 587,20 7030 081,03 340 506,17 454 008,17
* Primes de remboursement des obligations - - - -
. ilisation en recherche et dé 72 423 061,57 72423 061,57 - -
* Brevets, marques, droits et valeurs similai 7750 250,00 4620 156,80 3130 093,20 3766 698,26
* Fonds 37588 428,74 - - -
* Autres immobilisations incorporelles - - 37588 428,74 34020 615,64
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 132 152 985,12 60 932 082,59 71220 902,53 63 209 484,55
wle Terrains - - - -
E  Constructions - - - -
2l i i matériel et outillage 73840523 738 405,23 - -
= | e Matériel de transport 1162 888,09 1162 888,09 - 1457,19
E * Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 63149 912,62 59 030 789,27 4119123,35 5876 069,25
= | Autresi ilisati - - - -
* Immobilisations corporelles en cours 67101779,18 - 67101779,18 57 331 958,11
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 3 184 402 687,72 3184 402 687,72 3 184 402 687,72
e Préts i 32 896,00 - 32 896,00 32 896,00
© Autres créances fi 600010 000,00 - 600 010 000,00 600010 000,00
o Titres de p 2584 359791,72 - 2584359791,72 2584 359791,72
 Autres titres immobilisés - - - -

NATURE Propres a Concernant les Totaux Totaux de I'exercice
I'exercice exercices précédents de I'exercice précédent
1 2 3=2+1 4

PRODUITS D’EXPLOITATION

o Ventes de handises (en |'état) : - - -

* Ventes de biens et services produits 94 834 030,28 - 94 834 030,28 81 864 604,97

 Variation de stocks de produits(+) (1) - - - -
| * [mmobilisations produites par I'entreprise 8758972,68 R 8758 972,68 953393779

® Autres produits d itati - - -

3465 320,00

z * Reprises d'exploitation; transferts de charges - - -

5

§ CHARGES D’EXPLOITATION

E * Achats revendus (2) de i - - - -
o Achats (2) de mat. et fourn. 20 966 120,49 -179 158,49 20 786 962,00 16 787 658,60

0 ® Autres charges externes 18 310 753,75 1916 930,41 20227 684,16 19982 617,81

® Impots et taxes 1496 115,00 1496 115,00 1058 179,54
e Charges de 32 249 206,26 2618726,71 34 867 932,97 31502778,18
® Autres charges d itati - - - 480 000,00
o Dotations d’exploitation 3948 976,41 - 3948 976,41 4016 729,26

Total Il 76 971 171,91 4 356 498,63 81327 670,54 73 827 963,39

87311,63 -
2028699,41 -

* Comptes de régularisation - Actif 2028 699,41

""ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1)

2418 398,71 2418 398,71

CTOTAL 1l (F6+Ha1) 2756 048 767,64 2756 048 767,64

TRESORERIE - ACTIF 33 428 907,75 33 428 907,75
* Cheques et valeurs a i - -

606 790,44
1617752,68

2206 363 922,32
8414 388,58

© Banques, T.G et C.C.P. débiteurs 33 253 609,44 33253 609,44

8343 041,43

* Caisses, Régies d'avances et accréditifs 175 298,31 175 298,31
TOTAL Il 33 428 907,75 - 33428 907,75
TOTAL GENERAL I+11+111 6 245 587 528,08 157 986 768,99 6 087 600 759,09

TRESORERIE

Arrété 'Actif du bilan 2015 & la somme de : Six millions quatre vingt sept mille six cent mille sept cent cinquante neuf dirhams neuf centimes

BILAN - PASSIF

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

cial ou_personnel (1) 915 869 900,00

71347,15
8414 388,58
5 503 512 735,94

Exercice clos au 30/06/2015

| Exercice | Exercice préc.

915 869 900,00

915 869 900,00

915 869 900,00

ires, capital souscrit non appelé = Capital appelé dont versé.

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) ERODUITS FINANCIERS

o Diminution des créances i MG de;.tl?",es de participation et autres 264 072 000,00 - | 26007200000 | 22446120000

* Augmentation des dettes financiéres IV "3 Gains (rjnen::“;r:z:s 1782234 B 4782234 2642574

TOTAL | (A+B+C+D+E) 3456 109 852,69 157 986 768,99 3298 123 083,70 3288 734 425,04 < Intéréts et autres produits financiers 39 768 621,01 - 39768 621,01 13680 435,04

- « Reprises financieres, transferts de charges 1617 752,68 - 1617 752,68 1409 622,87

* Marchandi - - - - s 305 506 196,03 305 506 196,03 269 577 683,65

© Matieres et i - - - - E CHARGES FINANCIERES

* Produits en cours - - - - = harges d'intéréts 74178 392,25 - 74 178 392,25 59160 782,47

* Produits intermédiaires et produits résiduels - - - - V | e Pertes de change 79 335,96 - 79 335,96 218 822,30

* Produits finis - - - - ® Autres charges fi i - - - -
= CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 2753 630 368,93 2753 630 368,93 2204 746 169,64 * Dotations financieres 2418398,71 - 241839871 1523 853,57
; © Fourni débi , avances et 798 236,11 - 798 236,11 1488 961,44 Total V. 76 676 126,92 76 676 126,92 60 903 458,34
£ | e Clients et comptes hé 221497 878,51 - 221497 878,51 184 988 306,18
E ® Personnel - Débiteur 523 553,30 - 523 553,30 499 955,22
; © Etat - Débiteur 63 454722,11 - 63454722,11 53237725,02 (1)Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+); diminution (-)

© Comptes d’associés 2 465239 967,86 - 2 465 239 967,86 1963 902 234,60 (2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks

© Autres débit 87311,63 22196,74

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Exercice du 01/01/2015 au 30/06/2015

Opérations
NATURE Propres a Concernant les Totaux Totaux de I'exercice
I'exercice exercices précédents de I'exercice précédent
1 2 3=2+1 4

75.500,00

=

2

2

= « Valeurs nettes d’amortissements des

E ilisations cédées - - - 100,00
* Subventions accordées - - - -
© Autres charges non courantes 3362316,71 - 3362316,71 2316 146,54

© Dotations non courantes aux amortissements
et aux provisions
Total IX

3362 316,71 3362 316,71 2316246,54

. Primes d’émission, de fusion, d’apport 794 042 302,00 794 042 302,00
91 586 990,00 91 586 990,00

300472 670,00 300472 670,00

25 883 838,00 35436 871,88

« Résultats nets en instance d 2) -

245 482 466,22

Résultat net de I'exercice (2)

219414 441,12

 Provisions pour, et construction de logements -

FINANGEMENT PERMANENT

oF e Ohli

950 000000,00

© Autres provisions réleméntées - -
DETTES DE FINANCEMENT (C) 950 000 000,00 950 000 000,00

950 000.000,00

it -

wa

. Deffes rat‘tachéés a des partici et billets de fonds -

.» Avances recues et comptes courants blogués -

* Fournisseurs d'immobilisations, cautionnements recus et autres dettes de financement -
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D)

.* Augmentation des créances immobilisées

© Diminution des dettes de financement

Total Il
TOTAL GENERAL I+11+111

(1) Capital personnel débiteur (-)
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
Arrété le Passif du bilan 2015 a la somme de : Six millions quatre vingt sept mille six cent mille sept cent cinquante neuf dirhams neuf centimes

818 861 280,77
6 087 600 759,09

ances et acomptes
=  Personnel - Créditeur
; 8452 426,66 8331 909,27
2 22 456 525,85 20 237 280,74
e 1607 792 313,66 1625 993 674,66
2 201 454 036,00 -
= 53760 082,65 19 769 904,40
2418 398,71 1617 752,68
1945401 312,10 1730 085 006,47
]
o
g
E * Banques (soldes créditeurs) 818 861 280,77 466 604 554,47
=

466 604 554,47
5503 512 735,94

225692 815,04

RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) 245 482 466,22
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Deloitte Audit
288, Boulevard Zerktouni
Casablanca - Maroc

RSM Acconcil
Connected for Success
199, Angle Boulevard Zerktouni
et rue Chella 3™ étage
20100 CASABLANCA

Aux Actionnaires
Managem S.A.
Casablanca

Attestation d’examen limité sur la situation intermédiaire de la société
Managem $S.A. au 30 juin 2015 (comptes sociaux)

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a
un examen limité de la situation intermédiaire de la société M: SA t le bilan et le compte de produits et charges relatifs
a la période du ler janvier au 30 juin 2015. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
totalisant MAD 2 373 338 166, dont un bénéfice net de MAD 245 482 466, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes
requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et
des vérifications analytiques appli aux données financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe,
ne donne pas une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la
Société arrétés au 30 juin 2015, conft au référentiel ble admis au Maroc.

Sans remettre en cause ce qui précéde, nous attirons I'attention sur le fait que les situations financiéres des filiales Akka Gold Mining
(AGM), C ie Miniére de G (CMG) et C ie Miniere de 0 (CMO) font apparaitre des moins-values latentes
au niveau de Managem SA. La Direction de la Société estime que les résultats futurs d’AGM, compte tenu du développement significatif

de I'activité cuivre, pl des d’évolution f: ble. Elle estime t que les situations de CMG et CMO sont
conjoncturelles et présentent des perspectives favorables. Ainsi, Managem SA estime que ces participations ne devraient pas nécessi
de dépréciation.
Le 10 septembre 2015 Lo

Les Commissaires aux Comptes
RSM Acconcil Deloitte Audit
T. Bouziane F. Britel
Associé Associé
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