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MANAGEM

ETATS FINANCIERS SOCIAUX
AU 30 JUIN 2016

BILAN - ACTIF Exercice clos au 30/06/2016 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Exercice du 01/01/2016 au 30/06/2016

Exercice Opérations
ACTIF Exercice préc.
Brut Amort. et prov. Net NATURE Propres 2 Concernant les Totaux Totaux de I'exercice
I'exercice exercices précédents de I'exercice précédent
o Frais préliminaires 14421 852,34 14421 852,34 0,0 0,0 1 2 3=2+1 4
® Charges a repartir sur plusieurs exercices 7 370 587,20 7257 085,03 113 502,17 227 004,17
 Primes de remboursement des obligations 0,0 0,0 0,0 0,0 © Ventes de (en I'état) 0,0 0,0 0,0 0,0
* Ventes de biens et services produits 84 927 492,43 84927 492,43 94 834 030,28
M ilisation en etdé 72423 061,57 72423 061,57 00 0,0 * Variation de stocks de produits() (1) 0,0 0,0 0,0 0,0
® Brevets, marques, droits et valeurs similai 35593 800,31 7915 804,07 27 677 996,24 249348834 | . Immobilwsatjons produites par I'entreprise 3351 49800 00 3351 498,00 8758972.68
 Fonds commercial 0,0 0,0 0,0 0,0 pour elle-méme. ! ! 3 §
* Autres ilisations incorporelles 23 525 921,45 0,0 23 525 921,45 43 629 303,51 * Subventions d'exploitation 00 00 0.0 0.0
 Autres produits d'exploitation 300 000,00 4139 142,50 4439 142,50 0,0
w | @ Terrains 12 327 930,78 0,0 12 327 930,78 8 365 785,00 E * Reprises d'exploitation; transferts de charges 0,0 0,0 0,0 0,0
3  Constructions 49 930 625,97 1380 720,48 48 549 905,49 0,0 E
é » [nstallations techniques, matériel et outillage 3892187,70 896 094,35 2996 093,35 0,0 E .
= | o Matériel de transport 2 026 959,05 1270 620,26 756 338,79 7 160,49 ] © Achats revendus (2) de marchandises 00 0.0 00 00
§ o Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 68 149 783,73 61978 801,04 6170 982,69 4411 993,00 © Achats s (2) de mat. et fourn, 14,756 095,44 14756 095,44 20786 962,00
< | o Autres immobilisations corporelles 0,0 0,0 0,0 0,0 ke Autres charges externes 14 382 688,30 715 259,10 15097 947,40 20 227 684,16
. ilisations corporelles en cours 6199 135,08 0,0 6199 135,08 66 327 188,63 * Impdts et taxes 1283 649,53 129087 1284 940,40 149611500
e Charges de personnel 2801243388 0,0 28012433,88 34 867 932,97
o Préts bilisé 32 896,00 0,0 32 896,00 32 896,00  Autres charges d'exploitation 560 000,00 0,0 560 000,00 0,0
o Autres créances financieres 600 010 000,00 0,0 600 010 000,00 600,010 000,00 o Dotations dexploitati 2 923 562,23 0.0 3 923 562,23 3948 976,41
e Titres de participation 2634359391,72 0,0 2634 359 391,72 2634359391,72
o Autres titres immobilisé 0,0 0,0 0,0 0,0 I
« Diminution des créances immobilisé 00 00 00 00 * Produit des ttes de participation et avtres 290 479 400,00 00 | 29047940000 | 26407200000
* Augmentation des dettes financiéres 0,0 0,0 0,0 0,0 [\ I Gains de change 36 748,75 0.0 36 748,75 14782234
 Intéréts et autres produits financiers 34183 350,71 0,0 34183 350,71 39768 621,01
- ® Reprises financiéres, transferts de charges 3568 055,68 0,0 3568 055,68 1617 752,68
. i 0,0 0,0 0,0 0,0 E
* Matieres et fournitures bl 0,0 0,0 0,0 0,0 E
 Produits en cours 0,0 0,0 0,0 0,0 o  Charges d’intéréts 71239 278,09 0,0 71239 278,09 74178 392,25
® Produits intermédi et produits résiduels 0,0 0,0 0,0 0,0 V | e Pertes de change 69 000,86 0,0 69 000,86 79 335,96
e Produits finis 0,0 0,0 0,0 0,0 e Autres charges financiéres 0,0 0,0 0,0
=  Dotations financiéres 3028 454,32 0,0 3028 454,32 2418 398,71
; * Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 343 000,00 0,0 343 000,00 680 767,74
£ | Clients et comptes rattachés 204 228 000,00 0,0 204 223 300,40 172158 810,66 \
E  Personnel - Débiteur 740 277,00 0,0 740 277,00 616 309,79 Vil
§ © Etat - Débiteur 67483 569,68 00 67 483 569,68 67366 876,00 (1)Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+); diminution (-)
* Comptes d’associés 2474982 067,37 0,0 2474 982 067,37 2090 327 367,37 (2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks
e Autres débiteurs 1400 484,90 0,0 1400 484,90 90 859,92
Opérations
NATURE PruprE§ a Bo!mernam les ID(BUX. 1n_laux Ii'e I"exer-
I'exercice exercices précédents de I'exercice cice précédent
1 2 3=2+1 4
Vil
E ® Cheques et valeurs a encaisser 0,0 0,0 0,0 0,0 | : 8 - o
Z |« Banques, 76 et C.C.P. débiteurs 294 734,55 0,0 294 734,55 1351 837,29 * Produits des cessions ¢ 1o 85.000,00 20 £5.000,00 0.0
a PR P ® Subventions d’équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
& ® Caisses, Régies d’avances et accréditifs 148 647,00 0,0 148 647,00 99 258,36 o Reprises sur ions dlinvestissement 0,00 0,00 0,00 0,00
|| Autres produits non courants 0,00 0,00 0,00 0,0
OTA RA 6282 9 6 67 544 039,14 6 64 628,98 636 640 070,66 || e Reprises non courantes; transferts de charges 457 789,60 0,0 457 789,60 0,0
=
SIK]
BILAN - PASSIF Exercice clos au 30/06/2016 = * Yaleurs nettes damortissements des 00 00 0,0 0,0
PASSIF Exercice Exercice préc. = « Subventions accordées 0,0 00 0,0 00
4 i’ e Autres charges non courantes, 109 126,11 0,0 109 126,11 3362 316,71
* Capital social ou personnel (1) 915 869 900,00 915 869 900,00 « Dotations non courantes aux amortissements
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé = Capital appelé dont versé. 915869 900,00 915869 900,00 et aux provisions 348 663,49 0,0 348 663,49 0,0
* Primes d’émission, de fusion, d'apport 794 042 302,00 794 042 302,00
® Ecarts de réé i 0,0 0,0 T
* Réserve |égale 91 586 990,00 91 586 990,00 Xl
® Autres réserves 300472 670,00 300472 670,00 (x|
© Report a nouveau (2) 80 128 856,28 25 883 838,00 [ |
* Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,0 0,0 XIV
* Résultat net de I'exercice (2) 279 006 168,45 237 418 998,28 [xv ]
[xvi |
— * Subventions d'investissement 0,00 0,00
E © Provisions pour amorti dérogatoi 0,00 0,00 . — Deloitte
= * Provisions réglementées pour plus-values en instance d'imposition 0,00 0,00 Rshn
E ® Provisions ré ées pour invest 0,00 0,00 Aux Actionnaires
= © Provisions pour reconstitution des gi 0,00 0,00 RSM Morocco . o Managem S.A Deloitte Audit
=  Provisions réglementées pour acquisition et construction de logements 0,00 0,00 iiﬁ‘vBoEle\Tard :e I%ﬁ%’g'éz;;ﬂﬁggm I bl o 288, Boulevard Zerktouni
& | o Autres provisions régl 6 0,00 0,00 € Yacht, Imm A, asablanca CASABLANCA - Maroc
=
=
= | "o Emprunts Obligataires 0,00 0,00 Attestation d’examen limité sur la situation intermédiaire
* Emprunts aupres des établi de credit 950 000000,00 950 000 000,00 de la société Managem S.A.au30 juin 2016 (comptes sociaux)
* Avances de I'Etat 0,00 0,00
 Dettes rattachées a des participations et billets de fonds 0,00 0,00 En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen
 Avances recues et comptes courants bloqués 0,00 0,00 limité de la situation intermédiaire de la société Managem S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période
* Fournisseurs d'immobilisation i recus et autres dettes de fi 0,00 0,00 du 1¢ janvier au 30 juin 2016. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
W - MAD 2 461 106 886,73, dont un bénéfice net de MAD 279 006 168,45, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.
® Provisions pour risques 348 663,49 457 789,60
 Provisions pour charges 0,00 0,00 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requigrent que
I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative.
* Augmentation des créances immobilisé 0.00 0,00 Un examen limité comport iell des iens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données
* Diminution des dettes de financement 0,00 0,00 . . . ) - . s . " . Lo
; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons
donc pas d'opinion d'audit.
© Fournisseurs et comptes rattachés 38 476 096,00 47 385 851,22 Surla base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une
« Clients créditeurs, avances et 0,00 0,00 image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société MANAGEM S.A. arrétés
Z  |.=Personnel - Crediteur 12109 340,94 12150 925,52 au 30 juin 2016, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
E  Organi Sociaux 6670 525,00 9134 342,56
2 e Etat - Créditeur 10768 817,73 17 757 454,00 Sans remettre en cause ce qui préceéde, nous attirons I'attention sur le fait que les situations financieres des filiales Akka Gold Mining (AGM),
; * Comptes d'associés - Créditeurs 1448 568 054,66 1360 133 674,66 Compagnie Miniere de G (CMG) et Ci ie Miniere de Oumejrane (CMO) font apparaitre des moins-values latentes au niveau de Managem
& |2 Autres Créanciers . 0,00 0,00 SA. La Direction de la Société estime que les résultats futurs d’AGM, compte tenu du développement significatif de I'activité cuivre, présentent des
& = Comptes de régularisation Passif 43 838 607,84 17 368 064.20 perspectives d'évolution favorable. Elle estime également que les situations de CMG et CMO sont conjoncturelles et présentent des perspectives
favorables. Ainsi, Managem SA estime que ces participations ne devraient pas nécessiter de dépréciation.
Le 21 septembre 2016
% « Crédits escompte 0,00 0.00 Les Commissaires aux Comptes
s  Crédits de trésorerie 1040 000 000,00 0,00 RSM Morocco Delaitte Audit
& | Banques (soldes créditeurs) 99 954 000,00 913 113 009,18 T. Bouziane
= [ . 2
0TA RA 6 64 628,98 696 640 070,66 7 WM
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