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MANAGEM

ETATS FINANCIERS SOCIAUX - AU 30 JUIN 2017

BILAN ACTIF Exercice clos au 30 juin 2017 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du O
ACTIF Exercice Exercice Opérations
Brut Amort. et prov. Net précédent Propres Concernant Totaux Totaux_de
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS ) 22 586 264,54 21951 204,54 635 060,00 Nature a les exercices |~ de_ I'exercice
* Frais préliminaires 14421 852,34 14421 852,34 I'exercice | précédents | | gX_E{C'ge Pfecide”t
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 8164 412,20 7529 352,20 635 060,00 1 2 =t
i e o e PRODUITS D'EXPLOITATION
iNNOBILISATIONS INCORPORELLES (B) | 153995090,31| 88030 063,39 65965 026,97| 61476 39858 * Jentes de marchandises (en I'état)
ol bilisation en recherche et développ " 72423 061,57 72 423 061,57 o Vent.es.de biens et services prodmts 99 297 484,17 99 297 484,17 84 927 492,43
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 35132 303,12 15607 001,82 19525301,30( 22621 163,22 *, Variation de stocks de produits(x) (1)
o Fonds commercial el L tions p par I'entreprise pour elle-méme 7581 490,26 7581 490,26 3351 498,00
o Autres i bilisations incorporelles 46 439 725,62 46 439 725,62 38 858 235,36 b Subventlons.d'exploltaﬁlor!
ws | IMMOBILISATIONS CORPORELLES (©).| . 15781473654| 7081433827 8700039827| 7555 018,25 . * Autres produits d'exploitation 300.000,00 300 000,00 4439 142,50
2 |« Terrains 12327 930,78 12327 930,78 12327 930,78 <) ® Reprises d'exploitation; transferts de charges
@ | ® Constructions 64 014 872,41 3686 159,81 60328 712,60 49103 016,25 = TOTALI | 107 178 974,43 107 178 974,43 92718132,93
g o Installations techniques, matériel et outillage 5890 123,25 136171965 4528 403,60 4785 989,48 'g CHARGES D'EXPLOITATION
= | © Matériel de transport 1091473,82 522 425,61 569 048,21 679.090,07 z © Achats revendus (2) de marchandi
|  Mobilier, matériel de bureau et amé s divers 73720 932,45 65244 033,20 8476 899,25 8590 857,81 Il ® Achats és (2) de matieres et fournitures 2732545219 855,00 27 326 307,19 14756 095,44
'L—, ® Autres i bilisations corporelles o Autres charges externes 25293 408,58 817 321,25 26110 729,83 15097 947 40
<[] bilisations corporelles en cours 769 403,83 769 403,83 69 133,86 Il | e Impdts et taxes 911 337,39 911 337,39 1284 940,40
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) | 323440228772 3234402 287,72 3234 402 287,72 e Charges de personnel 3092271327 412566947 35048 382,74 28012 433,88
o Préts i bilisé 32 896,00 32 896,00 32 896,00 e Autres charges d'exploitation 640 000,00 640 000,00 560 000,00
* Autres créances financiéres 600 010 000,00 600010 000,00 600 010 000,00 e Dotation d'exploitation 7080 591,10 7080 591,10 5923 562,23
o Titres de participation 2634 359 391,72 2634359391 72| 263435939172 TOTALII | 92173502,53| 494384572 | 97117 348,25 65 634 979,35
o Autres titres i bilisé IIl_| RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 10 061 626,18 27 083 153,58
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) PRODUITS FINANCIERS
© Diminution des créances i bilisé  Produits des titres de participation et autres titres mobilisés 198 054 853,00 198 054 853,00 290 479 400,00
* Augmentation des dettes de financement v e Gains de change 46 016,29 46 016,29 36 748,75
TOTALIA+B+C+D+E) [ 356879837911 180795 606,20{  3388002772,91] 3 371437704,55 e Intéréts et autres produits financiers 5261147117 5261147117 34183 350,71
STOCKS . (R I~ o Reprises financiéres ; transfert de charges 4698 744,35 4698 744,35 3568 055,68
© Marchand "'GJ TOTAL IV | 255411 084,81 255411 084,81 328 267 555,14
. Matiéres et fournitures bl <zt CHARGES FINANCIERES
© Produits en cours =z o Charges d'intéréts 71734 523,10 71734 523,10 71239 278,09
. Produ?ts i_nt_erme’diaires et produits résiduels w v e Pertes de change 1948 228,96 1948 228,96 69 000,86
E e Prodmts finis : o Autres charges financiéres
i CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) | 2827097 333,53 122 911,52 2826974 422,01 2557 821911,01  Dotations financieres 911 953,49 911 953,49 3028 454,32
8 . Fo_umisseurs iébiteurs, ava’nces et t 167 413,77 167 413,77 194 650,47 TOTAL V 74 594 705,55 74 594 705,55 74 336 733,27
% e Clients et comlpt.es rattachés 135939 611,70 135939 611,70 196 256 338,97 VI | RESULTAT FINANCIER (IV-V) 180 816 379,26 253 930 821,87
g e 'Eff:O"S?thDEh"EUf 5 ggg g%gg 122 911,52 o gég ggzg < 22‘; gzzzg VI | “RESULTAT COURANT (i + Vi) 150878 005,44 | 281013 475,45
i~ | © Etat - Débiteur \ \ X o ) ; o
2 '« Comples d'associés 2600 385 861,78 2600385 861,78| 2282 376 70445| (1) Yaniation de stocks: stock final stock ihitial; augmentation (+) ; diminution ()
® Autres débiteurs 12317811 . )
omples de eqursaton Al i AR08 §102 07685 Eise Sl CO\VPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) 2017 au 3
2 s : (H) Opérations
ECART DE CONVERSION - ACTIF (1) (éléments circulants) 911 953,49 911 953,49 4698 744,35 Propres Concernant Totaux Totaux de
TOTALI(F+ G+ H-+ 1) | 282800928702 122911,52| 2827886 375,50 2 562 520 655,36 Nature : los exercices de Iexercice
w | TRESORERIE - ACTIF 62451 975,71 6245197571 85220 19491 lexercice | précédents | I'exercice précédent
Ele Cheques et valeurs a encaisser 1 2 3=1+2 4
§ o Banques, T.G et C.C.P. débiteurs 62 25 755,22 62 250 755,22 85163 187 54 VIl | RESULTAT COURANT (REPORTS) 190 878 005,44 281013 975,45
e Caisses, Régies d'avances et accréditifs 197 220,49 197 220,49 57 007,37 VIl | PRODUITS NON COURANTS
= TOTAL Il 6245197571 6245197571 8522019491 * Produits des cessions d'immobilisations 65 000,00 65 000,00 65 000,00
TOTAL GENERAL | + 11 + II 641,84 180918 517 341 124,17 g < Subventions d'équilibre
Arrété I'Actif du bilan 2017 a la somme de: © Reprises sur subventions d'investissement
Six milliards deux cent soixante-dix-huit millions trois cent quarante & un mille cent vingt quatre dirhams douze centimes. o Autres produits non courants 348 663,49 348 663,49
. * Reprises non courantes; transferts de charges 457 789,60
BILAN PASSIF Exercice clos au 3OJLHH 17 TOTALVIN 113 663.49 113 663.49 522 739,60
TS PASSIF Exercice Exercice précédent £ IX_| CHARGES NON COURANTES
< @ Valeurs nettes d'amorti des Immobilisations cédées
o Capital social ou personnel (1) 915 869 900,00 915 869 900,00 ES < Subventions accordées
..moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 8 « Autres charges non courantes 305728933 305728933 109126,11
= F(,Je.lpltalle:[,)pe.le .ant vefrse:.... B 955 gﬁg 282'88 312 822 902’00 g * Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 348 663,49
2. Bines demiss at_‘i?] usion, dapport 794,042 302, 9404230200 E TOTALIX | 3057 289,33 305728933 457 789,60
valuatls
X | RESULTAT NON COURANT (VIIl+IX -2 643 625,84 65 000,00
2 Resee leale 38(1) igg g?ggg BN XI_|RESULTAT AVANT iNPOTS :vu-;) ) 188234 379,60| 381 078 975.45
WITES [ESEIES : : XII| INPOTS SUR LES RESULTATS 1755 143,71 1755143,71| 2 072 807,00
s 121.141.828.90 80 128 %0528 XII| RESULTAT NET (X-XI) 186479 235,89| 279 006 168,45
: ; : XIV_| TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 363 003 722,73| 421 508 477,67
* Résultat net de I'exercice (2) 186 479 235,89 269 951 651,62
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A7 1% 446 198 626,70 5155 055 369 90 XV | TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII) 176 524 486,84| 142 502 309,22
E CRPITAUK PROPRES ASSINIILES @) - ! XVI | RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) 186 479 235,89 279 006 168,45
i - = :
‘z: . Sub\(e.ntlonsl dllnvestllssement . .
= | *Provisions 1 pour amortissements dérog:
E © Provisions régl tées pour plus-values en instance d'imposition
8- 1"s Provisions régl ées pour investissements Fidaroc .
E o Provisions régl ées pour reconstitution des gisements © GrantThornton : Deloitte.
= | e Provisions réglementées pour acquisition et construction de | t Liinstinct dela croissance’
3 . Autres pi isi T éol té Fidaroc Grant Thornton Deloitte Audit )
= 47, rue Allal Ben Abdellah 288, Boulevard Zerktouni
< | DETTES DE FINANCEMENT (C) 950 000 000,00 950 000 000,00 CASABLANCA CASABLANCA
E * Emprunts Obligataires
* Emprunts auprés des établi ts de crédit 950 000 000,00 950 000 000,00 Aux Actionnaires
o Avances de |'Etat Managem S.A
o Dettes rattachées a des participations et billets de fonds el ai‘ca o o - _
« Avances recues et comptes courants biogués :ﬁﬁ:::gn?;em:w:':;ﬁa::; la situation intermédiaire de la société Managem S.A.
» Fournisseurs di bili ion t caut Tecus et autres dettes de financeme En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 348 663,49 et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
i : M: SA. it le bil: t de duits et che latifs a | iode di
* Provisions pour risques 34866349 1 Frvir 26 30 an 2017, ol Shuetion miovmaciair ool 180T ur moman e captu popres
o Provisions pour charges et assimilés totalisant 2.446.198.926,79 MAD, dont un bénéfice net de 186.479.235,89 MAD, reléve de
la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.
ECARTS DE CFJNVERSIO!‘I - PAS.SIF AT ® Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions
* Augmentation des créances dlexamen limité. Ces normes requidrent que examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
< Diminution de defes de financement s e et
TOTALI(A+B+C+D+E) 3396198 926,79 3402 401 033,39 alytiques iquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
DETTES DU PASSIF CIRCULANT () | 1447 935 810,02 1141 575 860,33 Sopion daudr | o Poe efictué un audl el en canséquence, nous nexprinons done pas
© Fournisseurs et comptes rattachés 41169 443,33 32735323,33 Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
& |2 Clients créditeurs, avances et acomptes Scouls et que do 1 stston rancire o patmame do a SOt MANAGEM S.A-arétén o 30
% e Personnel - Créditeur 6806 974,94 8974 677,21 juin 2017, Conformement au référentie oompcabl': admis au Maroc. o
S |« Organismes Sociaux 17326 420,86 81454 620,04 © oréosc, nous atirons Fattnt i i .
© Vit Crédienr 11764 185 34 {£941 77 39 et Titos Ak okt Nining (RM). Gormpegnie Miier 6 Guemassa (CMG) ot Gompean Nimioe
G |« Comptes d'associds - Créditeurs 1338 54047274 1056 468 01174 Drecion e 1a. Soctis. ssime. que. ot réudats fuire SACH, sompio.tony di dbveiopperent
L P o ! ! significatif de I'activité cuivre, présgmen( des perspectives d'évolution rav:mble. Elle estime égpapIZmen(
@ |2 Autres Créanciers que les situations de CMG et CMO sont conjoncturelles et présentent des perspectives favorables.
g ° Comptes de régularisation-Passif 42 298 042,81 16 701 456,19 Ainsi, Managem S.A. estime que ces participations ne devraient pas nécessiter de dépréciation.
A | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 911 953,49 4698 744,35
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (ELEMENTS CIRCULANTS) (H) 718 912,80 330370,03 Casablanca, le 19 septembre 2017
TOTALII(F+G+H) | 1449566 676,31 1146 604 975,21 Les Commissaires aux Comptes
w | TRESORERIE - PASSIF N 3 §
Z 4ot dioscompte Fidaroc Grant Thornton \ Delbitte Audit
§ o Crédits de Trésorerie 08&@"‘ >
ul | e Banques (soldes créditeurs) 1432575 521,02 1470172 546,22 . v.tw“o‘;\%‘\g
= Faical Mekouar SO raldd el
= TOTAL Il 1432 575 521,02 1470 172 546,22 Associé oz\o\)\““;éi&{x“ Assotié
TOTAL GENERAL | + I + Il 341 124,12 2 o ?f’c::fﬂtd‘
(1) capital personnel débiteur (-) (2) bénéficiaire (+) ; déficitaire (-) S

Arrété le Passif du bilan 2017 a la somme de:

Six milliards deux cent soixante-dix-huit millions trois cent quarante & un mille cent vingt quatre dirhams douze centimes.

Contact : Younes HALHAL e E-mail : y.halhal@managemgroup.com e Site web : www.managemgroup.com




