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MANAGEM

BILAN ACTIF EXERCICE CLOS AU 30/06/2019

ACTIF

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS (A) 44652 824,45 33115138,06 11537 686,39 13823 724,97
« Frais préliminaires 34787141,25 24604 4971 10182 644,14 12219173,08
« Charges a repartir sur plusieurs exercices 9865 683,20 8510 640,95 1355042,25 1604 551,89
* Primes de remboursement des obligations
Ih:IMOBg.ISATIONS INRCOI;PoﬁEIéLES (B) 208137192,81 101194 053,75 106 943 139,06 101969 421,99
* Immobilisations en Recherche

Devaloppamant 7242306157 7242306157
* Brevets, marques, droits et valeurs 36256 925,33 2877099218 748593315 10 665 910,05
+ Fonds commercial
* Autres immobilisations incorporelles 99 457 205,91 99 457 205,91 91303 511,94
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 162736 639,54 85578 861,98 77157 777,56 78580 443,04
+ Terrains 12787 930,78 12787 930,78 12327 930,78
+ Constructions ) 65 555 224,76 10202 421,77 55352802,99 55 456 397,83
* Instalations techniques, matériel et 594737435 240923859 353813576 380144678
. Mat]élriel transpor‘td . 995 295,72 851882,49 143 413,23 251376,21
« Mobilier, matériel de bureau et

Amanagemants divers 77440 978,26 721153193 53256593 673345577
* Autres immobilisations corporelles
+ Immobilisations corporelles en cours 9 835,67 9 835,67 9 835,67
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 3110 474 815,87 311047481587 3110369 391,72

+ Préts immobilisés

+ Autres créances financieres 10 000,00 10 000,00 10 000,00
« Titres de participation 3110 464 815,87 3110 464 815,87 3110359 391,72
+ Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)

+ Diminution des créances immobilisées

+ Augmentation des dettes de financement

ACTIF CIRCULANT

STOCKS (F)

« Marchandises

« Matiéres et fournitures consommables

« Produits en cours

* Produits intermédiaires et produits
résiduels

+ Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

« Fournisseurs débiteurs, avances et

3676 384105,86 8603834,40 3667780271,46 28523338534

o 43167 413,77 4316741377 2916741377
« Clients et comptes rattachés 218498 794,10 8603 834,40 209894 959,70 178 803 571,25
« Personnel-Débiteur 620 777,33 620 777,33 1156 088,41
« Etat-Débiteur 121930 959,08 121930 959,08 109132 770,76
« Comptes d'associés 328479547234 328479547234 2528437 472,34
« Autres débiteurs 5994,09 5994,09 5994,09
« Comptes de régularisation-Actif 7364 695,15 7364 695,15 5630 542,52
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)
(Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H+1)

1247 816,78
3 677 631922,64

1247 816,78
8 603 834,40 3 669 028 088,24

979 925,35
2 853 313 778,49

TRESORERIE

TRESORERIE-ACTIF 54304 992,05 54304 992,05 202189 052,90
« Chéques et valeurs a encaisser

«Banques, T.G et C.C.P. débiteurs 54119 434,98 54119 434,98 202 011169,25
« Caisses, régies d'avances et accréditifs 185 557,07 185 557,07 177 883,65
TOTALIIl 54304 992,05 304.992.05 202189 052,90
TOTAL GENERAL I+11+111 7 257 938 387,36 228 491 888,19 029 446 499, 6360 245 813,11

Arrété PActif du bilan 2019 a la somme de :
Sept milliards vingt-neuf millions quatre cent quarante-six mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf dirhams dix-sept centimes.

BILAN PASSIF EXERCICE CLOS AU 30/06/2019

PASSIF Exer(lceNper‘eceden

FINANCEMENT PERMANENT
CAPITAUX PROPRES

« Capital social ou personnel (1) ., : X X 999130 800,00 999130 800,00
+ Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé = capital appelé dont versé 999130 800,00 999130 800,00
* Primes d’émission, de fusion, d’apport 1684 101323,00 1684101 323,00
« Ecarts de réévaluation

* Réserve légale 99 913 080,00 99913 080,00
+ Autres réserves 300 472 670,00 300472 670,00
* Report a nouveau (2) . 76 812 982,20 123313 870,83

ésultats nets en in: e daffectation (2)
Résultat net de I'exercice (2 23139282 103 368 731,

TOT)

AL DES CAPITAUX PROPRES (A 3160 662248.02 3 310 300 475,
CAPLTAUX PROPRES ASSIMILES (B)
ubventions d

Si it
rovisions r s pour amortissements dérogatoires
rovisions r es pour plus-values en instance d'imposition
rOViSions r es pour Investissem §
rovisions réglementées pour reconstitution des gisements

lementées pour acquisition et construction de logements

A'u\(reslér‘m'/is ons réﬁlementées
ETTES DE FINANCEMENT (C)

1950000 000,00 1249998 350,00
Emprunts obligataires .
Emprunts aupres des établissements de crédit 1950 000 000,00 1249 998 350,00
Avances de |'Etat

Dettes rattachées a des participations et billets de fonds
Avances recues et comptes courants bloqués
-ournisseurs d’'immobilisations, cautionnements recus et autres dettes de

inancement

0VISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D)

’roVISIONS pour risques

'rowsmnsgour char?es

CARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

* Augmentation des créances immobilisées

+ Diminution des dettes de financement
A+B D

DI

me D

OTAL| (A 06622480 4 560 298 895 20
PASSIF CIRCULANT

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 315901 470,30 335333 031,29
« Fournisseurs et comptes rattachés 37707 ]2é,8] 29 059 250,54
« Clients créditeurs, avances et acomptes

* Personnel-Créditeur 12661912,78 11225 657,31
» Organismes sociaux 8575216,94 10 887132,23
« Etat-Créditeur 8796 292,80 8225004,74
« Comptes d'associés-Créditeurs 192769 642,00 250 451162,00
« Autres créanciers

» Comptes de régularisation-Passif 55 391276,97 25 484 824,47
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1247 816,78 979 925,35
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H 969 251,61 1115 111,07

OTA 2 118 528 60 478

H 8118 8.6 8 06
TRESORERIE
TRESORERIE-PASSIF
« Crédits d’escompte
« Crédits de trésorerie
* Bangues (soldes créditeurs

1 6.0'0 665 712,46 1462518 ?29 2(.)

OTA 4] 0o 0 ) 8
TOTAL GENERAL I+11-+Il 702944649917 6360 245 813,11
(1) capital personnel débiteur (-)
(2) bénéficiaire (+); déficitaire (-)
Arrété le Passif du bilan 2019 a la somme de :

Sept milliards vingt-neuf millions quatre cent quarante-six mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf dirhams dix-sept centimes.

ETATS FINANCIERS SOCIAUX

Au 30 juin 2019

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)
EXERCICE DU 01/01/2019 AU 30/06/2019

Opérations
Concernant les Totaux de
NATURE Propres a exercices Totaux P’exercice
I’exercice précédents de I'exercice précédent
1 3=1+2 4

EXPLOITATION
PRODUITS D’EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en I'état)
« Ventes de biens et services produits
« Variation de stocks de produits (+) (1)

91954 816,17 91954 816,17 99769 117,50

« Immobilisations produites par 'entreprise

1 pour elle-méme 815369397 815369397 589203795
* Subventions d'exploitation
« Autres produits d'exploitation 300 000,00 5055 000,00 5355 000,00 414375177

* Reprises d'exploitation; transferts
de charges

TOTAL | 100 408 510,14

CHARGES D’EXPLOITATION

* Achats revendus (2) de marchandises

* Achats consommés (2) de matieres et
fournitures

122911,52

5 055000,00 105463 510,14 109 927 818,74

2665797115 29988,00 26687 959,15 22776103,33

0 Autres charges externes 21419 270,77 146 351,40 21565 622,17 24750 504,31
+ Impots et taxes 896 227,90 896 22790 580 768,66
+ Charges de personnel 31043 082,02 -606 251,37 30436 830,65 4207527281
« Autres charges d’exploitation 640 000,00 640 000,00 640 000,00

Dotations 18 043 877,77 1804387777 8998 330,92

AL Il 98700 429.61 -429 911,97 98 270 517,64 99 820 980,03

ULTAT D’EXPLOITATION (I-11) 7192 992,50 10 106 838,71
PRODUITS FINANCIERS

* Produits des ttres de participation 27738583 217738583 1487181500
IV - Gains de change 1545702 1545702 2479479
« Interets et utres produs financiers 55323 064,73 5532306473 43927 95830

+ Reprises financiéres; transferts de charges 979 925,35 979 925,35 307 493,22
TOTA 56 318 447.10 2177 385,83 58 495 832.93 159 132 056,31,

TAL IV
CHARGES FINANCIERES

+ Charges d'intéréts 6266221118 307 922,60 62970133,78 47854 529,74
v Pertes de change 71020,05 71020,05 21767,44

« Autres charges financiéres

» Dotations financiéres 1247 816,78 1247 816,78 594 889,42

TOTAL V. 63 981048,01 307922,60 64288 970.61 48 471186,60
\ZIRESULTAT FINANCIER (IV-V -5793137,68 110 660 869.71
A/l[RESULTAT COURANT (llI+VI 1399 854.82 120767 708.42

PRODUITS NON-COURANTS
* Produits des cessions d'immobilisations
« Subventions d’équilibre
i Reprises sur subventions d'investissement
« Autres produits non-courants
* Reprises non-courantes; transferts de
charges

CHARGES NON-COURANTES

+ Valeurs nettes d'amortissements des
Immobilisations cédées

* Subventions accordées

« Autres charges non-courantes

+ Dotations non-courantes aux
amortissements et aux provisions

TOTAL IX

RESULTAT NON-COURANT (VIIIIX)

11013 082,73

11013 082,73
IX

11013 082,73

PURESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X)

1399854,82 120767 708,42
RURESULTAT NET (XI-XII)

TOTAL DES PRODUITS (1+1V+VIIl)
PAVJTOTAL DES CHARGES (II+V-+IX+XII)
PV RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES)

163 959 343,07
163727 950,25
231392,82

280 072 957,78
161666 364,36
118 406 593,42

(1) variation de stocks : stock final-stock initial; augmentation (+); diminution (-)
(2) achats revendus ou consommés : achats-variation de stocks

e
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La Marina, Casablanca

Aux Actionnaires
Managem S.A.
Gasablanca

Attostation d'examen limité sur la situation intermédiaire do la société Managem S.A.au 30 juin
2019 (comptes sociaux)

En application des dispositions du Dahir portant oi n° 1-93-212 du 21 seplembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la sociéte
Managem S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatfs & la période du 1%
janvier au 30 juin 201, Celle situation intermédiaire qui fal ressorlir un montant de capitau propres et
assimilés totalisant 3.160.662.248,02 MAD dont un bénéfice net de 231.392,82 MAD, reléve de la
responsabilté des organes de gestion de [émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de Ia Profession au Marog relatives aux missions
dexamen limité. Ces normes requitrent que Fexamen limité soit planifé et réalisé en vue dobtenir une
assurance modérée que la situalion inlermédiaire ne comporte pas d'anomaie significalive. Un examen
lmité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifations
analytiques appliquées aux données financidres ; i fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
quun audt. Nous navons pas effectué un audit e, en conséquence, nous nexprimons donc pas
dopinion d'audi.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de fails qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-ointe, ne donne pas une image fidéle du résulat des opérations du semestre.
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patiimoine de la Société MANAGEM S.A. arrétés au 30
juin 2019, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remeltre en cause ce qui précede, nous ltirons Iattention sur le fait que les siuations financiéres.
des fiiales Akka Gold Mining (AGM), Compagnie Miniére de Oumejrane (CMO), Compagnie Miniére de
Guemassa (CMG) et REMINEX font apparale des moins-values latentes au niveau de Managem S.A
La Direction de la Société estime que les résultats futurs 'AGM, compte tenu du développement
significalif de Factivité cuivre, présentent des perspectives d'évoluton favorable. Elle estime galement
que les situations des filales CMO, CMG et REMINEX sont conjonclurelles et présentent des
perspectives favorables. Ainsi, Managem S.A. estime que ces parlicipations ne devraient pas
nécessiter de dépréciation.

Casablanca, 26 septembre 2019

Les Commissaires aux Comptes
Deloitte Audit
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