
États financiers sociaux au 30 juin 2014

ACTIF
EXERCICE

EXERCICE 
 PRECEDENT 
31/12/2013

Brut Amortissements 
et provisions Net Net

 IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 21 792 439,54 16 903 533,37 4 888 906,17 6 442 873,53 
 • Frais préliminaires 14 421 852,34 10 100 456,34 4 321 396,00 5 761 861,36 
 • Charges à répartir sur plusieurs exercices 7 370 587,20 6 803 077,03 567 510,17 681 012,17 
 • Primes de remboursement des obligations
 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 95 369 508,12 75 885 571,72 19 483 936,40 13 896 156,74 
 • Immobilisation en recherche et développement 72 423 061,57 72 423 061,57 
 • Brevets, marques, droits et valeurs similaires 6 382 467,85 3 462 510,15 2 919 957,70 1 494 349,49 
 • Fonds commercial
 • Autres immobilisations incorporelles 16 563 978,70 0,00 16 563 978,70 10 320 230,04 
 IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 105 770 962,45 57 774 586,05 47 996 376,40 31 416 634,92 
 • Terrains
 • Constructions
 • Installations techniques, matériel et outillage 738 405,23 735 064,60 3 340,63 10 007,29 
 • Matériel de transport 1 162 888,09 1 159 572,28 3 315,81 4 492,97 
 • Mobilier, matériel de bureau et aménagements 
divers

60 855 109,27 55 879 949,17 4 975 160,10 6 563 812,30 

 • Autres immobilisations corporelles
 • Immobilisations corporelles en cours 43 014 559,86 43 014 559,86 24 838 322,36 
 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2 584 402 687,72 2 584 402 687,72 2 584 369 891,72 
 • Prêts immobilisés 32 896,00 32 896,00 
 • Autres créances financières 10 000,00 10 000,00 10 000,00 
 • Titres de participation 2 584 359 791,72 2 584 359 791,72 2 584 359 891,72 
 • Autres titres immobilisés
 ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
 • Diminution des créances immobilisées
 • Augmentation des dettes de financement
 TOTAL I  (A + B + C + D + E) 2 807 335 597,83 150 563 691,14 2 656 771 906,69 2 636 125 556,91 
 STOCKS (F)
 • Marchandises
 • Matières et fournitures consommables
 • Produits en cours
 • Produits intermédiaires et produits résiduels
 • Produits finis
 CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G) 2 597 698 132,17 2 597 698 132,17 2 200 660 609,57 
 • Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 836 583,04 836 583,04 1 428 409,75 
 • Clients et comptes rattachés 166 881 644,51 166 881 644,51 161 238 540,66 
 • Personnel - Débiteur 248 308,69 248 308,69 262 749,82 
 • Etat - Débiteur 42 395 151,79 42 395 151,79 31 147 414,77 
 • Comptes d’associés 2 384 898 934,60 2 384 898 934,60 2 003 922 484,60 
 • Autres débiteurs
 • Comptes de régularisation-Actif 2 437 509,54 2 437 509,54 2 661 009,97 
 TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
 ECART DE CONVERSION - ACTIF 
 (éléments circulants) (I) 1 523 853,57 1 523 853,57 1 409 622,87 

TOTAL II (F + G + H + I) 2 599 221 985,74 2 599 221 985,74 2 202 070 232,44 
 TRESORERIE - ACTIF 21 587 720,34 21 587 720,34 10 594 745,79 
 • Chèques et valeurs à encaisser
 • Banques, T.G et C.C.P. débiteurs 21 466 473,55 21 466 473,55 10 525 075,52 
 • Caisses, Régies d’avances et accréditifs 121 246,79 121 246,79 69 670,27 
TOTAL  III 21 587 720,34 21 587 720,34 10 594 745,79 
TOTAL GENERAL I + II + III 5 428 145 303,91 150 563 691,14 5 277 581 612,77 4 848 790 535,14 

Arrêté l’Actif du bilan 2014 à la somme de :
Cinq milliard deux cent soixante dix sept millions cinq cent quatre-vingt-un mille six cent douze dirhams, soixante dix sept centimes.

NATURE

OPERATIONS TOTAUX DE
L’EXERCICE 
PRECEDENT

30/06/13

Propres à 
l’exercice

1

Concernant les 
exercices précédents

2

TOTAUX DE 
L’EXERCICE

3=1+2
I   PRODUITS D’EXPLOITATION

 • Ventes de marchandises (en l’état)
 • Ventes de biens et services produits 81 864 604,97 81 864 604,97 81 680 241,98 
 • Variation de stocks de produits(±)  (1)
 • Immobilisations produites par  
    l’entreprise pour elle-même. 

9 533 937,79 9 533 937,79 2 603 949,81 

 • Subventions d’exploitation
 • Autres produits d’exploitation 300 000,00 3 165 320,00 3 465 320,00 381 810,21 
 • Reprises d’exploitation; transferts de charges.

TOTAL I 91 698 542,76 3 165 320,00 94 863 862,76 84 666 002,00 
II   CHARGES D’EXPLOITATION

 • Achats revendus (2) de marchandises
 • Achats consommés (2) de matières et fournitures 16 864 437,20 -76 778,60 16 787 658,60 13 559 951,71 
 • Autres charges externes 18 217 956,66 1 764 661,15 19 982 617,81 14 479 000,00 
 • Impôts et taxes 1 058 179,54 0,00 1 058 179,54 897 035,86 
 • Charges de personnel 30 923 325,26 579 452,92 31 502 778,18 28 959 202,33 
 • Autres charges d’exploitation 480 000,00 480 000,00 480 000,00 
 • Dotation d’exploitation 4 016 729,26 4 016 729,26 2 761 296,26 

TOTAL II 71 560 627,92 2 267 335,47 73 827 963,39 61 136 486,16 
III    RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) 21 035 899,37 23 529 515,84 
IV   PRODUITS FINANCIERS

 • Produits des titres de participation 
    et autres titres immobilisés.

224 461 200,00 224 461 200,00 158 443 300,00 

 • Gains de change 26 425,74 26 425,74 127 943,04 
 • Intérêts et autres produits financiers 43 680 435,04 43 680 435,04 38 252 668,48 
 • Reprises financières; transfert de charges 1 409 622,87 1 409 622,87 1 961 948,06 

TOTAL IV 269 577 683,65 269 577 683,65 198 785 859,58 
V   CHARGES FINANCIERES

 • Charges d’intérêts 59 160 782,47 59 160 782,47 60 848 491,66 
 • Pertes de change 218 822,30 218 822,30 152 939,72 
 • Autres charges financières
 • Dotations financières 1 523 853,57 1 523 853,57 2 048 695,40 

TOTAL V 60 903 458,34 60 903 458,34 63 050 126,78 
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 208 674 225,31 135 735 732,80 
VII RESULTAT COURANT (III+VI) 229 710 124,68 159 265 248,64 
VII   RESULTAT COURANT (reports) 229 710 124,68 159 265 248,64
VIII   PRODUITS NON COURANTS

 • Produits des cessions d’immobilisations 100,00 100,00 
 • Subventions d’équilibre
 • Reprises sur subventions d’investissement
 • Autres produits non courants 75 500,00 75 500,00 86 060,00 
 • Reprises non courantes; transferts de charges

TOTAL  VIII 75 600,00 75 600,00 86 060,00 
IX   CHARGES NON COURANTES

 • Valeurs nettes d’amortissements des 
    Immobilisations cédées.

100,00 100,00 

 • Subventions accordées
 • Autres charges non courantes 2 316 146,54 2 316 146,54 1 833 678,00 
 • Dotations non courantes aux amortissements 
    et aux provisions.

TOTAL IX 2 316 246,54 2 316 246,54 1 833 678,00 
X   RESULTAT NON COURANT (VIII±IX) -2 240 646,54 -1 747 618,00 
XI   RESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X) 227 469 478,14 157 517 630,64 
XII   IMPOTS SUR LES RESULTATS 1 776 663,10 1 776 663,10 1 405 410,17 
XIII   RESULTAT NET (XI-XII) 225 692 815,04 156 112 220,47 

 TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 364 517 146,41 283 537 921,58
 TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 138 824 331,37 127 425 701,11 
 RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) 225 692 815,04 156 112 220,47 

‘(1)  Variation de stocks : stock final-stock initial; augmentation (+) ; diminution (-)
‘(2)  Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

Bilan actif

PASSIF EXERCICE
EXERCICE  

 PRECEDENT 
31/12/2013

 CAPITAUX PROPRES
 • Capital social ou personnel  (1) 915 869 900,00 915 869 900,00 
 • moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
   = Capital appelé dont versé......................................... 915 869 900,00 915 869 900,00 
 • Primes d’émission, de fusion, d’apport 794 042 302,00 794 042 302,00 
 • Ecarts de réévaluation
 • Réserve légale 91 586 990,00 89 900 317,76 
 • Autres réserves 300 472 670,00 300 472 670,00 
 • Report à nouveau (2) 35 436 871,88 105 868 057,77 
 • Résultats nets en Instance d’affectation (2) 0,00 0,00 
 • Résultat net de l’exercice (2) 225 692 815,04 160 222 961,35 
Total des Capitaux propres    (A) 2 363 101 548,92 2 366 376 208,88 
 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
 • Subventions d’investissement
 • Provisions réglementées pour amortissements dérogatoires
 • Provisions réglementées pour plus-values en instance d’imposition
 • Provisions réglementées pour investissements
 • Provisions réglementées pour reconstitution des gisements
 • Provisions réglementées pour acquisition et construction de logements
 • Autres provisions réglementées
 DETTES DE FINANCEMENT (C) 600 000 000,00 600 000 000,00 
 • Emprunts Obligataires 600 000 000,00 600 000 000,00 
 • Emprunts auprès des établissements de crédit
 • Avances de l’Etat
 • Dettes rattachées à des participations et billets de fonds
 • Avances reçues et comptes courants bloqués
 • Fournisseurs d’immobilisations, cautionnements reçus et autres dettes de financement
 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D)
 • Provisions pour risques
 • Provisions pour charges
 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
 • Augmentation des créances Immobilisées
 • Diminution des dettes de financement
TOTAL I (A+B+C+D+E) 2 963 101 548,92 2 966 376 208,88 
 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2 275 467 227,37 1 825 165 140,36 
 • Fournisseurs et comptes rattachés 32 924 418,25 54 513 527,76 
 • Clients créditeurs, avances et acomptes
 • Personnel - Créditeur 7 638 266,96 9 145 913,49 
 • Organismes Sociaux 6 811 374,43 7 234 750,90 
 • Etat - Créditeur 17 624 504,67 17 357 084,04 
 • Comptes d’associés - Créditeurs 1 989 814 624,66 1 717 811 956,66 
 • Autres Créanciers 186 441 000,00 
 • Comptes de régularisation-Passif 34 213 038,40 19 101 907,51 
 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1 523 853,57 1 409 622,87 
 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 3 170 875,46 2 591 901,61 
TOTAL II (F + G + H) 2 280 161 956,40 1 829 166 664,84 
 TRESORERIE - PASSIF
 • Crédits d’escompte
 • Crédits de Trésorerie
 • Banques (soldes créditeurs) 34 318 107,45 53 247 661,42 
TOTAL  III 34 318 107,45 53 247 661,42 
TOTAL GENERAL I+II+III 5 277 581 612,77 4 848 790 535,14 

‘  (1) capital  personnel  débiteur  (–)
‘  (2) bénéficiaire (+) ; déficitaire  (–)

Arrêté le Passif du bilan 2014 à la somme de :
Cinq milliard deux cent soixante dix sept millions cinq cent quatre-vingt-un mille six cent douze dirhams, soixante dix sept centimes.

Bilan passif

compte de produits et charges

Twin Center, Tour A, angle Boulevards Zerktouni et Al Massira Al Khadra, BP 5199, Casablanca - Tél. : 05 22 95 65 65 - Fax : 05 22 95 64 64
E-mail : managem@managemgroup.com - Site web : www.managemgroup.com


