meD@opeR

Société anonyme au capital de 258.255.500,00 Dirhams
Siége social : Zone Industrielle Mghogha, route de Tétouan n° 19, Tanger
Registre du Commerce de Tanger n° 42645

AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de MED PAPER, société anonyme au capital de 258.255.500 dirhams dont le
siege Social est a Tanger, zone Industrielle Mghogha, route de Tétouann’ 19, immatriculée
au Registre de commerce de Tanger sous le numéro 42645, sont convoqués le 25 Juin 2015
au siege de la société a Tanger, Zone Industrielle, route de Tétouan n'19, a 12 heures en
Assemblée Générale ordinaire annuelle a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Approbation des modalités de convocation de I’assemblée générale ordinaire

- Examen et approbation du rapport de gestion établi par le conseil d’administration et du
rapport général des commissaires aux comptes

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31.12.2014

- Quitus a donner aux administrateurs et décharges aux commissaires aux comptes pour
I’accomplissement de leur mandat au cours de 'exercice 2014

- Affectation du résultat daudit exercice

- Lecture et approbation du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
conventions visées a 'article 56 et suivants de la loi 17-95 telle que modifiée par la loi
20-05 et approbation des conventions réglementées

- Constatation de la fin du mandat des Administrateurs et proposition du renouvellement
dans leurs fonctions pour une période de 6 ans

- Constatation de la fin du mandat des Commissaires aux comptes, Price Waterhouse et
KPMG et désignation les Commissaires aux comptes pour les exercices, 2015, 2016 et 2017

- Pouvoirs pour accomplissement des formalités 1égales

Les actionnaires peuvent assister a cette assemblée sur simple justification de leur identité,
a la condition, soit d’étre inscrits sur les registres sociaux au moins cinq jours avant
I’assemblée, soit de produire un certificat attestant le dépot de leurs actions aupres dun
établissement agréé.

Un actionnaire peut s’y faire représenter par un autre actionnaire, par son conjoint ou par
un ascendant ou descendant. Il peut également se faire représenter par toute personne
morale ayant pour objet social la gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres et ce,
conformément a article 131 de la loi 1795- sur les sociétés anonymes, tel que modifié.

Le projet des résolutions a soumettre a I’Assemblée ainsi que des formules de pouvoir sont
disponibles au siege administratif au le secrétariat de Monsieur le Président.

Toute demande d’inscription de projet de résolutions a I’ordre du jour doit étre adressée au
siege administratif, par lettre recommandée avec accusé de réception, dans un délai de 10
jours a compter de la publication du présent avis, et ce, conformément a I'article 121 de la
10i 17/95 sur les sociétés anonymes.

Le Conseil d’ Administration

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 25 JUIN 2015
PROJET DE RESOLUTIONS

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Premiere résolution

L'Assemblée Générale approuve les modalités de convocation et la considére valable
dans tous ses effets. Lassemblée générale est déclarée régulierement constituée et peut
valablement délibérer.

Deuxiéme résolution

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion du Conseil
d’Administration et du rapport général des Commissaires aux Comptes, les approuve dans
toutes leurs parties.

Troisiéme résolution

LAssemblée Générale approuve les comptes et les états de synthése de 1’exercice clos le
31/12/2014 tels qu’ils lui ont €té présentés, se soldant par une perte nette de 40.674.157.78
Dirhams et un total de capitaux propres de 21.001.855.92 Dirhams.

Lassemblée générale approuve également toutes les opérations traduites dans ces états
et résumées dans ces rapports. LAssemblée Générale, décide, en conséquence de donner
quitus entier et définitif aux administrateurs et décharge aux Commissaires aux Comptes,
pour 'exécution de leurs mandats respectifs pour I'exercice écoulé.

Quatrieme résolution

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d’affecter en
report a nouveau la perte de I'exercice 2014.

Cinquiéme résolution
L'Assemblée Générale constate la fin du mandat des Administrateurs et propose le
renouvellement dans leurs fonctions pour une nouvelle période de 6ans.

Sixieme résolution

L' Assemblée Générale constate la fin du mandat des Commissaires aux comptes, Price
Waterhouse et KPMG et désigne les Commissaires aux comptes pour les exercices, 2015,
2016 et 2017.

Septieme résolution

LAssemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires
aux Comptes sur les conventions réglementées, et statuant sur ce rapport, approuve
les conventions réglementées conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2014,
ainsi que celles conclues antérieurement et dont les effets se sont poursuivis au cours de
P’exercice clos le 31/12/2014, qui y sont mentionnées, et ce conformément aux dispositions
deI'article 56 et suivants de laloi 17-95 sur la société anonyme tel que modifiée et complétée
par la loi 20/05 du 23 mai 2008.

Huitieme résolution

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un
extrait du proces-verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui
seront nécessaires.

o

PRICEWATERHOUSE(COPERS M3y

Price Waterhouse KPMG X
101, Bd Massira Al Khadra Jf), Boulevard Anfa
20000 Casablanca Casablanca

Aux Actionnaires
MED PAPER SA
Tanger

RESUME DU RAPPORT D’OPINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
CERTIFIANT LES COMPTES ANNUELS DE MED PAPER SA - EXERCICE DU
1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014

Conformément a la mission qui nous a ¢été confi¢e par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a ’exercice clos le 31 décembre 2014.

Nous avons effectué l'audit des états de synthése, ci-joints, de la socié¢t¢é MED PAPER SA
comprenant le bilan. le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement, et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I’exercice clos le
31 décembre 2014. Ces ¢états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de DH 21 001 856 dont une perte nette de DH 40 674 158.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué¢ notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc et compte
tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Certaines charges avaient ¢té refacturées en 2010 par la Société a I'un de ses actionnaires mais
non reconnues par ce dernier pour un montant de DH 4.3 millions. Par ailleurs, celui-ci réclame
a MED PAPER une avance de trésorerie de DH 0.9 millions non reconnue par MED PAPER.
En I"absence d’un accord des deux parties sur ces opérations, nous ne sommes pas en mesure
de savoir quel sort sera réservé a ces montants.

La Société a fait I’objet le 25 mai 2009 d'un contrdle fiscal au titre des exercices clos les
31 mars 2005. 2006. 2007 et 2008, concernant la société ex-SAFRIPAC. Aprés remise en cause
par MED PAPER des notifications, la Commission Nationale de Recours Fiscal avait rendu sa
décision au cours de Iexercice 2013 en arrétant le montant du redressement hors pénalités et
majorations de retard & environ DH 3.7 millions. Cependant, la Société a rejeté la totalité des
chefs de redressement et n’a constaté aucune provision au titre de ce contrdle fiscal. Au cours
de I"exercice 2014, la Société a introduit ce contenticux devant le Tribunal Administratif. A ce
stade et en attendant la fin de ce contenticux, nous ne sommes pas en mesure de connaitre
I’impact final de ce controle sur les états de synthése de la Société au 31 décembre 2014.

La Société intégre. pour le calcul du colt de production de ses stocks de produits finis, les
charges liées a la sous activité occasionnée par les arréts fréquents de la production qui, selon le
Code Général de Normalisation Comptable marocain, ne sont pas incorporables au codt de
production. La valeur des stocks de produits finis et en-cours de la Société figurant a I'actif de
la Société au 31 décembre 2014 ainsi que la situation nette de la Société a cette date seraient
ainsi surestimées d’environ DH 4,6 millions avant impéts.

Sous réserve de 1'incidence des situations décrites aux paragraphes 1. 2 et 3 ci-dessus, nous
certifions que les états de synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fid¢le du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
MED PAPER SA au 31 décembre 2014 conformément au référenticl comptable admis au
Maroc.

Sans remettre en cause ce qui précéde, nous attirons votre attention sur les faits suivants :

Suite a la fusion-absorption par la sociét¢ Papelera de Tetuan S.A (MED PAPER SA) de la
société SAFRIPAC et afin de finaliser la cession effectuée en 2008 par MED PAPER au profit
de la société DYAR AL MANSOUR du terrain sur lequel se trouvait I'ensemble de "outil
industriel du site de Tétouan, un protocole d’accord a ¢té signé le 24 décembre 2013, suivant
un acte notarié enregistré a Rabat en date du 7 janvier 2014, entre, d’une part, MED PAPER et
d’autre part le Groupe CDG, composé entre autres de la société DYAR AL MANSOUR, de la
sociét¢ CELLULOSE DU MAROC et de la CAISSE DE DEPOT ET DE GESTION. Ce
protocole d’accord consacre la proposition d’achat par le Groupe CDG d'un terrain sis a
Casablanca et appartenant a MED PAPER avec possibilité d’une dation en paiement et
moyennant un prix de DH 32,5 millions, auquel s’ajouterait le montant de DH 30 millions
restant di par la société DYAR AL MANSOUR a MED PAPER au titre de la cession du
terrain de Tétouan, soit un total de DH 62.5 millions qui devrait étre pay¢ aux banques par
MED PAPER afin d’obtenir les mains levées des différentes charges ayant grevé le terrain de
Tétouan. En contrepartie, la société DYAR AL MANSOUR renonce a réclamer, tous intéréts
de retard pour défaut de libération par MED PAPER du terrain de Tétouan, la société
CELLULOSE DU MAROC et les banques renongant également a une partie de leurs créances
envers la Société. Ainsi, la Société¢ a comptabilisé en 2013 un produit non courant avant impot
de DH 25 millions représentant le montant total des abondons de créances susmentionnés. A ce
jour, les formalités de transfert de propriété du terrain de Tétouan, lequel conditionne
I’exécution du protocole précité étant toujours en cours et en I’absence d’une confirmation par
les parties ou du notaire concernés par ledit protocole que celui-ci reste toujours en vigueur,
nous ne sommes pas en mesure a ce stade de savoir quel scra le sort qui sera réservé a son
exécution. Cependant. le management de la Société confirmant qu’il n’y aura pas de remise en
cause des engagements pris dans le protocole d’accord susmentionné, lesquels devraient étre
réalisés dans les plus brefs délais, n"a pas jugé nécessaire de constater dans les comptes arrétés
au 31 décembre 2014 ni intéréts de retard ni pénalités supplémentaires par rapport aux
montants arrétés dans ledit protocole.

Les comptes annuels arrétés aux 31 décembre 2013 et 2014 font apparaitre une situation nette
inférieure au quart du capital social. Conformément aux dispositions de la loi 17-95 telle que
modifiée et complétée par la loi 20-05 relative aux sociétés anonymes, une Assemblée
Générale Extraordinaire a ¢té tenuc en date du 20 juin 2014 et a décidé de la non dissolution
anticipée de la Socié¢té. Le management de la Société estime cependant que les actionnaires
continueront a apporter leur soutien a la Société. Il consideére que la continuité d’exploitation
n’est pas compromise et par conséquent, les états de synthese ci-joints ont été préparés suivant
le principe comptable de continuité d’exploitation et ne comprennent pas les ajustements
comptables qui s’avéreraient nécessaires, dans le cas ou la Société se trouverait dans
I"obligation de cesser son activité.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans
le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de
synthése de la Société.

Casablanca, le 27 mars 2015

Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse KPMG

(\ﬂ . (ltb?,

AsBid c M. Fraiha
\ASsocié Associé
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DE PRODUITS ET CHARGES (

- 1.12.2014
OPERATIONS
i NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
l'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
1 2 3=142 4
| |[PRODUITS D'EXPLOITATION
" Ventes de marchandises (en I'état] .
‘ E * Ventes de biens et services produits
; X Chiffres d'aftaires + [ 116 885 208,04 000|  116885208.04 162086 834.96)
p| | Variation de stocks de s (+/) (1) {9030 762,66) (9030 762.66)] (43282 264,77)
L * Immobilisations produites par
O | lentreprise pour elle-méme
] * Subventions d'exploitation
T * Autres produits d'exploitation
BILAN (ACTIF) A| [T Reprises dexploitation; transfert de
Bxercic i 25,45.9014 T charges 2996 469.02]
ACTIF EXERGICE = e PrEaEeT t Chiffres daffares TOTAL I 107858 107 854 445,38] 121 801 039,21
Ry 0| 1l {CHARGES D'EXPLOITATION
™  Prexidons ol N| [ Achats revendus (2) de marchandises
- * Achats consommés (2) de matiéres et
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) LL | ""E{ sarana 207 m,q founitures 73500 119,64 307 389.67] 73006500.31) 81745 319,66|
Fisis pebléraireg _ — 08 * Autres charges extemes 276 431.05 11999 633,10
* Charges & répartir sur plusieurs exercices 9091371 2_b] 8477311.21 ~Impdts et taxes 15 000.00 995 180,85)
* Primes de remboursement des obigations s e ines Gharges de personnel
A {IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 110 675,00) 1103 212,59 ~ Autres charges doxploilation X
C | * Immobilisations en recherche et développement * Dotations d'exploitation
T | * Brevels. marques. droits et valeurs similaires 1,122 933.00] 1103 212,55 TOTAL It
i [ Fonds commercial 65 087 742 o_ul | [RESULTAT DEXPLOITATION (1-1)
F [ Autres immobilisations incorporelies v [PRODUITS FINANCIERS
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) ST TT1GITON] ~  MAT533 532.22 " Eroduits des ftres de particiation ot
1 |* Temaine 5 s 5 b0 F| | autres tives immobiisés
M [ Consiructions 30316 701,79 841052159 13962 940;571 :‘ |i> Gainsd cliange ﬁ::;x:‘:f”;d e
M [~ Installalions techniques, matériel of oulilage 451 341 888.32] 405 234 275,17 56 260 398,15, Al DR e RoniSes firancRae: hareiert i
O [ Malériel transport 6 568 410.99 6267 29044 467 243.22 ” SHartes .
B | * Mobilier, matériel de bureau el aménagements X c e YOTAL V)
I divers 11 632 232,91 10932 GSS.QEL 699 547,83 851910.90] 1 | v [CHARGES FINANCIERES
L |~ Autres immobilisations corporelies 668 760.00} 668 760,00 0,00} E ~ Charges dintérats
1 [ immobiisations corporelles en cours 0.00 0,00) 0.00] B Fraas e g
S {IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D} 1637 824,76) 0,00) 1637 824,76] 1637 824,76 * Aulres charges financiéres
E | * Préts immobilisés " Dotations financieres
* Autres creéances financieres 1536 324.786] 1536 324.76 1536 324,76, & TOTAL V
* Titres de. 101 500,00, 101 500,00} 101 500.00] || VIIRESULTAT FINANCIER (v-v)
~ Atres litres immobilisés (| vi{RESULTAT COURANT [{ESTH)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIE (€] -
- Diricgion ies crbdnces | obi s (1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-
des deties fnaicidnss {2) Achats revendus ou consommés : achats - vanation de stocks.
TOTAL | (A+B+C+DE)| 45 011 788,03 451 114 055,98 193 897 m,os] 207 996 15@@} : -
— — T T COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) suite
* Marchandises )
A [ Materes et founitures consommables 25 686 243,98 25 686 243,98 27 757 562.72) SEERRTIONS EXGTIEe AU OTDRIS
C [ “Piodits en cows ... 2930519 2990519 30304108 NATURE " Propresa | Concemant | TOTAUXDE | TOTAUXDE
T [~ Prodils o produits résidusls Fexercice lesexerprec. | L'EXERCICE | L'EXER.PREC.
| [ Produits finis 32 507 182.33) 32507 182.33) 4147480852 g 2 Satiz P
F|CREANCES DE L'ACT|F CIRCULANT (G) 263 527 503, 16| 113 049 786,83 150 477 716.33 170 028 900,39 [ [VII[RESULTAT COURANT s) 2 51 951 303,66)
* Fournis. débiteurs. avances et acol 439 11039 439 110, 387 353.60 [ |Vu{PRODUITS NON COURANTS
c 201 543 554,15 3 049 786,83 864937 108 886 631,10 * Produils des cessions dimmobilisation . 20 000.00
I 2273391 22733 675412 N| [ Subventions diéquilibre
5 O [“Reprises sur subventions dinvestissement :
A . Ecm o 120 SR 125015807 N N * Autres produits non courants 9 624,81 962481 27 090 498,86
5 e 6 ox 0.0 0.0 “ Reprises non courantes; transfert de
U | " Autres débiteurs 47 835 270.90] 47 835 270,90 42 482 744.90 chsavr( g "
E * Comptes de régularisation - actit 381 870,24} -381 870,24 761726.14 c charges YOTAL Vill 0 624,81 9 624,81 27 110 496,86
A [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0 | 1X [CHARGES NON COURANTES
N [ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I} u * Valeurs nettes d'amortissements des 1 8908.45
T |iElements circulants) R immobilisations cédées
A * Subventions
TOTAL U (FoGehe) N| [TAutes charges non courantes 63 560,51 6356051] 1912 427.95
= T * Dotations non courantes aux
i w amortissements et aux provisions
R |- Chéques et valours  encaissor 79 sseﬁ 7969899 2086573 —‘—_L—_’row. o o5 ™ Toz15%641]
£ [hmeenTGarCh 1210582 1210 %599 Sl X
S | Caisse. Regies davances el accréditifs 6157718 81 577,18 39275.19| Mxi [ (26 762 141,21)|
g JOTAL I Isimse Las1i7es e 8010 857,61 X
W{RESULTAT NET X1-Xi)
T TOTAL GENERAL [+ 11+ Wl 968 512 525,89 564 163 842,81 404 348 683,07 453638 262.49| >
BILAN (PASSIF) v s
; 2
Exercice du 01.01.2014 au 31,12.2014 XV
PASSIF EXERCICE EXER. PREC.
CAPITAUX PROPRES total des produits - total des charges
* Capital social ou personnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00
* moins : actionnaires, capital souscrit non appelé _capital appelé
* Primes démission. de fusion, dapport 150 156 107,00 150 156 107,00 DES SOLDES DE GESTION (ESG)
° Ecarts de 0 0,00 0,00
F [ Réserve ibgale 4572 204,49 4572 204,49 ¢ N
I * Réserve diinvestissement 31800 186,90, 31 800 186,90, L TABLEAL DE FOM{ATIO\ Dm REGULTATS (TFR)
N [TRéserve volontaire 10781 008,07 10781 008,07 ] EXERCICE EXERCICE
A [~ Reporta nouveau (393888 992.76 366 178 863.55) .
N [*Résultats nets en instance on_(2) . PRECEDENT
C * Résultat net de I'exercice (2) (40 674 157,78), (27 710 129.21); 1 V & handi - I
E Total des caprtaux propres (E} 21 001 855, 61 676 013,70) entes de marchandises (en I€tat) |
M X PROPRES ASSIMIL ®) 2| - | Achats revendus de marchandises 000 0,00
E P | * Subventions dinveslissement - -
N E [ Provisions ré 1 = | MARGE BRUTE SUR VENTES EN L 'ETAT 0.00 0,00
TR -
M Il + | PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 107854 445,38 118 804 570,19
N 3 * Ventes de bicns ct scrvices produits 116885 208.04 162 086 83496
| DECTESOETRANCENENT L L 4] [ * Variaion des stoks de produit O0076266] (43 28226477)
|_Smprunts obligaias - = z P 5 = £ pi
T [“Aulres detles de financement 134 057 710,84 139 307 588.29 5 * Immobilisations produites par Ientreprise pour elle méme.
1 - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 85906 142,41 9413890145 |
* Achats consommes de maticres et fournitures 73906 50931 81745 319,60
PF“:OV'S‘ONS DURABLES POUR RISQUES E (-D-)] 1 * Autres charges externes 1199963310 12393 581.79
* Provisions pour risques - -
* Provisions pour charges 1% = YALEUR -\JOLTEE (l+lllll) 2 948 102,97 A 665 668,74
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF E S T T
A 455 créances imrmobi e 8 | + | Subventions dexploitation
~Dimingion des defes d fnancement S h———" 9 - | mposermes - 95 13085 884 520,16
TOTAL | (A+B+C+D+E) 155 059 566,76 200 983 601,99 o ~ =
) 10| - | Chargesde personnel 2606014580 26948 916,69
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 112 297 522,19 106 857 422,06 = = =
P | * Fournisseurs et comptes rattachés 43791 853,72 46 849 277,50 ¥ = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) (5037023,68) (3167 768,11)
A * Clients créditeurs, avances el acomptes _ e AN + o -
= | ouINSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION
S C [~ Personnel - 3920 829,68 4782 269,65
§ | [~ Organismes sociaux 8 556116998 54165461 11} + | Autres produits dexploitation 0.0 0.00
| R [t 30 051 114,90 32401 872.8: i v
F C [ Comples dassociés 9951 094.25 47406 389,0 12| - | Autres charges dexploitation 0.00 1478 936,63
U [ Autres cré ~895714,28 1124 502.70] R T ST 5 .
L [*Comples de réquiancation - pasel 5086 745 36 2376 164 2 13| + | Reprises dexploitation; transferts de charges 0.00 2996 469,02
A [RUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( @l 18162426 o191 14| - | Dotations dexploitation 1972733935 31869 882,04
N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF H) 397 387,02} 192 116,15 - - - -
T |{Eléments circulants) VI = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) (24764 363,23)1 (33520 “7,76)
TOTAL Il (F+G+H; 112 882 533,47 107 116 453,12 = = AN 1z 3 = any
= Fe2th VI | | +- | RESULTAT FINANCIER (1526993085 (18431 185%0)
T |TRESORERIE - PASSIF ,' — E F . y T 08
T [rEscE wonmond|  ssmmass| | VM| = | RESULTAT COURANT (+ou- 4003429408 (51951 30366)
E | Crédits de trésorerie 54139 844,01 1 770 101,69 IX +- | RESULTAT NON COURANT (5393:,70) 25 189 16245
S * Banques (soldes créditeurs) 51275 448,49 K = - - s -
o TOTAL Wl 136 406 582,84 : 15] - | Impots sur les résultats 585928.00 947 988,00
- )lca : — TOTAL GENERAL | + 1 + I 404 348 683,07 !
1 pital personnel teur e _ 1 o " { = 2
) G gtk 11, densiaTa i1 [ X ] ] = [ RESULTATNETDE L'EXERCICE +ou-) @er1sT] Q770192
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Moatant DOTATIONS REPRISES Montant Ruison socinle Participation Prix Vuleur Extrait des derniers étuts devynthese
e ool : - . - : o o de la société Sccteur Capital aucapital | d'acquisition |  comptable 3éte émettri
L Yerphoitaiion Lo Serpleiaton fuancies | won ool e emettrice ductivité social o % globat nette [Date de cloture] Situation nette | Reésultat net
T
Provisions pour dégeécration de Factii 1 2 3 3 5 $: L
immebilist N [BANQUE POPULAIRE (BANQUE 15642 147 vae 0% 101 500,00 101 500,00 33 8 520,004

dhrges
6 Provisions pour dpecistions des
cowpies & frésorere
. SOUS TOTAL ()1 108238 49330 4878 2083 7 62426 91491 1323741109
= .
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MED PAPER 8,A,

ATTENTATION DEX COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2014 -

.
in applicatlon dex dispositions du Dahir portant tol n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié ¢t compléts, nous wvons procedé & wn examen mitd de la sitvation
provisoire de a sociétd MED FAPLR S.A. comprenant Io bilan ¢t le compte de prodults
ot churges refutifs 8 ln période du 1% janvier su 31 décembre 2014, Cutte sitwation
provisoite qui Mt ressortir un montam_do o o austmilés totatinant
DH 21 001 836 dont une pene nette de DH 40 de la responsabllite des
organes de gestion de |'émetteur.

apitaux _propres
674 138 reléve

Nous avons effectué notre mission selon les normes de ln Profession au Maroe relatives
sux missions d'examen limitd. Cen noemes requiérant que I"examen limitd soit plenifié 1
rénlisd en vue d'obtenie une assurance Ia shuation provisoire we comporte
pax d'anomatie significative. Un examen limitd comporte ensontioliement des entrethens
avee le personnel de la Sociétd ot dew virifcutions analytiques appliquées sux donndes
financieres ; il fournlt done un niveuu d'assurance moins dlevé qu'un wudit. Nous n'avons
pas effectué un audit o1, en conséquence, nous n'exprimons done pas d*opinion d'mudh,

Centaines charges avalent ¢t refuciondes on 2010 par la Sociétd & I'un de ses actiopnalres
mils fou reconnues par ce dernier pour un montam de DH 4,3 millions. Par ailleurs,
eeluicl réclame & MED) PAPER une avance de trésorcrie de DH 0,9 millions non
feconnue par MED PAPER. En l"abrence d'un aveord des deux parties sur ces opdrations,
HOUS 1 AOMMEs phs en mevire de srvolr quel sor sern réserve 3 ces monisnts,

La Socidte u fult I'objet e 23 mai 2000 d'un contrdle Maeal uu titre des excecievs clos les
M mars 2003, 2006, 2007 et 2008, concernant l s0cids ex-SAFRIPAC, Aprés remiso en
couse par MED PAPER des notiflcations. 1a Commission Nationale de Recours Fisenl
avalt rendu sn décislon au cours de Veaercice 2013 en arrdtant Montant du
redressement hors penulitds et majorations de retard & onviron DH 3,7 millions.
Cependant, ln Soclitd o rejuté la totalité dos chefs de redrensement ot n's constaté aucune
provision uu titre de ¢ contrdle fiscal. Au cours de I'exercice 2014, fa Sociid 4 Introduit
ce contentieux devant le Tribunal Administentif. A co stade <t en attendant la M

comtenticus, NoUs ne xommes pus en mesure de connaitre |'impact Bl de ce comedls sur
fox dtata de ayntherss de la Suclétd au 11 décombre 2014,

Lu Sockété Initgre, pour I cutcul du coot de production de Ses stocks de produits finis, les
charges lides i I xoun actlvie occastonnde par les urrdts fréguents de la production gul.
slon le Code Odneral de Normatisation Compiable fmarocain, we sant pas incorporables
au cot de production. La valewr des stocks de produtts. finis et s de la Sociéu
fgurant @ Fuctif do s Sockté au 31 décembre 2014 ainei que” la tustion nete de fa
Socidid 8 cette date saralent ains sureatimdes d'environ DH 4,6 milllons vt Impots.

Rur la base de notre examen limiid, et sous réverve de |‘incidence des shuations déerites
aux paragraphex 1, 2 @t 3 ¢l-dessus, nous n'avons pas relevé de fults ui nous taissent
penmer cque la situation provisolre. cl-jointe, ne dottie pas une image Ndele du resultat des
opérutions du I'exersice écoulé ainsl que de 1o shustion finenciire et du patrimoine de 1a
socléte MED PAPER S.A. arrétes au 31 decembre 2014, conformement au référentiel
comptable admis au Moroy.

Surs remctire v catse ¢ gul précisie, nous sHitoNs votre attention sur I faits suivants

Suite & la fiision-aborption par ln sociétd Popelerd de Tetuan $.A (MED PAPER XA) de
T soeidtd SAFIRIFAC ot afit de finaliser la cossion effectude et 2008 par MED PAPER
au proft de s sockétd DYAR AL MANSOUR du terrain sur lesued se trouval I'ensemble
de Voutil industriel du site de Tawoams, un protocole d'accond o die signe le 24 divemibre
2013, wivan un dcte notarid enregisied a Rabt en doie du 7 Janvier 2014, entre, J'une
part. MED PAPER et d'autre pant Is Oroupe CDG, composd erttte mitros de la socidte
DYAR AL MANSOUNR, de b sockée CELLULOSE DU MAROC « de o CAISSE DE
DEPOT BT DE GESTION. Cu protoeole d'aceord conxacre la proposition d*achat par le
Ciroupe CIDG ' un turrain aly & Casablanca o1 appirrtensmt 0 MEED PAS avee possibilie
d'une datlon en pakemsnt ¢ moyennant un prix de DH 32,9 millions, suquel » aouterait
montant de DH 30 millions revtent do par ln socicid DYAR AL MANSOUR @
MED PAPER au tine de la vemlon du terrain de Tdovan, soit un total de
DH 62,8 millions qui devrait dire payé aux bangues par MED PAPER afin J obienir los
ains leviva dex diffirentes charges ayant greve fe lermin de Tétounn, En contrepantie, la
e DYAR AL MANSOUR restorice i réclamer, tous Intendts sde retind pour deéfit de
liberation par MEZD PAPER du terrain de Tétouan, hn sseiite CELLULOBE DL MAROC
o Jex Bungues renongant dgalement 4 une partie de leurs erdunces envers lu Socidtd.
Alnal, [a Sockéte a comptobilivé en 2013 wn produit non voursnt avent impdt de DH 23
milllons représentant le moniant il des mx de crdances spsmentionnds, A ¢
four, fes Rormalites de tranxfert de propridie du teralin de Tdouent-taped conditionng
Pexdeition du protocsle précite dant bofours en eours el en Habseiwe d'une
confirmation par les partivs ou di hoteire convernes par lafit prstocote que celui-el reste
OO B VIRULUE, HDIK B BOMMIES Pk e Mesire @ oo stide do savoir quel sers ¢ sont
qul sern réservé & zon exdoution Cependant. de In Nocidw
Gi'il By AUk paw de romise en couse des engagementz pris dans le protcole o' secord
sumentionne. tesgquels deveivnt ére realises dans fes plus brefs defais, n'a pan juge
nevessaine de conetater dans ks comptes arrdtds oo 11 décembre 2014 n) interdts de retard
#h pdnalitts AunDIMeniAines pur FIPADA sUe MORtaRs Arrtids dane ledit wracate

Lex vomptes antueh arrétes sus 31 décermbre 2018 et 2014 fort appuraitre une situstion
nelte inférieure au quart du capitnl wolal, Confnmenen aus disposiiions de s 1o 17:94
telle que modifide et compldide pur t lol 2008 culative aun socidids anonysmes, urie
Asserniblde Generale [xtruondinatre a oté tenue en dase du 20 Juin 2014 ¢t o déside de t
not dissolution antieipée de la Socidté. | ¢ management de ln Socidid estime vependont
que hes aetionndines continugront a apporter leur soutien 3 la Socidté. Il zonsidére que lo
§ 4 : les étnts de synihése civ
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