r T ‘} e D EXERCICE DU 01.01.2016 AU 30.06.2016

: MED PAPER SA

APER

Raison sociale

BILANS ( ACTIF) BILANS ( PASSIF)
Exercice du 01.01.2016 au 30.06.2016

T EXERCIGE PREGEDENT

Exercice du 01.01.20
EXERCICE

au 30.06.2016
EXERCICE EXER. PREC.

Amortisscmonts

PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Brut ot Provisions Not Not ~ Capital social ou personnel (1)
[IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 2 061 700,00 1 244 569,95 817 130,05 * moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
-_Frais préliminaircs 0.00 * Primes d'émission, de fusion, d'apport
[~ Charges a répartir sur plusieurs 2 061 700,00 1 244 569,06 81/ 130,05 Ecarts de réeévaluation
 Primes do remboursemont dos obligations Réserve Iégale
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) * Réserve d'investissement
Réserve volontaire
’epon a nouveau
ultats nets en instance d'affectation (2)
)

258 255 500.00 258 255 500,00

150 156 107,00 150 156 107,00

543 316.05]

4 572 204,49
31 800 186 90

781 7
(434 563 150 542

(20 281 507.94)
720 647,98

0.00

4 572 204,49

31 800 186,90
10 781 008,07
(454 844 358,48)

1111 690,77 65 998 984,23 66 001 160,45

* Brevets, marques, - roits ot va\eurs similaires
* Fonds commercial
* Aufres immobilisations incorporelles
lm ©
- Terrain:
- Conslrucnons

tochniques, matériel et outiliage
~ Matériol transport
~Mobilier, matériel de bureau et amenagements

1122 933,00 1111690,77. 11 242,23
65 987 742,00 65 987 742,00

569 118 346,68 461 023 264,22 108 095 082,46
66 643 923.00 66 64
30316 701.79 21442510,12 8 87.

453 168 800,99 421213 194,41 4

6 662 160.99 6 507 629,44

13 418,45

m-H0»

uullal ncl do l'excrcice

(15 646 112.44)
14 925 464,46

Tolal des capilaux propres

CAPITAUX PROPHES ASSIMILES
* Subventions d'in
~ Provisions régiementées

szmgmQOzrz—T

4zmz>»ZImMT

11 647 999.91 11191170.25

668 760.00 668 760,00 X
= Immobilisations corporolles en cours 0,00 0.00
IMMOBILISATIONS FINANGIERES (D) 1637 624,76 6,00 637 624,76 1637 624,76,

456 829,66

DETTES DE FINANCEMENT
~ Emprunts s
~ Aulres dettes de financement

125 882 739,42 128 712 949,85

mo-r-w02g-

125 882 739,12 128 712 949,85

~Autres créances
" Titres de participation
* Autres titres immobilisés

1536 324.76
101 500.00

1536 324.76
101 500,00 101

1536 324,76
500,00

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES E
ons pour risques
isions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - PASS )
~ Augmentation des créanc i
~ Diminulion des delles de financement

[ _Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | _(A+B+G+DE)|

639 928 546,44 463 379 524,94 176 549 021,50 182 717 251,48

36 424 110,98

STOCKS (F)

* Marchandises

36 466 940,68 0,00

~Maliores ol fournilures consommables
= Produits en cours

~ Produits ir

= Produils finis

REANCES DE L'ACTIE

21 095 991,62
280 092.96

18 186 029,72
373 358,56

TOTAL 1 110 957 274,96

(A+B+C+D+E) 126 433 567,83

ot produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
* Fournisseurs et comptes rattachés 38 384 553,25
Clients créditeurs, avances et 3 192 160,00
Personnel 3 387 490,53
Organismes sociaux 7 555 515,74
27 976 703.67
§ 309 193.08
nciers 388 500,00
o régularisation _pas 70 457 709.76
GVISIONS POUR RISQUES ET ( [(S)) 6,00]
I_ECARTS DE CONVERSION - PASSIF [G)] 0,00
(Eléments circulants)
|

TOTAL 1l_(F+G+H)

99 651 826,03 86 977 363,38

35 606 731,64

15 090 64 722,70
LANT 37 624 934,38 137 284 982,31
- Fournis. debitours. avanoos of acomplos 3.27 372z 7
Glients ot comptes 37 624 34,38 E B 79 148 2
Personnel 6 12
- 10 197 254.40 10 561 657.24 9 807 24,
~ Gomptos d'as500i6s 0.00
= Autres débitours 49 753 270,90
~ Gomptes de regularisation - actit 793 334,58
[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) 0,00
(El¢monts circulants)

a0

3 507 260,71
6 148 614,9
23 837 7611
6 781 2024

'associés

47918 2/

49 753 270,90
4,

126 655,61

4Z»7"CQI3I°Q
4zZ»rcox=0

99 651 826,03 87 315 462,38

TOTAL Il (F+G+H=1)| 215 026 618,48] 37 624 934,38 177 566 086,94

TRESORERIE - PASSIF
Crédits d'escompte

*Crédits de trésorerie

* Bangues (soldes créditeurs)

[T [TRESORERIE - AcTIE T
* Chéques et valeurs & encaisser |

*Banques, TG et CCP
TOTAL j

~ Caisse, Régies davances el accréditifs
TOTAL GENERAL 1+ 11+ 1]

49 154 382,44
48 474 959,28
46 961 780.09
144 591 121,81

355 200 222,80 358 595 970,78

38 706 309,24
56 107 557,84
47 033 043,49
141 846 910,57

I

985 373,28
89 006.53

10 734,55
1085 113,36

856 040 279,28

985 373,28
89 006,53

TOTAL i

oo mDA

TOTAL GENERAL 1+ 1l + 1]

501 004 459,32

I
(1) Capital personnel débiteur
(2) Beneliciaire (1), deficitaire (-)
ETAT DES SO DES DE GESTION (ESG
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) ¢ 4

FABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (I'FR)

EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

Exercice du 01.01.2016 au 30.06.2016

Ventes de marchandises (on létat)
Achats revendus de nlnrchundlﬂes
MARC S KN Al X
PRODUCTION DE L* LXLRCICIL Grars) 37 364 191,73 43 128 144,60
* Ventes de biens et services produits 40 231 326.93 51 595 52599
+ Variation des stocks de produits (2 867 135.20) 467 381.39)
* Tmmobilisations produites par Tentreprise pour elle méme.
CONSOMMATION DE I'TEXIEERC 2 (6+7)
* A ts consommeés de matiéres et fournitures
# Autres chargces externes
VALEUR ATOUTEE (1+1I-111)
Subventions d'exploitation
TImpdts et taxes

onnel

OPERATIONS
Propres a Concernant
I'exercice les exer.prec.
1 2

NATURE TOTAUX DE
L'EXERCICE

3=1+2

TOTAUX DE
30/06/2015
a

PRODUITS D'EXPLOITATION

* Ventes de marchandises (en I'état)

* Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaire:

* Variation de stocks de produits (+/-) (1)

~Immobilisations produites par
I'entreprise pour elle-méme

* Subvenlions d'exploilalion

* Autres produits d'exploitati

* Reprises d'exploitation: transfert de
charges ATION (BI

TOTAL | 37 364 191,73 37 364 191 73' 43 128 144,60 CXPLOITA

31 327 686,09
25 900 433,72
5427 252,37
6 036 505,64

508 535,22
937 834.57
570 700,65
619 609,38

40 231 326

3 40 231 326.,93|
(2 867 135.20)

(2 867 135.20)

51 595 525,99

(8 467 381,39

435 526.66
9 730 368 16
(4 129 389,48))

466 916,34
2 690 543.03
537 879,99))

0.00 0,00

0.00 119 585,79

0.00 0,00

6 669 810.98 676 297,95
(10 799 200,46) 333 763,73)|
INANC (4 618 866,09) 338 602,92))

RESULTAT COURANT (+ ou -) (15 418 066,55), 672 366,65))
RESULTAT NON COURANT ( 26 889,89) (24 256,69)|
Impots sur lcs résultats, 201 156,00 257 978,00

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'cxploitation

Reprises d'exploiration; transferts de charges

Dotations d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -)
AT 3

CHARGES D'EXPLOITATION

* Achats revendus (2) de marchandises

*Achats consommés (2) de matidres et
fournitures

~ Autres charges externes

“ Impbts et taxes

* Charges de personnel

* Autres charges d'

- Dotations d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION (I -1I)

PRODUITS FINANCIERS

* Produits des titres de participation et
autres titres immobilisés

~ Gains de change

* Intéréts et produits financiers

* Reprises financiéres; transfert de

charges

CHARGES FINANCIERES

* Charges dintéréts

~ Pertes de change

~ Autres charges financiéres
* Dotations financiéres.

Z0=-4pH=-0roxm

25 853 189,91
5 255 742,21
435 526,66

9 730 368,46
0.00

6 669 810,98
47 944 638,22

47 243,81 25 900 433,72 33 937 834,57
171 510,16 5 427 252,37 5 570 700,65

0,00 435 52 6 466 946,34
5 @'m

0.00 119 585.79

6 669 810.98| 6 676 297.95

48 163 392,19
(10 799 200,46)

TOTAL m 218 753,97

(16 333 763,73) X IERCICEE (+ ou o) 5 646 112,44) (23 954 601,34)

D'AUTOFINANCEMEN
xercice

(CAF) - AUTOFINANCEM

0.00

241 889.24
(240 761,82
187 624,26

0,00
64 554,37

 Bénéfice +
* Perte -
Dotations d'exploitation (1)
Dota

(15 646 112,44)
6 669 810.98

(23 954 601,34)
6 676 297.95

211 443,19

TOTAL IV 275 997,56 275 997,56 188 751,68

S8 51,88

0.00
0.00

0.00
0.00

4 490 510,85
448 423,28

264 000,00 4 754 510,85

140 352,80

7 078 931,32
448 423,28

am-0zZpzZ-T

1o |nfaw/n

0.00
0.00
(8 976 301,46)

0.00
0.00
(17 278 303,39

0,00 0,00
4 894 863,65 7 527 354,60

(4 618 866,09) 7 338 602,92
(15 418 066,55 19 728 429,44

%

TOTAL V
(v -v)
(il + Vi)

4 938 934,13 264 000,00

CAPA(,ITE D' AUTOFINANLEMENT (CAF)
Distributions de bénéfices
AUTOFINANCEMENT

| | VI|[RESULTAT FINANCIER
|__|VIIIRESULTAT COURANT

(8 976 301,46) (17 278 303,39)]

xelusion des dotations ¢
A rexelusion o
¥ comprs reprr

tives au uetils et passits circulunt: Suoreric
< relatives aux actifs of passifs circulants of & la trésor

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

o5 aE SUD VIO WY T

Le Gulcul de lu CAF peut également Sue ellecue & partin de FEBE.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (Suite)

EVOLUTION DU CHIFFRE D' AFFAIRES HT

Exercice du 01.01.2016 au 30.06.2016

OPERATIONS

NATURE pres a

rexercice
1

TOTAUX DE
L'"EXERCICE

3=1+2
(15 418 066,55) (23 672 366,65)

TOTAUX DE
L'EXER.PREC. 1er semestre 2016 1

40 231 326,93 | |

1er semestre 2015
51 595 525,99

[ 0
les exer.prec.
2

RESULTAT COURANT (reports)
EEODUITS NON COURANTS
~ Produits des ce:
TSubventions dquiibre
~Hoprisas sur subventions o
~ Autres produits non courants
“Ropriscs non courantes: transfort do
charges

Sans remettre en cause ce qui précéde, nous attirons votre attention sur les faits suivants

627.19

UH,

15, Rue Imam Assili. Résidenco Takafoul 1¢- étage
90000 Tanger

Benmokhtar & Co.

Suite 4 la fusion-absorption par la société Papelera de Tetuan S.A (MED PA PER 00
la société SAFRIPAC et afin de ﬁnnhser la cession effectuce en 2008 par M
A au profit de la société DYAI du terrain sur lequel se trouy
Pensemble de outil industric] its de Tétouan, un protocole d*accord par devant

PRCEAATERHOUSE(COPERS

Price Waterhous
101, R Massia Al Khadea
20100 Caszblanca ~ Maroc.

62719 151657

CHARGES NON COURANTES

~ Valeurs nettes d'amortissements des

27 517.08

25 773,26

4Z2»3€C00

" Dotations non courantes aux
snts et aux pre

TOTAL IX

RESULTAT NON COURANT VI - 1X )
RESULTAT AVANT IMPOTS __( VIl + X )

IMPOTS SUR LES RESULTATS
RESULTAT NET re

27 517,08 X

26 889,89
(5 444 956,44) (23 696 623,34)
257

I 01 156,00
(s 646 112,44)

55 773,26
24 556,60

578,00
(23 954 601,34)

TOTAL DES PRODUITS

37 640 816,48

33 318 412,85

(total des produits - total des charges )

15 646 112,44,

23 954 601,34;

o

L SYNTIUSSIS DS MASSIS DU BILAN

02150

56 6OS 074.10

5 600 1310

(143 506 007.45)

(130 588 727,75

3617 27970

EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE N

Y ToweITS

oy v URCES STADLES DE
CExERCICE

RSSO URCIS)

CECE N1

RESsSOCURCES

[eN)

=576 s01.a6

s01 ss1.00

5 344 76099

Sn1 eas.00

13 aas amsse

T VARTATION DI BESOTN BE
i CNT Gromar.
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noraire a € signé le
MED PAPER SA

g
lécembre 2013 et enregisiré le

7 janvier 2014, entre d'une part,

MED PAPER S.A.
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
AU 30 JUIN 2016

Bt o Blinan s Pait et e L9 2012 s ss TR i

pIété, nous avons procédé & un examen limité de la situation

e

o asgen soliits & o paciods i 145 1 30 juin 2016. Cette situation

inteomédiaire gui fait rossorlic des capitaux propres ¢ assimilés debitcurs de

DH 14 925 464 dont une pert netto de DH 15 646 112 relive de Ta responsabilité des
organes de gestion de I'émetieur

Nous avans cffcetu¢ notre mission sclon les normes de la profession au Maroc relatives
aux missions d"examen limité. Ces normes requierent que I'examen limité soit planifié et
réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entroticns avee lo personnel de la société ct des vérifications analytiques appli

données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins éleve qu'un audit.
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’opinion d"andit.

Certaines charges avaient é1¢ refacturées en 2010 par la Société & I'un de ses actionnaires
mais non reconnues par ce dernier pour un montant de DH 4.3 millions. Par ailleurs,
celuici réclame 3 MED PAPER SA une avance de trésorerie de DH 0.9 million non
reconnuc par MED PAPER SA. En I'absence d'un accord des deux partics sur ces
opérations, nous ne sommes pas en mesure de savoir quel sort Sera réservé a ces
montants

La Société a fait I'objet lc 25 mai 2009 d"un conudle fiscal au titre des exercices clos les
31 mars 2005, 2006, 2007 et 2008, concernant la societe ex-SAFRIFAC. Apres remise en
cause par MED PAPER SA des notifications, la Commission Nationale de Recours Fiscal
avait rendu sa décision au cours de lexercice 2013 en amdtant

redressement hors pénalités ct majorations de retard & cnviron DH 3,7 millions.
Cependant. la Société a rejeté la totalité des chefs de redressement €t n'a constaté aucunc
provision au titre de ce contrdle fiscal. Au cours de I'exercice P Sl e e
ce contentieux devant le Tribunal Administratif, lequel n’a pas encore status. Par ailleurs,
I suciété a fait Iobjet le 07 mars 2016 d'un contdle fiscal au titre de 1'impot sur les
sociétés (IS) et la taxe sur la valeur 20t CTOVED pov et cvesioen 1K 6 118 ¢

mpd

le montant d

cnt mesure de savoir quel sers leur impact sur loa étits e symthése o 30 fwan 2016 8 1a
Société

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de | s e e

ax paragraphes 1 et 2 ci-dessus. nous n'avons pas relevé de fai
que In situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une in
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financié
société MED PAPER S.A. amétés au 30 juin 2016,
comptable admis au Maroc.

du pauimoine de la
conformément au  référentiel

d
et d’autre part, le Groupe CDG composé enire autres de ln société
DYAR AL MANSOUR, de Ia société CELLULOSE DU MAROC et de la CAISSE DE
DEPOT ET DE GESTION. Ce protocole d"accord sonsacie la propusition d"achiat par le
Groupe CDG d'un terrain sis & Casablanca et appartenant 3 MED PAPER SA ave
possibilité d’une dation en paiement et moyennant un prix de DH 32,5 millions, auqn(l
$'goutent le monant de DH 30 millions restant di pas la sociité DY,
ANSOUR b MED PAPER SA au it de Ja ccssion du tectain de Tetous, soi ut ot
e DEL 23 o, cn dermicr monant devrat &e paye aux banques par MEL PAPER
SA afin d'obtenir les mains levées des différemes charges ayant grevé le terrain de
Fétonan, En contrepartie, Ia sociéte DYAR AT MANSOUR senbes & réclamen, toue
intéréts de retard pour défaut de libération par MED PAPER SA du terrain de Tétovan
la société CELLULOSE DU MAROC et les banques renongant également  une partie de.
leurs eréances envers I Societe. Suite 4 cela, la Société a compiabilisé en 2013 un
produit non courant avant impot de DH 25 millions représentant le montant des abandons
de créances susmentionnés. A ce jour, les form: e transfert de propriété du terrain
de Tétouan, lequel conditianne I'xécution du protocole précité étant toujours on cours et
en lubsence d'une confirmarion par les parties ou du notaire concemnés par ledit
rese toujours en vigueur, nous ne sommes pas en mesure A ce
stade de savoir quel sort sern réservé & son exéeution. Cependan, le management de la
Société continue do sonfimer qu'il 'y aura pas de remise ch cause de> g
dans le protocole d Susmentionne, Iesquels devraicnt Sire réaisés dans o
brefs ddais et n'a pas Jugé néocsenire do constaier dans 1 comptes
30 juin 2016. I'impact de Ia remise en cause éventuelle du protocole, de I'abandon d
créances de DH 25 millions, ni des intéréts de retard et pénalités supplémentaires qui e
découleraient.

La Socidié avait recu une « proposition d’accord A I"amiable » daide du 05 févtier 2016
de la part de I'une de ses banques, Cetie proposition d'accord & I'amiable prévoyait lu
restructuration des engagements de ln Société envers cette banque <t en a fixé les
montants. Le management de la Société considérant que cettc proposition ne scra pas
remise en cause, la Sociéte avait comptat 2015 un produit non courant avant
impot de DH 10.6 millions lequel découle de I"application des conditions de ladite
proposition et représente "annulation des agios et intéréts relatifs aux engagements de
cette banque, comptabilisés en 2014 ct antéricwrcment ¢ wavait pas jugé utile de
constaler s ugios t inerécs elaifs a exercice 2015 pour un montant de DH 3 millions,
soit un total de DH 13,6 millions au 31 décembre 2015. Cette « proposition d’aceord &
Famiable » a it I ohjet d*un protocole TR

parties en date du 15 avril 2016. Ce protoc

testucturation des engagements de la soc,e(e envers cette banque.

engagements pris dans ce protocole d’accord. lesquels prévoient en contrepartie
I"abandon par la banque d'un montant total d’m(mu agios et frais accessoires d'environ
DH 20 millions dont DH 10,6 millions ont déja été constatés comme cilé ci-dessus par la
Suciété dans ses comptes arréiés au 31 décembre 2015, n‘ont pas encore eté exécutés. Le
management de la Société confirme cependant qu'il n'y aura pas de remise des
engagements pris dans ledit protocols daccorch ot qu'ils devraient dire réalinés avant fin
décembre 2016. A cc stade, nous ne sommes pas en mwSUrE de smvoir quel son sera
réserve A ce protocole d"aceord par I'une ou l'autre des deux , ni de déterminer
Vimpact o sa romise en cause, e eas échéant, sur los compies atbtés an 30 Juin 2016

Leo comptes annucls amétés aux 31 désembre 2013, 2014 <1 2015 font apparaitre une
situation uetie inféricure au quart du capital social. Lunlormunenr aux dispost

loi 17-95 telle que modhiie o compléiée par n loi 20-

une Assemblée Générale Eclooinaiie s ok e i s du 30 join 3014 ot & dédé 1
non dissolution anticipée d: 1
Rolceaired Bt Ayt eat sosli £ que la régularisation prévue
par 1 101 7817 relative aus Seciétés amonymes. sera séalste dans les délais légau. soi
au plus tard fin 2016. Par conséquent, les états de synthése ci-joints ont &6 préparés
suivant le principe comptable de continuité d v\pkvllanun <t ne comprenment pas les
ajustements compiables qui s'avéreraient nécessaires, dans le cas ofi la Seciélé se
wouverait dans 1'obligation de cesser son activité

Le 23 septembre 2016
Les Commissaires aux Comptes
PRICE WA TERHO!
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