BILANS ( ACTIF)

Exercice du 01.01.2014 au 30.06.2014

BILANS ( PASSIF)

Exercice du 01.01.2014 au 30.06.2014

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXER. PREC.
Amortissements CAPITAUX PROPRES
Brut et Provisions Net Net * Capital social ou personnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 9091 371,26 7 542 674,09 1548 697,17 2177 334,30 * moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
* Frais préliminaires 0,00 0,00 * Primes d'émission, de fusion, d'apport 150 156 107,00 150 156 107,00
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 9 091 371,26 7 542 674,09 1548 697,17 2177 334,30 * Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
* Primes de remboursement des obligations F * Réserve légale 4 572 204,49 4 572 204,49
A (IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 110 675,00 1099 086,55 66 011 588,45 65 993 591,78 I *Reserve dinvestissement 31800 186.90 31800 186.90
$ g?mofgls:;gs es,n ée;:se r:theai tfﬁﬁsf:sem 1 122 933,00 915 217,00 207 716,00 5849,78 N ~ Réserve volontaire 10 781 008,07 10 781 008,07
evels, ues, arol V Ul imilal A 5 B i * 2
| | * Fonds commercial 65 987 742,00 183 869,55 65 803 872,45 65 987 742,00 Q - 2:23&;?:::;5:: instance d'affectation (2) (393 888 992,76) (366 178 863,55)
F | * Autres immobilisations incorporelles c *Resultat net de I' - > 50 068 942,64 57710 12921
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 567 158 673,38 435 004 621,49 132 154 051,89 138 187 415,84 £ Esultat net de exercice (2) TotaTa - x ( 1607 071’ 0; ( 5T676 01:; 73
I | * Terrains 66 643 923,00 66 643 923,00 66 643 923,00 otal des capitaux propres_ (A) 2 2
M [ * Constructions 30 316 701,79 17 381 641,37 12 935 060,42 13 963 940,57 M (EAP”AU).( PRO‘.PRES. ASSIMILES (8)
M [~ Installations techniques, matériel et outillage 451 341 888,32 399 921 906,78 51419 981,54 56260398,15|  |E P | Subventions diinvestissement
O | * Matériel transport 6 562 267,36 6 200 848,88 361 418,48 467 243,22 N E | * Provisions réglementées
B | * Mobilier, matériel de bureau et aménagements 0,00 TR
I | divers 11625 132,91 10 831 464,46 793 668,45 851 910,90 M
L | * Autres immobilisations corporelles 668 760,00 668 760,00 0,00 A
I | * Immobilisations corporelles en cours 0,00 0,00 0,00 N
S |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1 637 824,76 0,00 1637 824,76 1637 824,76 E (DETTES DE FINANCEMENT ©) 136 580 134,11 139 307 588,29
E | * Préts immobilisés N | * Emprunts obligataires
* Autres créances financieres 1536 324,76 1536 324,76 1536 324,76 T | * Autres dettes de financement 136 580 134,11 139 307 588,29
* Titres de participation 101 500,00 101 500,00 101 500,00
* Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | (A+B+C+D+E) 644 998 544,40 443 646 382,13 201 352 162,27 207 996 166,68 PF;?QCE:;Z%E::?Q;:ES POUR RISQUES E (©)
STOCKS (F) 63 990 255,68 0,00 63 990 255,68 69 535 432,90 Provisions pour charges
* Marchandises ECARTS DE'CONVER,SION - lPASSIll:. ) (E)
A [~ Matieres et fournitures consommables 30 654 990,20 30 654 990,20 27 757 582,72 ~ Augmentation des créances immobilisées
¢ [ Produits en cours 538 735,94 538 735,94 303 041,66 Diminution des dettes de financement
T | * Produits intermédiaires et produits résiduels TOTAL | (A+B+C+D+E) 178 187 205,17 200 983 601,99
I | * Produits finis 32 796 529,54 32 796 529,54 41 474 808,52
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 267 295 303,37 108 171 578,48 159 123 724,89 170 028 900,39 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 106 475 529,82 106 857 422,06
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 268 224,16 268 224,16 387 353,80 P * Fournisseurs et comptes rattachés 45 821 037,21 46 849 277,50
C | * Clients et comptes rattachés 205 062 259,31 108 171 578,48 96 890 680,83 108 886 631,10 A * Clients créditeurs, avances et acomptes
I [ Personnel 4915,22 4915,22 6 754,12 S C [* Personnel 3740 244,21 4282 269,65
R | Etat _ 15 004 178,99 15 004 178,99 17 523 690,33 S | [*Organismes sociaux 5 652 347,13 5 416 946,12
C | Comples dassociés 0,00 0,00 0,00 | R [*Etat 30 419 419,03 32401 872,82
U . Autres debltel{rs _ : 45 643 744,90 45 643 744,90 42 462 744,90 F C [* Comptes d'associés 4 432 067,52 4 406 389,02
L Comptes de régularisation - actif 1311 980,79 1311 980,79 761 726,14 U [ Autres créanciers 1 254 002,70 1124 502,70
A |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 L [* Comptes de régularisation - passif 15 156 412,02 12 376 164,25
N |ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I 4210639 42106,39 6691491 A [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( (©) 42106,39 66 914,91
T |(Eléments circulants) N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIE M) 61 436,38 192 116,15
TOTAL Il (F+G+H+l) 331 327 665,44 108 171 578,48 223 156 086,96 239 631 248,20 T |(Eléments circulants)
T TTRESORERIE - ACTIF TOTAL Il (F+G+H) 106 579 072,59 107 116 453,12
R * Cheques et valeurs a encaisser 608 389,40 608 389,40 2 038 859,73
E [*Banques, T.G. et C.C.P. 3428 112,76 3428 112,76 3932 712,69 T  |TRESORERIE - PASSIF
S | * Caisse, Régies d'avances et accréditifs 34 021,36 34 021,36 39 275,19 R * Crédits d'escompte 32420 359,32 36 543 358,89
0 TOTAL Il 4070 523,52 4070 523,52 6 010 847,61 E * Crédits de trésorerie 58 092 013,79 51770 101,69
S * Banques (soldes créditeurs) 53 300 121,88 57 224 746,80
[ TOTAL GENERAL I+ 11+ IlI] 980 396 733,36 551 817 960,61 428 578 772,75 453 638 262,49 0 TOTAL 1l 143 812 494,99 145 538 207,38
[ TOTAL GENERAL [ + Il + 1] 428 578 772,75] | 453 638 262,49
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-)
Exercice du 01.01.2014 au 30.06.2014
OPERATIONS
5 1
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE | EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES HT |
I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
1 2 3=1+2 4
| |PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en I'état) 1er semestire 2014 1er semestre 2013
E * Ventes de biens et services produits 57 885 898 98 86 717 61 8 34
X Chiffres d'affaires 57 885 898,98 0,00 57 885 898,98 86 717 618,34 . :
P * Variation de stocks de produits (+/-) (1) (8 442 584,70) (8 442 584,70)| (32 371 674,69)
L * Immobilisations produites par
(o] I'entreprise pour elle-méme
I * Subventions ld'explonat_lon_ P?ICEW\-’-ERHOUSECG)PERS M
T * Autres produits d'exploitation S 40, Boulevard dAnfa
A * Reprises d'exploitation; transfert de G0 s A Casablanca
T charges 2 996 469,02
1 Chiffres d'affaires TOTAL | 49 443 314,28 49 443 314,28 57 342 412,67 MED PAPER S.A.
O | Il [CHARGES D'EXPLOITATION ATTESTAT:’(:_:\_'F]:IEI)!(;I\;;:E:é_;}\;lj];“;‘,]sulm ;.(;;ASITUATION
N * Achats revendus (2) de marchandises ) o ‘ o212 do 21 semembre 1993
* Achats consommeés (2) de matieres et s o ol v wvons mockdé  un examen i e 1 suaton
fournitures 34 986 511,39 156 898,95 35143 410,34 33 735 803,50 intemmédiaire de a société MED PAPER S.A. comprenant le bilan et le compmilgz
produits et charges relatifs & la période du 1%janvier au 30 juin 2014. Cette situat
* Autres charges externes 5971 971,86 112 627,75 6 084 599,61 6 137 193,55 intermédiaire qui fait ressortir un montant dz% ;?;z;z; propres et asslsm(;l::a;?]‘ﬂgs‘?:;
* Impbts et taxes 444 879,08 15 000,00 459 879,08 418 751,55 DI 41,607 07) dont o pete e de DIt releve dela resp
* Charges de personnel 12 605 119,81 12 605 119,81 12706 112,94 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives
* Autres charges d'exploitation 374 762’82 aux rni}sjons d’cxa\?:n limité. Ces normes n:qui.ér’em que ]'e:famcn hr_rme so'u [jlamﬁe
i itati et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
* Dotations d'exploitation 7 381 457,35 7 381 457,35 13 262 637,43 comporte pas d’anomalic sngnl?calwe Un examen 1r.mam' comprte essenlielllem?nl des
ntretien: nnel de iété et des véril ions analytiques iquées aux
TOTAL Il 61 389 939,49 284 526,70 61674 466,19] 66 635 261,79 S mmeires 1 Tt don un e s moms s i .
| RESULTAT D'EXPLOITATION ( l- ") (12 231 151 ,91) (9 292 849,12) 2;"3:5an02\:':1£.5 effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
IV |PRODUITS FINANCIERS
Certai avaient été refacturé 2010 par la Société a I'un de se
* Produits des titres de participation et nccl?van:;:isregh;rnglzsn;n_ rec'(‘)n:l:csl‘;;: . o i e de u,'z"m.ﬁ.ol;
F autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 b o,at;]::‘illrlizm:cri:;crlec:nﬂ:z‘;u? MED P o Fabsenee ?c:;tzoﬂccrfdcﬂi
| * Gains de change 86 368,38 86 368,38 103 562,71 f;r;cs: Eurfe;ﬂ(:‘,::;ﬂmns, Nous ne sommes pas en mesure de savoir quel sort sera
N * Intéréts et produits financiers 0,00 0,00 e i
A * Reprises financieres; transfert de 66 914,91 66 914,91 141 548,06 La Société a fuit Iobjet le 25 mai 2009 d'un contrdle fiscal au titre des exercices clos
N charges e o MiEt> PAPER. s voureatons, . Commisson Netorals do
remise en cause par MED PAPER des t . Ia Commissio :
c TOTAL v 153 283,29 15328320] 245 110,77 B e e o i e & o
1 | V|CHARGES FINANCIERES DH 3,7 millions. Cependant, a Socidté a rejeté I totalit des chefs de redressement et
E| | Charges dintéréts 7524 782,19 55 592,75 7580374,94| 12786 190,39 Remeare 2014 ks o e comenio. evan e Trbunal Adyiniidt A
R * Pertes de change 28 079’49 28 079‘49 127 707’34 ce sl;\.dc e‘f" attendant la ﬁl\\dc ce ?mllemieux. vnouS ne sommes pas en mes‘lymrz de
- Autres charges financiéres §8r;1‘\1?:‘|r2e(]|1;.r||pnc( final de ce contrdle sur les états de synthése de la Société au
* Dotations financiéres 42 106,39 42 106,39 73 912,80 e do s
iété egre, C1 it ucti e le its finis,
TOTAL V 7594 968,07 55 592,75 7650 560,82 12 987 810,53 La St imgr, pur el s e e e s o o
i, selon le éné Normalisati 'om] in, nt pas
|| VI{RESULTAT FINANCIER (V-V) (7497 277,53)] (12 742 699,76) s oot e v on L8 vt des o d produs i o n-cous
VII|RESULTAT COURANT (I +VI) (19 728 429,44) (22 035 548,88) de la Socidte figurant & Iactif de Ja Sociéié au 30 juin 2014 ainsi que Ia situation nette
de la Société a cette date seraient ainsi surestimées d’environ DH 1,7 millions avant
impots.
Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de I’incidence des situations dé_critcs
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-) aux paragraphes 1,2 ct 3 ci-dessus, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
A ot penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks. résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la sociét¢ MED PAPER S.A. arrétés au 30 juin 2014, conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (Suite) ss::\Vsa semete en cause ce qui précéde, nous attirons votre attention sur les faits
Suite  la fusion-absorption par la société n S‘_’_\ (.\'[‘E)D)PAPER SA)
Exercice du 01.01.2014 au 30.06.2014 MED PAPER o pof de 1 st v i s s e
OPERATIONS bt gl b
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE CBG, compos anre aues de a su AL VANSOUR. e sode
I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC. rekonic 3 accord consare I proposiion Groupe CDG &' temain
1 2 3=1+2 4 a Casablanca et appartenant 8 MED PAPER avec pos: dation en paiement
et moyennant un prix DH 32,5 millions, auquel s’ajouterait le montant d
| [vN|RESULTAT COURANT (reports) (19 728 429,44)| (22 035 548,88) DH zo_’Tmm ,cs;;.ﬁ.‘d_.-.,mg_.;r sxidé DYAR .‘\lel,\gé(ig;{“; MED PAPER au
VII[PRODUITS NON COURANTS G payt e bancues por MED PAPER i abini 65 s v doe diTsomes
* Produits des cessions d'immobilisation 20 000,00 charges ayant grevé le termain de Tétouan. En contrepartie, la société DYAR AL
2 MANSOUR renonce & réclamer, tous intéréts de retard pour défaut ibération
N * Subventions d'équilibre MED PAPER i I:r_min de Télo‘unrj. |.1[ so‘:lélé rCEliL{JLQSE D;Jdrfixlgoaéoen e
(o] * Reprises sur subventions d'investissement l;gmin?séun;. N f; L:::fu::cr;;:‘n“fn:::rﬁrsul:ms o\;;:‘:; g\em;h lazssgr:lifl‘iccn:
N * Autres produits non courants 1278,12 1278,12 114 679,41 rcprés?nlfxn( Ic, montant total des abonqonvs de créances susmentionns. Toutefois, 4 la
. 2 . dalgd 'aujourd hui, les engagements pris n’ont pas encore été effectivement réalisés. La
Reprises non courantes; transfert de Société consate que les formalités de transfert de propriété du terrain de Tétouan sont
en inalisatic fi Wil n'y aura pa: mi; u
charges gagemens priiés, lesquels devraens e rklists 1 I i Bicn falite
(o] TOTAL VIl 1 278,1 2 1 278,1 2 134 679,41 fi)le c:iil‘ail e\lg n'a pas com%l)c‘\l:lisé‘ les cha{ges financiéres hors pénalités de retard au
re du premier semestre 2 ui pourraient étre éve 11 é &
O | IX|CHARGES NON COURANTES banques et par la société DVAI‘% Ai MANS(;I‘J"}: ;oi“rm:n er;n:‘:\‘;;fc‘l::an]c?g‘avrirlo::
o MAD 3,5 millions.
U Valeurs nettes d'amortissements des
R immobilisations cédées 8 908,45
= - L 1 été décembr fc il ituati
A| [*Subventions accordées et e s it capal sl Conforméenet s diposions de I
N * Autres charges non courantes 52 361,32 52 361,32 1860 496,48 1795 iele Jue modifide <t complétéc e s S o e e
T * Dotations non courantes aux ]20154 et a décidé de la non dissolution anticipée de la Société. Le maragement de
. .. té esti P i i i a
amortissements et aux provisions 0,00 0,00 ;mf;:e; s Socicd 1 con:i::mlcsquc lacontinuité d’cxploil:lizgptn‘:lfs‘l ]:::
TOTAL IX 52 361,32 0,00 52 361,32 1 869 404,93 compromise et par conséquent, les états de synthése ci-joints ont été préparés
3 ) 2 2 suivant le principe comptable de continuité d’exploitation et ne comprennent pas
| | X [RESULTAT NON COURANT (VI - IX) (51 083,20)] (1734 725,52) s ustements compablesau 'avérerent néceseaies, dans I cas i Socit
XI[RESULTAT AVANT IMPOTS _ ( VIl +X) (19 779 512,64)[ (23 770 274,40) s tuouverai dans obligation de cesser son activié
XI[IMPOTS SUR LES RESULTATS 289 430,00 433 588,00 Le24se
ptembre 2014
XI[RESULTAT NET (X1 - XII) (20 068 942,64)[ (24 203 862,40)
Les Commissaires aux Comptes
PRICE WATERHOUSE KPMG
XIV [TOTAL DES PRODUITS 49 597 875,69 57 722 202,85 W R—
(1+1V + VIl ) ! BT ) Q
XV |TOTAL DES CHARGES 69 666 818,33| 81 926 065,25 @ e ( 7_,,@:
(I+V+IX+XII) _ g
XVI ?ES[::TAT NEdT | des o ) (20 068 942,64)| (24 203 862,40) 2 Bidah . Fraha
total des produits - total des charges




