CHARGES (hors taxes)

Exercice du 01.01.2012 au 30.06.2012
OPERATIONS
NATURE ' Propres a Concemant TOTAUX DE TOTAUX DE
Yexercice les exer.prec. L'EXERCICE L’EXER.PREC.
1 2 3=142 4
1 |PRODUITS DEXPLOTTATION
% * Ventes de marchandises (en f'élat)
E * Ventes de biens el services produits
X Chiffres d'affaires 116 338 416,45 0,00 116339 41645; 176 163 716,31
P * Variation de stocks de produits (+/-) (1) {11365 101,97) {11365 101,97) 281071732
L * Immobilisations produites par
* o] Fentreprise pour elle-méme
] * Subventions d'exploitation
F) T * Autres uits d'exploitation
A * Reprises d'exploitation; transfert de 08 416,67
6022 919,22
Exercice ou 01.01.2012 au 30.06.2012 T| [ chages 6022 919,22 . !
ACTIE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT | Chittres d af'fmres TOTAL { 110 997 233,70 110 997 233,76] 199 (?72 850,30/
o O | It [CHARGES D'EXPLOITATION
o Provisi Net Net N * Achats revendus (2) de marchandises
Bt fovsions * Achats consommes (2) de matidres et
IMMOBILISATIONS ENNON v 54490 914,12 38186 512,89 16312 401,23 21 450 525,88 foumitures 65867 258,47] (124 783.93) 65 742 474,54 146 794 837,78
* Frais préliminai 136934255 1232414 80 136 934,95 27386991 T Autres charges extemes 7033 072,24 a0 475,31 7073547 5] 11479 394,34
* Charges 3 tepartr sur plusieurs exeicices 53 129 564,57 36954 088,28 16 175 456,28 21 185 656,07 ~impdts et taxes 548 560,55 5 800,00 551 369.95) E06 191,98
* Primes de 'BNDGUTSGM des otdigations, : - '+ Charges de personnel 14 955 485,38 1495548538 15527 293,78
B P B 67 068 915,00} 1000 184,45 56 088 750,55 86 148 639,84 * Autres charges d'exploitation 5 163 529,201 5183 529.20 288 714,28
[~ Dotsfions dexploation T I 6299 B11 88 16 174 655,19
* Brevets, marques, drofts et valeurs simitaires 1101 173,00 1000 164,45 101 008,55 158 897,84 TOTAL it 109 687 726,42 8150862) 109 806 217.8( 190 771 086,75
} {* Fonds commerciat 85 987 742,00 85 987 742,00 85 967 742,001 | |RESULTAT DEXPLOITATION (1 - )] 119 X 8 301 763,55
0 " p | v [PRODUITS FINANGIERS
F | Autres invoobiisaions noorporaies s * Produts des titres de participation et
MNOBIISATIONS CORPORELLES (C) 3 40289 65,0 16 473 76091 ires immobil 000 0.00
F autres litras immobilisés 0,001 | .
! ! A 88 . 0804302300 44 - [=Gains de change 718 934 53 Zi5934.83] 151577296
e e 5 il 7 050 551,00 N o financiers __. 0.0 00
2t _ i e WVATLA 2l el %ﬁ%md% BRI 1385838.28] 1385 833,28 96 608,46
O | * Mabtriot 8502 289,771 5 832 174,10) 870 115,67] N charges :
B {* Mobilier, maténiel de bureau et aménagements . . [ TOTAL 1V 1604 768,11 1604 768,11 1613 781,43‘,
1| _divers 11443 062,91 10443 133,70 9999%0.21 1067 306,78 1| v [CTARGES FINARCIERES
L | Autres 668 750,001 668 760,00 E * Charges dintéréts 13 559 467,38 498,34 13 559 965.72 10 851 681,04
BN i aN Cours 0,00} 0,001 0,00 R * Pertes de ch: 1 112 996,08 1112 996,08 405 262,98
S {IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1637 824,76] 0,00 1637 824,78 1 637 824.76] * Autras charges financiéres
€ 1 prats isé * Dotations financiéres 293 989,95 293 989,95 0,00
 Autres créances financieres 1536 324,76 1536 324,76 1536 324,78 JOTAL V 14 966 453,41 498,34 14066 951,75] 11256
*Titres de p 9 101 50000 101 500,00 101 500,00 || VI{RESULTAT FINANCIER v-v) (13 362 183,64 {8 643 162,60]
RGeS Tires IMobHses {__iVH{RESULTAT COURANT {H+V1) {12 171 167,74 {1 341 399,05
E INVERSION - ACTIF (E l .
- Diminution des Créances immot (1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution {-)
mentation des detles financiéres i (2) Achats revendus ou consomimés : achats - variation de stocks.
TOTAL | (momﬂ) 689 539 114,48] 442926 377,03 247 512 737 45| 262 894 481,204
- ToER R T T M T T COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) suite
. Exercice du 01.01.2012 au 30.06.2012
A | * Matibres ot fournitures ables 42 689 558,49 290 647,96 42 398 910,53 47 863 210,96 OPERATIONS
C | " Produfts an cowrs 151726483 151726403 390 693,18, NATURE Propres & Concermant TOTAUX DE TOTAUX DE
T | * Produits intermédiaires e produits résiduels Pexercice fes exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
1 Produits finls 70 185 411,86, 70185 41186 82 877 085,58 1 2 3=1+42 4
F ICREANCES DE L'ACTIF CIRCULANY (G} 333 778 599,54, 102 029 014,99 231 750 584,551 251 625 818,04 RESULTAT COURANT (12171 167,74_2‘ {3 341 399,05)
* Fousnis. déblteurs, avances ef acomptes 117 122,80 117 122,80 815715,21 IVIRPRODUITS NON COURANTS
C | * Cliens et comples rattachés 262 351 85621 101 129 014,99 181 222 640,22 171 964 076,43 * Produits des msio‘ns dimmobilisation 0.00 2 368 000,00
1 | Personnel 27 500,00 2750000 424531 Ni | * Subventions diéquiibre
R |~Ewt 34 894 906,98 34 894 906,98 41842 718,75 0| |- Reprises sur subventions dinvestissement
¢ [*Comptes dassotiés 0.00! 0,00 0,00) N * Autres produits non courarts 162030/ 1620,30 171099,
U | Autres débitewrs 35 365 745,90 900 000,00 34 465 746,90 36967 745,90 ' ?hepf ises non courantes; transfert de
L | “Comptes ge -~ acil 1022 668,65) 1022 666,65 211 115,44 o SHBEGES —
 [TITRES E7 VALEURS DE PLACEMENT (1] 500 g x TOTAL Vil 620,30 162030 2 369 710,98,
N £ " = 299005 ; 23 069,95 138583028 ] * Valewrs neties d'amortissements des
T {{Eéments circulants) . . . R ilisations cédées 0,001 340 363,19)
TOTAL H_(FaG+HH)) 448 485 824,77 102 319 662,95 346 146 161,82] 383 842 441,04, A ~ Subventions accorgess
N * Autres charges non courantes 95 014,78 95 014.78 76 980.00;
T |TAESQRERIE : ACTIE T{ [ Dotations non courantes aux
R | * Chiques &t valeurs & encaisser 2390 192,17 2390 182,17, 2026 349.31 amortissemants et aux Eovisions 0.00] 0,00
£ | *Banques, TG.etCCP 1 336 167,44] 1336 167,44 1069 559 42, TOTAL IX; 95 014,78 0,001 95 014,78 417 343,19
S | Caisse, Régies davances et accridilifs 197 79293 197 792,98 8 536,52 || X {RESULTAT NON COURANT Vil - 1X : 93 394 48] 1952 367,80
] TOTAL it} 392415254 352415254 3104 435,25 XI/RESULTAT AVANT IMPOTS  (VHl + X 12 264 562,22 610 968,75
XIHHMPOTS SUR LES RESULTATS 581 697,00 880 820,00
] TOTAL GENERAL I+ 1+ ] 1141 926 091,79 544 346 039,98 §97 563 051,81 843841 367.42] XHRRESULTAT NET L (xi-xi) 12 846 258,22 269 851,25)
- S
Exercice du 01.01.2012 su 30.06.2012 L e YU
- o ey XV {TOTAL DES CHARGES 125 449 881,33] 203 326 193,96
PASSIF EXERCICE EXER, PREC. eV 41X+ XI) . *
CAPITAUX PROPRES ¥V |RESULTAT NET (12846 750.29)| (269 851,25
* Capital social ou p | {1) 258 265 500,00 258 255 500,00 { total des produits - total des cf
* moins ; actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
~Piimes dmissen,de fusio, dappor TE0 168 10700\ | 750 156 1070 VOLUTION DU CHIFFRE D’ AFFAIRES HT
+ Ecarts de réévaluation 0,00, 0,00
F * Réserve légale 4 572 204,49 4 572 204,49
| [TRésevedr 71800 186,80 31 800 186,90 1er semestre 2011 1er semestre 2012
N * Réserve volontaire 10 781 008,07, 10 781 008,07
» [Foals T 754 19863 | T G TS 176 163 716,31 116 339 416,45
N * Résultats nets en instance d ion (2}
C * Résultat net de 'exercice {2} {12 846 259,22) 23 838 897.16!
E Total des CapRawx propres () 91 994 S4B.55 0 840 807,77 PHCEAATEWWPEIG B m
M {TA ROPR L) (B) *
E P | * Subventions df Price Waterhowse 401, Bowdevard o Anfa
> . ) 101, Bd. Massira A) Khadea CasaManca
? E Provisions rég 20100 Casablanca - Maroc
" MED PAPER S.A.
A ATTESTATION D'’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2012
N ' .
DETIES ROd 15 13 CELLY LT En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété. nous avons procédé A un examen limité
E N o - ~ EMENT (€ 137 594 152,13 143733436,21 de 1a sitnation intermédiaire de i société MED PAPER S.A. comprenant Je bilan ot le compte de prodaits ef charges relatifs a la période du ler janvier
N | * Emprunts obligataires au 30 Juin 2012, Cette situation intermédinire qui fait ressortir un montant de cupitaux propres et assimilés totalisant DI 91.994.549 dont une perte nette
T | * Autres detles de financement 137 594 152,13 143 733 439,21 de DH 12846259 refeve de a responsahilité des organes de gestion de la Socicté,
Nous gvons ¢ffectué notre mission selon les normes de 1a profession an Maroc relatives aux missions d‘examen limité. Ces normey reguitrent que
Fexamen limité soit planifié of réalisé en vue doblenir unc assurance modérée que Ju situation intermédiaire ne comporte pas danomalie significative. Un
examen limité comparte essenficllement des entretiens avee Je personned de Ja société el des vérifications analytiq liquées sux données i
1 il fommit donc un nivesn dassurance moins élevé quun audit. Nous n’avons pas effectné un sudit ef, cn conséquence. nous wexprimons donc pas
-i d’opinien d'nudit.
ROVI DURAB POUR Ri! ] )
* ) . 1. Suite 3 I'opération de fusion-absorption par la snciété Papelera de Tetuan §.A. de 1a société SAFRIPAC effectuée en daie du I8 décembre 2008, 1
Provisions pour risques
Provis: pr Saciéié avait enclenché an processs de restructurnfion qui s"était matérialisé par la cession en 2008 du tervain sur h-qud se trouve Pensemble de l'outil
foViSIoNs pour chal e industriel du site de Tétosan. avee pour engagement de Fihérer cclui-ct et dé Lens des hines cf & qui ¥y trouvent avant le
IVERSION - {E) 31 décembre 2009, A Is dute de vette attestation, et bien gu’avant areété sa production industrietle sur ce site en join 2009, I Société demenre occuper
* Augmentation des créances immobilisées ave la g Hité de son outil Cette situation préseate un risque de dédommagement contractuel par la Société qui a fait Fobjet d une
“Diminution des dettes de financement provision pour charges i payer dont fe montant ’éléve au 30 juin 2012 3 DI 14 miltions. De méme te cofit du plan social de tn restructuration i ét€
—‘—-———-—l comptabilisé parmi les charges 3 répartir dont le veliquat au 30 juin 2042 5°ééve & DH 13 millions. L.e management de la Suciété estime que le refiquat
TOTAL | (A+B+C+D+E) 228 588 700,58 248 574 246,98 susmentionné de DH 13 millions, e déch ainsi que d°é Hes antres charges lides a ce démantélement pourront étre couverls par b
cession en I'état, & court terme, de Uoutil de production susmentionné. Ainsi et & ce stade, nows se sommes pas on mesure de savoir si le dénouement
DETTES DU PASSIF CIRCUU\NT {P) 175 227 910,44 190 426 815,45 final de ces opérations permettrait de convrir effectivement Pensemble des charges y afférentes.
P i i s &l v 10471973383 124 503 047,87 2. Comme précisé su nivesu de nos rapports au titre des exercices précédents, nous ruppelons que Ja Société a refacture i un de ses actionnaires, au titre
A * Clients créditeurs, avances et D de I"exercice clos le 31 décembre 2010, certaines charges totalisant BH 3.3 millions., Cet actionnuire n's pas reconnu ces charges dans sa réponse 3
S C | * Personnel 4 958 350,81 5 (89 466,56! notre demande de confirntation directe e 3 la date de rédaction de la présente attestation, nous n’avons pas requ de document justifiant I'accord des
S 1 _'gg_anismes SOCIAUX 5524 788,08 2300 178,60 deux parties sur cette opératinn., En conséyuence, nems ne sommes pas en mesure de aous prononcer sur ke recousrement possible de cette eréunve.
} A |*Etat 37 966 846,71 38 718 334,15 3. La s0cicté a fait 1'objet fe 25 mai 2009 d"un contrdle Rscal au titre des exervices clos fes 31 mars 2005, 2006, 2007 ¢1 2008, coneernant la socifté ex-
F C | ¥ Comptes dassocies 5319 082,12 3 503 403 62 SAFRIPAC. La déeision de ln commission locale de taxation a été rendue courant le premier semestre de 1exercice 2012. La société, navant pas
r 0 Y y demandé le pourvoi devant fa commission nationale de recours fiscal, n'a pas comptabilisé une provision pour Hsque dans ses comples arrélés wa
U . Autres créanqets — _ 2 390 554,24 1874 037,08 38 juin 2012, A ce stade ¢t dans In mesure oit Pordre de recette n'est pas encare émis par I'adwministration fiscale, novs ne sommes pas en nesore
L Com de regulaisation - passit 20 348 554,70 15 549 347 48 d*apprécier I'impact final de ce controle sur les états de synthése de fa société au 30 juin 2012,
A |AUTRES PROVI POUR RISQUES ET ¢ (ﬂ @ 1 ”_5.3_3332 4. Sur 1a hase de notre examen limité. et sous réserve de incidence des situations décrites auy paragraphes 1 2 3 ci-dessus, nous n'avons pas releve de
N |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H) 131 805,03, 76 307,41 fuits qul nous lakssent penscr gue la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image Adéle du résultat des opérations du semestre écoulé
T i{Eléments circulants) ainsi que de la situation financiére ot du patrimoine de la société MED PAPER S.A. arrétés au 30 juin 2012, conformément au référenticl comptibie
{ TOTAL 1T (F+G+H) 775 653 705,42 791 808 956,14 dmis au Marve.
e 28 Septembre 2012 Les Commissaires aux comptes KPMG
T TR RIE - PAGSIF i ssaires B comples .
R | Crédits d'escompte L i !
T - = Ty
E | " Créols de iésorerie PRICE Mnm:sr ,m" ot g
S | * Bangues {soldes créditeurs) o M. Fraiha
Io TOTAL lﬂ] s Asocid
{ e @lg"‘ ;f oo
{ TOTAL GENERAL HIH'II! 897 583 051,81 ,o m ¥
(1) Capitaf personnet débiteur Q,:lt" Y 56

(2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-}

T\Q 2‘5\09




