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Raison sociale : MED PAPER SA
BILANS ( ACTIF)
Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
| ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Amortissements
Brut et Provisions Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 45913 344,37 43736 010,07 2177 334,30 11360 003,17
*_Frais préliminaires 0,00 0,00 0,00 0,00]
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 45 913 344,37 43736 010,07 2177 334,30 11360 003,17
* Primes de remboursement des obligations
A [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 088 915,00 1095 323,22 65 993 591,78 66 050 850,33
C | * Immobilisations en recherche et développement
T [~ Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1101 173,00 1095 323,22] 5849,78) 63 108,33
1 [~ Fonds commercial 65 987 742,00 65 987 742,00 65 987 742,00
F [ Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 566 697 980,44 228 510 564,60 138 187 415,84, 153 287 940,93
1 |~ Terrains 66 643 923,00 66 643 923,00 66 643 923,00)
M [~ Constructions 30 316 701,79) 16 352 761,22 13 963 940,57 16 021 700,88
M [~ Installations techniques, matériel et outillage 450 906 739,38 304 646 341,23 56 260 398,15 68 792 240,40
O [~ Matériel transport 6 562 267,36 6 095 024,14 467 243,22| 795 540,50
B [~ Mobilier, matériel de bureau et aménagements
1| divers 11 599 588,91 10 747 678,01 851 910,90 1034 536,15|
L [ Autres immobilisations corporelles 668 760,00 668 760,00
1 [ Immobilisations corporelles en cours 0,00 0,00]
s [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D 1637 824,76 0,00 1637 824,76 1637 824,76|
E [ Préts immobilisés
* Autres créances fi 1536 324,76 1536 324,76 1536 324,76|
*Titres de participation 101 500,00 101 500,00 101 500,00
* Autres titres immobil
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes financieres
[ TOTAL |_(A+B+C+D+E) 681 338 064,57 473 341 897,89 207 996 166,68 232 336 619,19
STOCKS () 69 535 432,90 0,00 69 535 432,90 119106 015,18
A [~ Matieres et fournitures consommables 27 757 582,72 27 757 582,72] 34 045 900,23
C [~ Produits en cours 303 041,66 303 041,66 672 261,79
T [~ Produits intermédiaires et produits résiduels
1 [~ Produits finis 41 474 808,52 21 474 808,52] 84 387 853,16
F |[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G 278 200 478,87 108 171 578,48, 170 028 900,39 212 084 489,97 |
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 387 353,80 387 353,80] 508 240,94
C [ Clients et comptes rattachés 217 058 200,58 108 171 578,48| 108 886 631,10| 147 101 375,42
I [~ Personnel 6754,12] 6 754,12] 22 399,58
R [“Etat 17 523 690,33 17 523 690,33 30 583 386.62]
C [~ Comptes d'associés 0,00 0,00]
U [~ Autres deébiteurs 42 462 744,90 42 462 744,90 33 565 745,90
L [~ Comptes de régularisation - actif 761 726,14 761 726,14 213 341,51
A [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00
N [ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (D 66 914,91 66 914,91 141 548,06
T |(Elements circulants)
[ TOTAL II_(F+G+H+D 347 802 826,68 108 171 578,48, 239 631 248,20 331 332 053,21
[T [TRESORERIE - ACTIF
R |~ Cheques et valeurs a encaisser 2 038 859,73 2 038 859,73 2 554 990,72
E [*Banques, T.G. et C.C.P. 3932 712,69 3932 712,69 1151 436,31
s [~ Caisse, Régies d'avances et accréditifs 39 275,19 39 275,19 125 752,52
o TOTAL il| 6 010 847,61 6 010 847,61 3832 179,55
I TOTAL GENERAL 1+ 11 +Ill] 1035 151 738,86 581513 476,37 453 638 262,49 567 500 851,95

Raison sociale

: MED PAPER SA

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013

Raison sociale

: MED PAPER SA

BILANS ( PASSIF

)

Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
PASSIF EXERCICE EXER. PREC.
CAPITAUX PROPRES
~ Capital social ou personnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00
* moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
* Primes d'émission, de fusion, d'apport 150 156 107,00 150 156 107,00
* Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
F ~ Réserve legale 4 572 204,49 4 572 204,49
1 * Réserve d'investissement 31 800 186,90 31 800 186,90
N * Réserve volontaire 10 781 008,07 10 781 008,07/
A ~ Report a nouveau (366 178 863,55) (350 724 198,69)
N Résultats nets en instance d'affectation (2)
c = Résultat net de l'exercice (2) (27 710 129,21) (15 454 664,86)
E Total des capitaux propres (A 61 676 013,70 89 386 142,91
M CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B
E P | * Subventions d'investissement
N E | * Provisions réglementées
TR
M
A
N
E |DETTES DE FINANCEMENT (©) 139 307 588,29 149 890 817,69
N | ~ Emprunts obligataires
T | ™ Autres dettes de financement 139 307 588,29 149 890 817,69
PRO IONS DURABLES POUR RISQUES E (D)
* Provisions pour risques
* Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (&)
* Augmentation des créances immobi
~ Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+B)! 200 983 601,99 239 276 960,60
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (P 106 857 422,06 147 121 762,29
P * Fournisseurs et comptes rattachés 46 849 277,50 75 058 218,74
A ~ Clients créditeurs, avances et acomptes
S C | " Personnel 4 282 269,65 4900 699,37
S ~ Organismes sociaux 5416 946,12 3883 753,61
I R [~ Etat 32 401 872,82 35
F C |~ Comptes d'associés 4 406 389,02 2
U [ * Autres créanciers 1124 502,70 1
L | * Comptes de régularisation - passif 12 376 164,25 24
A |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( (Q)] 66 914,91
N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H)] 192 116,15 5
T [(Eléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H) 107 116 453,12 147 390 818,08
T TRESORERIE - PASSIF
R ~ Crédits d'escompte 36 543 358,89 41 948 646,69
E * Crédits de trésorerit 51770101,69 66 139 352,31
S * Bangues (soldes créditeurs) 57 224 746,80 72 745 074,27
(o] TOTAL E 145 538 207,38 180 833 073,27
TOTAL GENERAL 1 +11+111 453 638 262,49 567 500 851,95

Ralson soclale

: MED PAPER SA

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(Sulte)

Exerclce du 01.01.2013 au 31.12.2013

OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
1 2 3=1+2 a
| [PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en I'état)
E * Ventes de biens et services produits
X Chiffres d'affaires 162 086 834,96 0,00 162 086 834,96| 224 138 206,04
P * Variation de stocks de produits (+/-) (1) (43 282 264,77) (43 282 264,77) 1992 336,19
L ~ Immobilisations produites par
o I'entreprise pour elle-méme
1 * Subventions d'exploitation
T * Autres produits d'exploitation
A * Reprises d'exploitation; transfert de
T charges 2996 469,02 2996 469,02 6313 567,18
1 TOTAL 1| 121 801 039,21 121 801 039,21| 232 444 109,41
o | I [CHARGES D'EXPLOITATION
N ~ Achats revendus (2) de marchandises
= Achats consommés (2) de matiéres et
fournitures 81 065 778,93 679 540,73 81745319,66| 136 797 322,74,
* Autres charges externes 11967 288,71 426 293,08 12 393 581,79 13515 201,74
* Impbdts et taxes 824 513,60 60 006,56 884 520,16 1029 410,35
* Charges de 26 946 243,16 2 673,53 26 948 916,69 30 081 131,21
~ Autres charges d'exploitation 1478 936,6! 1478 936,63
~ Dotations d'exploitation 31 869 882,04 31 869 882,04
TOTAL 154 152 643,07 1168 513,90 155 321 156,97
RESULTAT D'EXPLOITATION (1- 1D (33 520 117.76),
1V [PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de participation et
F autres titres immobilisés 8 520,00 8 520,00
1 * Gains de change 171 151,01 171 151,01
N * Intéréts et produits fi 240 761,82 240 761,82
A  Reprises financiéres; transfert de 141 548,06 141 548,06
N charges
c TOTAL 1V 561 980,89 561 980,89 1692 936,86
1 | v [CHARGES FINANCIERES
E * Charges réts 18 631 369,80 18 631 369,80 26 933 262,25|
R * Pertes de change 294 882,08 294 882,08 1554 080,24
 Autres charges financieres
~ Dotations financiéres 66 914,91 66 914,91 141 548,06,
TOTAL V| 18 993 166,79 0,00 18 993 166,79
|__| vi[RESULTAT FINANGIER av-v) (18 431 185,90)]
[_|vi[RESULTAT COURANT i+ Vi) (51 951 303,66)| (15 015 623,83).

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

Raison sociale

: MED PAPER SA

Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

Raison sociale : MED PAPER SA

Fiscal

OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
I'exerclce les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
|| 1 2 3=1+2 4
_W‘RESULTAT COURANT (reports) (51 951 303,66) (15 015 623,83)
VII| PRODUITS NON COURANTS
™ Produits des cessions d'immobilisation 20 000,00 20 000,00
N ™ Subventions d'équilibre
o "~ Reprises sur subventions d'investissement
N ™ Autres produits non courants 27 085 098,86 5 400,00 27 090 498,86 879 676,48
™ Reprises non courantes; transfert de
charges
c TOTAL 27 105 098,86 27 110 498,86 879 676,48
O | IX|CHARGES NON COURANTES
U ™ Valeurs nettes d'amortissements des 8 908,45 8908,45
R immobilisations cédées
A "~ Subventions accordées
N " Autres charges non courantes 1912 427,96 1912 427,96 192 089,51
T ™ Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions |
TOTAL IX 1921 336,41 0,00 1921 336,41 192 089,51|
|| X |RESULTAT NON COURANT v -1x) 25 189 162,45 687 586,97
XI|RESULTAT AVANT IMPOTS _ (VI +X) (26 762 141,21) (14 328 036,86)
XII|IMPOTS SUR LES RESULTATS 947 988,00 1126 628,00
| [XN[RESULTAT NET (X1 - X1 (27 710 129,21) (15 454 664,86)
XIV |TOTAL DES PRODUITS 149 473 518,96 235 016 722,75
(A +1vV+VviID)
XV |TOTAL DES CHARGES 177 183 648,17 250 471 387,61
(M +V+IX+XI)
XVl |RESULTAT NET (27 710 129,21) (15 454 664,86)
(total des prodults - total des charges )

Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013

TABLEAU DE FINANCEMENT

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

(Modéle normal)

VARIATION A-B

MASSES EXERCICE EXERCICE Emplois Ressources
L TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (CFR) T e e 555 555 65755 5557555050 55555 e
EXERCICE EXERCICE 2 | Moins actif immobitisé 207 996 166.68 232336 61919 X 24340 452,51
PRECEDENT 3 | = FONDS DE ROULEMENT (A)
1 Ventes de (en I'état) FONCTIONNEL (1-2) (7 012 564,69) 6 940 341,41 13 952 906,10 0.00
2 - Achats revendus de marchandises 0.00 0.00 4 | Actif ciroulant 335 631 248,20 33133205321 ©.00 51 700 805,01
I = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L 'ETAT 0,00 0.00 5_| Moins Passif circulant 107 116 453,12 147 390 818,08 40 274 364 .96 0,00
i - PRODUCTION DE L' EXERCICE (3+4+5) 118 804 570,19 226 130 542,23 | 6 | = BESOINS DE FINANCEMENT (B)
3 * Ventes de biens et services produits 162 086 834.96 224 138 206.04 GLOBAL _ (4-5) 132 514 795,08 153 941 235,13 0,00 51 426 440,05
a * Variation des stocks de produits (43 282 264,77)| 1992 336,19 TRESORERIE NETTE (ACIIF -PASSIF)
5 * Immobilisations produites par I'entzeprise pour clle méme._ A-B 39 527 359,77) (177 000 893,72) 37473 53395 0,00
i - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) ©4 138 901,45 150 312 524,48
6 * Achats és de ie = i 81 745 319,66 136 797 322,74 TI. EMPLOIS ET RESSOURCES
7 * Autres charges externes 12 303 581,79 13 515 201,74
™ = VALEUR AJOUTEE (+IL-I1D) 24 665 668,74 75 818 017,75
- — EXERCICE N EXERCICE N-1
s - Subventions d-
2 = Impots ot taxes 884 520.16 1029 410.35 EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
10| Charges de personnel 26 948 916.69 30 081 131,21 I RESSOURCES STABIESDE
~ EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) (3 167 768.11) 44 707 476,19 L'EXERCICE
ou INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION * AUTOFINANCEMENT __(A) 3 298 946,70 17 056 809,20
11 Autres produits d- i .00 0.00 * Capacité d'autofinancement 3298 946.70 17 056 809,20
12 Autres charges d- 1478 936,63 4807 814,92 - Distributions de bénéfices
13 ises d' de charges 2 006 469.02 6313 567.18 * CESSIONS ET REDUCTIONS
14 Dotations d- 31 860 882,04 34 202 898,59 D'IMMOBILISATIONS __(B) 20 000,00 0,00
V. = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) (33 520 117,76)) 11 920 32986 * Cessi i ilisations &
VIL v RESULTAT FINANCIER (18 431 185.90)| (26 935 953,69) : : essi i i =! 20 008-3 g’%
VI = X ESULTAT COURANT (+ ou -) (51 951 303,66) (15 015 623,83)) - Boupeentions sor ortanans tommobiliges b )
I e {ESULTAT NON COURANT 25 189 162,45 687 586,97 AU CMENTATIONS DES CAPITAUS X o500
is| mpbts sur les 547 988 00 1126 62 PROPRES ET ASSIMILES _(C)
- ions de capital, apports
=T [ = T RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) (27 710 129.21)) (15 454 664.86)] * Subvention d'investissement
* AUGMENTATION DES DETTES DE
FINANCEMENT ) 0,00 20 000 000,00
II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT (nettes de primes de remboursement)
1 z et de Temercice TOTAL 1. RESSOURCES STABLES
> Bénéfice + (A+B+C+D) 20 000,00 37 056 809,20

T CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF)

(3 298 946,70)]

17 056 809,20

10 — Distributions de bénéfices
o AUTOFINANCEMENT (3 298 946,70)| 17 056 809,20
a e ives aux actifs ot 512 tésorerie
2 A exclusion des reprises relativas aux actifs et passifs cireulants at 3 Ia tésorarie
@ ur
NOTA: Le calcul de Ia CAF peut également tre effectus 3 partir de I'EBE.

1 028 537,05
0.00

1028 537,05

= * Perte - (27 710 129 21) (15 454 664.,86) ILEMPLOYS STABLES DE L' EXERCICE
2 - Dotati a. [&s) >4 422 274.06 35511 474.06 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS

= a = res (D D'IMMOBILISATIONS (E) 90 730,00
E - Dotations non courantes (1) 0.00 0.00 -

- = s 500 * 90 730.00

S (€] * Augmentation des créances immobilisées
d ses non 1 (2 3> _ * REMBOURSEMENT DES CAPITAUX
- roduits des cessions d’ 20 000,00 0.00 PROPRES (F)
Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 8 908.45 0.00

* REMBOURSEMENT DES DETTES DE
FINANCEMENT )

10 583 229,40

13 842 621,52

* EMPLOIS EN NON VALEURS (5)

0,00

9325 075,00

TOTAL II. EMPLOIS STABLES
(E+F+G+ED

13 972 906,10

15 796 233,57

III. VARIATION DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G)

0,00

51 426 440,05

0,00

8112 249,77

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

37 473 533,95

29 372 82540

TOTAL GENERAL

51 346 440,05

51 446 440,05

45 169 058,97

45 169 058,97
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Raison sociale : MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
Identifiant Fiscal  : 049404429
Raisonsociale  : MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013 B6
Tableau n°9 TABLEAU DES CREANCES
TABLEAU DES PROVISIONS
en Dirhams Marocains
Montant DOTATIONS REPRISES Montant CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
NATURE début fin AU
exercice a financiéres | non. a financiéres non courantes exercice 311213
1 Provisions pous dépréeiation de Tactit . ~ Plus Moins Echues Montants Montants sur | Montants sur les Montants
d'un d'un et non en I'Etat et entreprises représentés
immobilisé - - - an an recouvrées devises organismes liées par effets
- - organismes publics
2. Provisions réglementées - -
- - DE L'ACTIF IMMOBILISE 1536 324,76 1536 324,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Provisions durables pour sisques et - - -
charges Préts :
SOUS TOTAL () : R ) : R ) : : - Autres créances financiéres 153632476 1536 324,76
4. Provisions pour dépréciation de Tactif | 103720 439,52 7447 60798 2996 469.02 108 17157848 DE L'ACTIF CIRCULANT 278 200 478,87 000| 27820047887 0,00 000| 1752369033 4312112,79 5079317213
circulant (hors trésorerie) - -
- - - Fournisseurs débiteurs, avances
5. Autres provisions pour sisques et 14154806 6691491 14154806 6691491 et acomptes 387 353,80 387 353.80
- - - Clients et comptes rattachés 217058 209,58 217058 209,58 50793 172,13
- - Personnel 675412 675412
6. "“"”“":ifj"""‘m"““’“ _Etat 17523 690,33 17 523 69033 17523 69033
comptes de irésorerie - Comptes dassociés 0,00 X
SOUS TOTAL (B) | 103 861 987,58 7447 607,98 6691491 - 2996 469,02 141 548,06 - 108 238 493,39 - Autres débiteurs 4246274490 42 462744.90 4312112.79
- Comptes de régularisation - Actif 761726,14 761726,14
TOTAL (A+B) | 103861 987,58 7447 607,98 6691491 - 2996 469,02 141 548,06 - 108 238 493,39
Raison sociale : MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
Tableau n°11
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
Raison sociale :MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
Identifiant Fiscal 1049404429
ETAT B7 Participation Prix Valeur Extrait des derniers états de synthese Produits
TABLEAU DES DETTES Secteur Capital au capital | d isiti de Ia société émettrice inscrits au
en Dithams Marocain émettrice social en % global nette Date de cloture| Situation nette| Résultatnet | CPC de I'exe.
2 3 4 5 6 7 8 9
DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
312‘;]113 [BANQUE POPULAIRE |BANQUE 15 602167 000 0%) 101 500,00 101500,00 | 31/12/2012 8520,00)
Plus. Moins Echues ‘Montants ‘Montants Montants
d'un d'un et non en vis-a-vis de représentés
an an payées devises. I'Etat et par effets
'DE FINANCEMENT 139 307 588,29 108 734 457,69 30 573 130,60 000 000 0,00 000 000
- Emprunts obligataires
- Autres dettes de 139 307 588,29 108 734 457,69 30 573 130,60
DU PASSIF CIRCULANT 106 857 422,06 0,00 106 857 422,06 0,00 991097711 3781881894 4406 389,02 52393970,78
- Fournisseurs et comptes rattachés 46 849 277,50 46 849 277,50 991097711 52393970,78
- Clients créditeurs, avances et acomptes 0,00
- Personnel 4282269,65 428226965
- Organismes sociaux 5416 946,12 5416 946,12 5416 946,12
- Etat 3240187282 32401 872,82 32401 872,82
- Comptes d'associés 4406 389,02 4406 389,02 4406 389,02
- Autres créanciers 1124 502,70 1124502,70
- Comptes de régularisation - Passif 12376 164,25 12376 164,25
TOTAL 101 500,00 101 500,00 8 520,00
Raison sociale :MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
b n T
ETATBS pric Waterhouse
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES oL ::“;.:2: Ks
TIER 'EURS OUT! Nature Date et lien Objet 'Valeur comptable MED PAPER S.A.
par la siireté i) dinseription @6 nette de Ia siireté
domnée ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
i iblics PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2013
- Séretés données
portant  loi n°1-93-212  du
BMCT 3500000000 [Nantissement 24/09/2009 MATERIEL ET OUTILLAGE 35000 000 nous avons Pn' a un R
ATTUARIWAFABANK 4000000000 [Nantissement 22/02/2011 FOND DE COMMERCE 40000 000 n: bilan
ATTUARIWAFABANK 8000000,00 01/04/2004 FetM 8000000 1a Phrmde du I janvier au
TTUARIWAFABANK 4500000000  [Nantissement 15/11/2009 06/46013 45000 000 ortir un montant de capitaux
BANQUE POPULAIRE 1500000000  [Nantissement 30/08/2010 PRODUITS ET MATIERES 15000 000 perte nette de DH 27 710 129
BANQUE POPULAIRE 11100000000  [Nantissement 26/08/2010 FOND DE COMMERCE 111000 000 metteur.
ATTIARIWAFABANK - SGMB 3000000000 - [Fiypothéque 26/12/2001 TF 19/5346 "TEPA 1" 30000000 Nous avons effectu n sclon les normes de la Profession au \’Iar(x,
ATTUARIWAFABANK - SGMB 3000000000 |Hypothéque 26/12/2001 TF 19/5347 "TEPA 3" 30000 000 relative i .
ATTUARIWAFABANK - SGMB 3000000000  [Hypotheque 26/12/2001 'TF 19/2845 "RUBIO 1" 30 000 000 soit pl1n
ATTUARIWAFABANK - SGMB 3000000000 |Hypothéque 26/12/2001 TF 19/8946 "RUBIO 2" 30 000 000 e nNe comporte  ps
BMCE 2200000000  |Hypothéque 181212012 TF 31/1711 "TEPA" 22000 000 nt des entret
n audit. Nous n’a
TOTAL 396 00000000 TOTAL 396 000000 n"exprimons donc pas d opinion dauc
s 1 e incs charge i & Fe en 2010 par la
- Siretés regues i ires N par ce demnicr pour un
a MED R
bns non reconnue par MED PAP)
ions. nous ne sommes pas en mesure de savoir quel sort sera
La société a fait I'objet le 25 mai 2009 d’un contrdle fiscal au titre des excrcices clos
les 31 mars 2005, 2006. 2007 ct 2008, conccrnant la socidy SAFRIPAC. Aprés
e en cause par M i i de
Recours F rendu sa dé < 2013 en arrétant le montant
du 3 <t majorations de retard & environ DH 3.7 millions.
Cependant. a rejeté la totalité des chefs de redresse: s
® . re de ce contrdle fiscal. A ce stade ¢t en attendant la fin de ce
o de l impact
2013
3
Raison sociale : MED PAPER SA Exercice du 01.01.2013 au 31.12.2013
o i . stocks de prod
Identifiant Fiscal : 049404429 de la Soci¢té au 31 décembre
ceue date ainsi
ETAT B9
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL 4 situations
s qui nous
. ne donne pas unc image fidéle du
rcice écoul tuation financiére et du
TMED PAPE au 31 décembre 2013,
admis
ENGAGEMENTS DONNES Montants Montants Sans remettre en cause ce qui précéde. nous attirons votre attention sur les faits
Exercice Exercice :
Précédent -
DYAR AT MANSOUR du terr:
d wricl d te de Tétouan, un
- 2 Iéce %
" Avals et cautions 17 309 609,41 17 315 609,41 Ser decembre 2013 < e
5. composé entre
SULOSE DU MAKO&' ct de la ( ALS
. ’ draccord d achat par le ( roupe CDG d’un
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