COMPTE DE PRODUI

Exercice du 01.01.2013 au 30.06.2013

OPERATIONS

NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE

I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
1 2 3=1+2 4

PRODUITS D'EXPLOITATION

* Ventes de marchandises (en I'état)
* Ventes de biens et services produits

Chiffres d'affaires 86 717 618,34 86 717 618,34 116 339 416,45
* Variation de stocks de produits (+/-) (1) (32371 674,69)| (32371674,69)| (11365 101,97).
* Immobilisations produites par

I'entreprise pour elle-méme
* Subventions d'exploitation

* Autres produits d'exploitation

* Reprises d'exploitation; transfert de
charges 2 996 469,02 2996 469,03' 6022 919,22
Chiffres d'affaires TOTAL | 57 342 412,67 57 342 412,67 110 997 233,70

[CHARGES D'EXPLOITATION

* Achats revendus (2) de marchandises

* Achats consommés (2) de matiéres et

. fournitures 33 969 675,52 (233 872,02) 33735803,50| 65742 474,54

Exercice du 01.01.2013 au 30.06.2013 * Autres charges externes 6293 505,81 (156 402.26) 6137 198.,65] 7073 547.55|

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ~ Impots et taxes 218 751,55| 18751.65| 551 369,25

Amortissements * Charges de personnel 12739 402,36 (33 289,42) 12706 112,94 14 955 485,38

et Provisions Net Net * Autres charges d'exploitation 374 762,82 374 762,82 183 529,20
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 39 144 675,64 6 768 668,73 11 360 003,17 * Dotations d'exploitation 13 262 637,43, 13 262 637,43 16 29

* Frais préliminai 0,00 0,00 TOTAL 1l| 67 058 825,49 (423 563,70) 66 635 261,79 109 806

* Charges & répartir sur plusieurs exercices 45 913 344,37] 39 144 675,64/ 6768 668,73| 11360 003,17 | |RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1I) (9292 849,12)| 19

* Primes de remboursement des obligations [PRODUITS FINANCIERS

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 088 915,00 7075 823,22 56 013 091,78 66 050 850,33, * Produits des fitres de participation et
* ilisations en recherche et autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00

- —L * Gains de change 103 562,71 103 562,71 218 934,83
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1101 173,00 1075 823,22 25349,78 63 108,33

* Intéréts et produits financiers 0,00 0,00
* Fonds 65 987 742,00 65987 742,00| 65987 742,00 * Reprises financiéres; transfert de 141 548,06 141 548,06 1385 833,28
" Autres i i charges
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 566 608 580,44 421961 762,40 144 646 818,04 153 287 940,93
* Terrains 66 643 923,00) 66 643 923,00 66 643 923,00 CHARGES FINANCIERES
C i 30316 701,79 15323 881,07 14992 820,72 16021 700,88 * Charges d'intéréts 12786 190,39 12786 190,39 13 559 965,72,

o ; iques, matériel ot outilage 450 826 730,38 389 372 775,68 61 453 963,70) 68702 240,40) :3322 gﬁ:f;‘;’s‘%ﬁ‘anciéres 2T 1770034 111299608
Matéril transport 6562 267,36 5940 004,20) 622.263,16 795 540,50 T Dotaiors fresiorss 73912.80 73 912,80 253 9@'

* Mobilier, matériel de bureau et aménagements TOTAL V| 12 987 810,53 12 987 810,53 14 966 951,75
dvers 11 580 188,91 10 656 341,45 933 847,46 1034 536,15 VI [RESULTAT FINANCIER (V-v) (12 742 699,76)] (13 362 183,64)
* Autres P 668 760,00 668 760,00 VII[RESULTAT COURANT i+ Vi) (22 035 548,88)] (12171 167,74%

* Immobilisations corporelles en cours 0,00 0,00 0,00 .

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1637 824,76 0,00 1637 824,76 1637 824,76
* Préts immobilisés (1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)
* Autres créances financiéres 1536 324,76) 1536 324,76) 1536 324,76) (2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

* Titres de participatit 101 500,00 101 500,00, 101 500,00

COMPTE DE PRODUITS ET CHARG taxes) suite

* Diminution des créances i Exercice du 01.01.2013 au 30.06.2013
* des dettes financieres OPERATIONS
TOTAL | (A+B+C+D+E) 581 248 664,57 462 182 261,26 219 066 403,31 232336 619,19 NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
STOCKS (F) 81464 610,55 0,00 81464 610,55] 119 106 015,18 1 2 3=14+2 4

+ Marchandises || VI|RESULTAT COURANT (reports) (22 035 548,88) (12 171 167,74)
YT - VIIIPRODUITS NON COURANTS
- ’:Z‘:jer;::’: oours 2 ;;3 ;;g’sg 28 ;;g ;ég'gz 3 g;: Zg?’?g * Produits des cessions d'immobilisation 20 000,00 20 000,00 0,00
T u. - ; — - n - - - * Subventions d'équilibre
. Produts int et produits résiduels * Reprises sur subventions diinvestissement
Produits finis 52128 073,31 52128 073,31 84 387 853,16 * Autres produits non courants 109 279,41 5 400,00 114 679,41 1 620,30
|CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 287 971 657,56 100 723 970,50| 187 247 687,06] 212 084 489,97| * Reprises non courantes; transfert de
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 23 388,00 23 388,00} 598 240,94/ charges
* Clients et comptes rattachés 230 285 375,14] 100 723 970,50 129 561 404,64 147 101 375,42 TOTAL VE 129 279,41 134 679,41
* Personnel 11807,34) 11807,34) 22 399,58 CHARGES NON COURANTES
* Etat 20785 198,47| 20785 198,47] 30 583 386,62) Valeurs nettes d'amortissements des
 Comptes dassocies 0.00 0.00) 0.00) immobilisations cédées 8 908,45 8 908,45
—L‘, — Y - ~ * Subventions accordées
. Autres débiteurs _ _ 35 362 745,90 35 362 745,90 33 565 745,90 ~Autres charges non courantes 1 860 496,48 1860 496.48
Comptes de - actif 1503 142,71 1508 142,71 213 341,51 g Dotations_g_non courantes aux
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 amortissements et aux provisions 0,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I 73912,79 73912,79 141 548,06| TOTAL IX 1869 404,93 1869 404,93
|(Eléments circulants) X |RESULTAT NON COURANT VIl - 1X
[ TOTAL Il (F+G+H+) 369 510 180,90 100 723 970,50 268 786 210,40 331 332 053,21 XI[RESULTAT AVANT IMPOTS _ ( VIl + X)
XII[IMPOTS SUR LES RESULTATS 581 697,00
TRESORERIE - ACTIE XU[RESULTAT NET (XT- XIT) (24 203 862,40)| (12 846 259,22)
* Chéques et valeurs a encaisser 144 237,63 144 237,63 2554 990,72
* Banques, T.G. et C.C.P. 2078 528,33 2078 528,33 1151 436,31
* Caisse, Régies d'avances et accréditifs 88.028,02 88 028,02 125752,52 XIV_|[TOTAL DES PRODUITS 57722 202,85] 112 603 622,11
TOTAL Il 2310 793,98 2310793,98, 3832 179,55 (1+1V +VIIl)
XV |TOTAL DES CHARGES 81926 065,25| 125 449 881,33
TOTAL GENERAL |+ 11 +1Il] 1053 069 639,45 562 906 231,76) 490 163 407,69) 567 500 851,95| ‘r";v +IX +XI1)

BILAN (ACTIF)
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TOTAL IV 245 110,77 245 110,77, 1604 768,11
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RESULTAT NET (24 203 862,40)| (12 846 259,22)
(total des produits - total des charges )

BILAN (PASSIF) EV TION DU CHIFFRE D’AFFAIRES HT

Erereice du 01.01.2015 a0 30.06.2013 1er semestre 2013 1er semestre 2012
PASSIF EXERCICE || EXER.PREC. | 86 717 618,34 116 339 416,45
CAPITAUX PROPRES

* Capital social ou personnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00
* moins : actionnaires, capital souscrit non appelé _capital appelé
: Primes d'émission, de fusion, dapport 150156 107,00 150156 107,00 . Comme précisé au niveau de nos rapports au itre des exercices précédents, nous

Ecarts de reévaluation 0,00 0,00 P?ICWTEMOUS@)PERS rappelons que a Société a refacturé & un de ses actionnaires, au fitre e I'exercice clos
* Réserve légale 4572 204,49 4 572.204,49 le 31 décembre 2010, certaines charges totalisant DH 4,3 millions. Cet actionnaire n'a
*Réserve di i 31 800 186,90 31 800 186,90 Price Waterhouse 40, Bostermd G Ao pas reconnu ces charges dans sa réponse & notre demande de confirmation directe. Par
Réserve volontaire 10 781 008,07 10 781 008,07 ;g:bg‘ér;‘\:‘;]“ Kiade Lo ailleurs, la confirmation directe regue de ce méme actionnaire fait état de I'existence

- - dune avance consente par ce demier & la Société dont le sokde au 30 juin 2013
Report a nouveau (366 178 863,55) (350 724 198,69) éléversit a DH 0.9 millions. Cette avance ne figure pas parmi les detts de la Société

* Résultats nets en instance d'affectation (2) au 30 juin 2013. En I'absence d'un accord des deux parties sur ces opérations, nous ne
* Résultat net de l'exercice (2) (24 203 862,40) (15 454 664,86) MED PAPER S.A. ‘sommes pas en mesure de savoir quel sort sera réservé  ces montants.
Total des capi ropres (A 65 182 280,51 89 386 142,91
Prop (A) - - ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2013 . Lasociété a fait I'objet le 25 mai 2009 d'un contrdle fiscal au titre des exercices clos
. ions d'investi t les 31 mars 2005, 2006, 2007 et 2008, concemant a socidté ex-SAFRIPAC. Le
* Provisions réglementées . — . i n°1-93-212 montant du redressement notifié 4 la Société par la Direction des Impdts eslld:
4 il v W e Bl o e it o DH S milios hor pénlts tmajoraons de retard. La s de I commision
Jimité de la situation intermédiaire de la société MED PAPER S.A. comprenant le Iocale ds Seaticn & 4 rende conmt e presnie aeuctns o | csoclee 2012 rrflant
bilan et le compte de produits et charges relatifs 4 la période du 1% janvier au le montant du redressement hors pénalités et majorations de retard 3 environ
30 juin 2013. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux DH 2 millions. La Direction des Impdts a demandé le pourvoi devant la Commission
propres et assimilds totalisant DH 65 182 281 dont une perte nette de DH 24 203 862 :::‘:"“IE % Rt Tl St e “l"“r[“*afe;“h“‘af
["7710 80N f1~ cal Py . . s ssement et n'a constaté aucune provision au titre de ce controle fiscal . A ce stade
%{NAN(}EMENT 145 650 088,20 149 890 817,69 reléve de la responsabilité des organes e gestion de la Société. o it 1 0 62 e i s 3 ki e ol
* Emprunts obligataires Nous avons effctué notre mission selon les normes de a profession su Maroc 'impact final de ce controle sur les états de synthése de la société au 30 juin 2013.
* Autres dettes de financement 145 650 088,20 149 890 817,69 relatives aux missions d'examen limité. Ces normes requirent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d’oblenir une assurance modérée que la situation

intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte La Socité intégre, pour le calcul du cofit de production de ses stocks de produits finis,
essenticllement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications certaines charges qui. selon le Code Général de Normalisation Comptable marocain,

analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d"assurance ne sont pas incorporables au codt de production. Il s"agit notamment des frais liés 4 la
moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous wi ';xnl:lvm chasxowfelﬁ par les arréts Jﬁﬂ:‘:ﬁe la produgllov:}"l;s z*:ﬁ;egsesf r::
w I exprinion o pes'c ppnion ' af :: transport sur vente de produits finis. La valeur des stocks de pmduiuqﬁms eten-
Provisions pour fisques " Suite & Popéntion d fusion-absorption par I socité Paelera de Tetuan SA. de fa cours, figurant & actif de a Socité au 30 juin 2013 pour une valeur d’environ DH 53
~ Provisions pour charges société SAFRIPAC effectuée en date du 18 décembre 2008, la Société avait enclenché millions, est ainsi surestimée d"environ DH 6 millions et le résultat de la Société au
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) un processus de restructuration qui s'était matérialisé par Ia cession en 2008 du terrain titre du premier semestre 2013 est sous estimé de DH 2 millions avant impét.
* Augmentation des créances immobilisées sur lequel se trouve I'ensemble de 'outil industriel du site de Tétouan, avec pour

* Diminutie i engagement de libérer celui-ci et démonter I'ensemble des machines et équipements - . .
Diminution des dettes de financement qmg sg\ trouvent avant le 31 décembre 2009. A la date de cette aucslau?m.p:l bien . Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de I'incidence des situations

TOTAL | (A+B+C+D+E) 210 832 368,71 239 276 960,60 qu'ayant amété sa production industrielle sur ce site en juin 2009, la Société demeure décrites aux paragraphes 1, 2, 3 et 4 ci-dessus, nous ’avons pas relevé de faits qui
T'occuper avec la quasi-totalité de son outl industriel. Cette situation présente un nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image

i é iété qui a fait 1"objet d' fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 127 751 465,20 147 121 762,29, risque de dndo_mmag:mem contractuel par la Société qui a fait I 9hjc| d une provision s i dpé i it ViED DATER S Aq el i)
. ; 5 pour charges 4 payer dont le montant s'éléve au 30 juin 2013 2 DH 20 millions. De et du patrimoine de la soci : A j 3

Fournisseurs et comptes rattachés 51711 873,66 75058 218,74 méme e coit du plan social de  rstructuration a é4¢ comptabilisé pari les charges conformeément au réféentiel comptable admis au Maroc.

* Clients créditeurs, avances et acomptes 4 répartir dont le reliquat au 30 juin 2013 s'éléve & DH 5,3 millions. Le management
* Personnel 3891612,18 4900 699,37 e la Société estime que ce reliquat, le dédommagement ainsi que déventuelles autres
~Ongansmes sogas dso7oenmel | 3689 75051 g e pumnl e oo RN e s S i g s i e
~ Etat 33 034 401,09 35348 439,76 Cependant et & ce stade, nous ne sommes pas en mesure de savoir si le dénouement souten & B S“.'m‘ Amsx: 13. s'm‘.‘"a" 1 ‘Efmédm" susmertioninde & ﬂ.é préparte
* Comptes d'associés 2375 574,82 2349 896,32 final e ces opérations permettait e couvTir effectivement Iensemble des charges y z:m;; prispe o ol 4 ot 10 Pl I o Mo
* Autres créanciers 1199 002,70 1 373 502,70 afférentes. q d

I"obligation de cesser son activité.
* Comptes de régularisation - passif 30 671 130,89, 24 207 251,79
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( (G) 73 912,80 141 548,06
FCAHTS DE CONVERSION - PASSIF (H) 47 308,90 127 507,73
(Eléments circulants)
| TOTAL Il (F+G+H) 127 872 686,90 147 390 818,08

TRESORERIE - PASSIF
* Crédits d'escompte 41 746 463,00 41948 646,69 PRICE WATERHOUSE
* Crédits de trésorerie 52 977 430,62 66 139 352,31

* Banques (soldes créditeurs) 56 734 458,46 72745 074,27
TOTAL 1| 151 458 352,08 180 833 073,27 ,/&w

Azmzmoz>»=z - 1

Sans remettre ¢n cause ce qui précéde, nous attirons votre attention sur le fait que la
situation nette de la Société ne représente plus que le quart du capital. Cependant, le

Le 25 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

prict

TOTAL GENERAL I+ 11+ Il 490 163 407,69 | 567 500 851,95 o
(1) Capital personnel débiteur 10w

(2) Bénéficiaire (+), déficitaire (-)




