meD G PER EXERCICE DU 01.01.2015 AU 3112.2015

Raison sociale : MED PAPER SA

BILANS ( ACTIF ) BILANS ( PASSIF )
Exercice du 01.01.2015 au 31.12.2015 Exercice du 01.01.2015 au 31.12.2015

EXERCICE | PASSIF EXERCICE EXER. PREG.
Amorissements [CAPITAUX PROPRES
Brut &t Provisions st - Capital social ou persocnnel (1) 258 255 500,00 258 255 500,00
IMMOEILISATIONS EM NOM VALEUR [A} 2 361 A50,00| 1 043 315 08| " moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé
* Frais préliminaires: 0,00 X - Primeas d'émission, de fusion, d'apport 150 166 107,00 150 156 107,00
| " Charges a répartr sur plusieurs exercicas 2 261 850,00] 1 043 315,08 ° Ecarts de raévaluation 0,00 0.00
° Primes de remboursement des cbligations ~ Adsarve legala 4 572 204,49 4 572 204.45
IMMOEBILISATIONS INCORPORELLES (B) 67 110 675,00/ " Adserve dinvestissement 31 800 186,90 31 B00 186,90,
* immobiisations en recharche et développement i i 10 781 008,07 10 781 008.07]

* Broveds, marques, droits at valsurs similaires 1122 833,00] 13418.4% (434 563 150.54) 393 8BS 992,76}
- Fonds commescial 65 967 742,00 65 967 742,00

° Autres immobilisations incorporebas
[MMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 568 616 T55,66) 454 581 B14,46) 114 034 951,22)
- Terrains 6 643 523,00] 6 643 523,00) B5 643 523,00)
* Canstructions . &0 260 524,00] 4 858 757,79 11 806 180,26)
- ions bechrigues, matériel ef autifage 415 8B4 £13,16| 38 772 806,83
° hatériel ranspon X 226 B12,93|
* Mabdier, matdriel de buraau &1 aménagaments
divers
© Autres
* mmobilisations corporelles en cours.
[IMMOBILISATIONS FINANGIERES (D)
© Préss immobilisss
* Aulres créances financisras 1536 324, 78| 1536 324 78| 1 536 324 76|
® Titres de parlicipation 101 500,00] 101 500,00} 101 500,00]
© Aulres biras immaobilsts
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
- Diminution des créences immobilsges PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES E

| Augmantation daes dettes financiares " Provisions pour risquas

TOTAL | _(A+B+C+D+E) 639 627 115.44] 182 717 251,40) 183 887 732,05 Provisions pour charges __
ECARTS DE VE N IE {E}
[ETocks (Fy 35 424 110,85 X 36 424 110,98 58 433 331,50 —Augmentation des oréances im:
+ Marchandises Diminution des defles de financement
 WaliEnes o1 SournAueS consommaies T8 156 028,72 78 186 025,72 =5 685 24308 TOTAL | (A+B+C+D4E) 120 433 507,83 155 050 566,76,

“Produis 2n cours 373 358,56] 373 358,56 230 896,18 DETTES DU PASSIF GIRGULANT (F)| 86 977 363,38 112 207 522,19
Froduits mtermediainas 8t produns rasidusls . Fourni I 5 B0B 731,64 43 791 85372,
= Produits lins 17 864 722 70 17 864 732,70) 32 507 182,33) ournigseurs et comptes rattaches 55 606 731,56 3 791 853
ATz 2a5 67

7 174 909 916,69 37 624 934,38 137 284 882,31 150 477 716,33 - g"emf‘:rled"e“"ﬁ' avances et acomples TS0 55305
* Fournis. dési avances at a7z 285,67 335 110,39 BLESINE

Clignts at comptes rattacheés 116 773 207,98] 37 G24 834,38 79 148 x;,ﬁ B8 493 767,32 © Organismes SoCiaux 5 508 1

Aesullals nets en instance daffectation (2)
Esulial net de lexercice (2] (20 081 207.04) {40 674 157,78
Tolal des capilaux propres 720 647,98 21 001 655,02

T-A0»

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
* Subwentions d'investissement
- Provigions réglemeantées

HzmzmOozrz T

“zmzrzamI

|BETTES DE FINANCEMENT 728 712 949,85 33 057 710,64
Emprunts i o]
~ Autres dettes de hnancemeant 128 712 949.8B5 134 057 710.84]

m@w-r-woZTIT-

LR

* Personnel X 12 192,96 22 733,91 ~ Etat 20051 1
* Etat | 9 807 247,88 13 304 863,57
" Compies dassoods 0,00 0,010
© Aulres débiteurs 47 918 270,90 47 835 270,90
*Compies de régulanization - oot 26 711,80) 381 670,24
TITHES ET VALEURS DE PLACEMENT

* Comples d'associds . 9 851 0
= Aulres créanciers B35 7
~ Comples da régulansation _passil ¥ 18 088 7
AUTRES PROVISIONS POUR AL ES ETC

HZProcoITo

211 343,19 (Eléments circulants)

S“Z®»CCOITO

{ERimants circulants)

TOTAL N_(F+G+H+l) 211 545 470, ﬂ 24 834, 173 920 536,48

" Crédils descompte 8 706 309,2
P = © Crédils de irésararia 6 107 667,
Chigues at valours 3 1847 580,25 1847 580,28| Banaues (Eoldes cradiedrs) R RN
T Banques, T.5. el C.CP. 106 072,23] 106 072,23] 1 210 508,95 ——s e e el TSTACT AT BT
* Calsse, Régles d'avances at 4 530,534 4 530,34 61 577,16] ==
TOTAL Il 1 958 182,62] 1958 182,82 1351 785,16 T TOTAL GENERAL T+ 358 585 670,78] [ 404 348 683,07

- I (1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL 1+ il + ili] 553 130 768,12 358 585 970,78 404 345 633,07 (2) Bénéficiaire (+), déhcitaire [-)

oanz—‘

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors laxes) (Suite)

Exercice du 01.01.2015 au 31.12.2015

Exercice du 01.01.2015 au 31.12.2015 OFERATIONS
2 [+

OPERATIONS pres & 1 TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres & Concermant TOTAUX DE TOTAUX DE I'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC.
l'exercice les exer.prec. L'EXERCICE L'EXER.PREC. || 1 2 3=142 4
1 2 =142 4 RESULTAT COURANT (reports) {37 513 856,23)| (40 034 294.08)
| PRODUITS NON COURANTS
* Wenles de marchandises (an l'd1a1) * Produits des cassions dimmabilisation

WVames de biens et servicas produits N * Subwventions d'&guilibre:

Chiffres d'affaires 101 831 386,28 X 101 631 386.28] 116 885 208,04 * Reprises sur subventions dinvestissement
* Wariation de stocks de produits {+-) (1) (14 509 006,26 {14 509 006,26) {9030 762,68) © Autres produdls non courants 18 330 941,20 18 330 941,20 9 624,81
* Immaobslisabons produites par * Regrises non courantes; transfar de

l'entreprise pour elle-méme charges

* Subwventions dexploitation

* Autres produits d'exploitation
* Reprises d'explodation; transfert de T8 047 292,58 TE 047 292,50

charges
Chiffres d'aflaires. TOTAL | 165 169 672,61 € 455 348,06 165 160 672,61 107 854 445,38
[CHARGES D'EXPLOITATION " Autres charges non courantss 496 832,91 X 63 560,51
Achails revendus {2) de marchandises ~ Dotations non courantes aux
* Achats consommeés (2} de matiéres et amorlissemants 81 aux provisions 0,00

fournitures (344 940.62) 61 G666 441,96/ 73 906 509,31 TOTAL IX 496 832 81 63 560,51

T Aulres charges axlernmas A {433 820.10) 11 761 530 11 999 633,10 L] x HESULTAT NON COURANT [RITENES] (53 935.70)

~Impdls et laxes X 0.00 877 303, 535 180,85 XI [RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + %) 30 088 229,78

| - Charges de personnel 238773 26 060 145,50 XI1[IMPOTS SUR LES RESULTATS 585 928,00
xll!_:RESUL

* Autres charges d'explaitation L 77093 3 AT NET [EAEEAIN) 20 281 207,94)] (40 674 157,78)
* Dotations d'explaitation 16 1269 394 18 727 339 55

TOTAL 11 191 405 3.

Z0

18 330 941,20 18 330 941,20/ 9 524,81

[GHARGES NON COURANTES

“ Waleurs nettes d'amortissements des
immohilisations coddes

~ Subvanlions accordées

ZO0==Sp==0roxm

“Zp3CO0

RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - I}
PRODUITS FINANCIERS TOTAL DES PRODUITS 183 777 389.07] 108 221 535,58
* Produits des titres de participation at 1+ IV + VI )

autres titres immobilisés TOTAL DES CHARGES 204 058 597,01 148 895 593,36
* Gains de change 0+ W 41X s X0}
*Intéréts el produits (240 761,82} i . RESULTAT NET {20 281 207,94)| (40 674 157,78)
* Reprises financidres; transferl de { total des produits - total des charges )

15018 018,70
* Pertes de change 421 753,28
T Autres charges | AModele normal)

* Dotations financigres 211 443,19
TOTAL WV 11 554 967,70 0,00
VI|RESULTAT FINANCIER IV -]

VII|RESULTAT COURANT TSRS | {37 513 856,23)

I SYNTHESE DES MASS]

VARIATION A-H
ERCIC EXER plois
(1) Wariation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-] N N-1 [
{2) Achats revendus ou consommes : achals - variation de stocks. ncement permane it 129 433 597,53 155 159 566,76 25 625 968,93
Moins actaf immobilisé 182 717 25148 193 K97 73205 1.0
= FONDS DE ROULEMENT  (A)
ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG) FONCTIONNEL (1-2) (53 283 653.65) (35 K38 165,20) 14 445 455,36
| Acil cincu s 173 B0 SAGAR 200 (R0 163,86 0.0
ORMATION DES RESULTATS (TFR) Moins Passif circulant BT 315 46238 112 EB2 533,47 25 567 071,09
EXERCIC | = BESOINS DE FINANCEMENT (1)
LOBAL (4-5) B6 605 074,10 P26 216 63230 L0 9 6e11 S5820
de marchandises (en Létat TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF)
Achats revendus de marchandises X 0,00 A-B 1130 K¥S 727,75} 135 (k54 TI7.68)) ) 4 B33 93007
MARGE BRUTE SUR VENTES EN L "ETAT .00
PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) BT 122 380,02 107 851 445,38 1L EMPLOIS ET RESSOURCES
es produits 101 631 38625 116 555 20804
ariation des stocks de ]’Jrl‘ljllil‘w 13 SO DN, 26 )| (9 030 TaZ 66)
* Tomobilisations produites par Penbreprise poar elle méme. XERCICE N EXERCICE N-1
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7} T3 427 97226 85 G006 1424
T Achuls consommes de malitres el fonmiures 61 666 441,90 73 o006 EMPLOIS [ Rrr ] IMPLOTS [ RESSOURCES
= Autres charges cxtern 11761 530,30 11 999 I RESSOURCES STABLES DE
VALEUR AJOUTEE (1+11-L11) 13 694 7,76 21 948 M2, L5 12
Subventions dexploiaton * AUTOFINANCEMENT _{A) 6 774 253,70 | 2582502658 |
Trapiits et taxes w77 30514 555 TR0 ES > 1 dautolinancement 6774 253,70 25 825 026,58
Charges de_personnel 33 877 314,52 36 (A1 145 S0 ns de béidlice: 16 126 304.38
(11 060 208,901 (S 037 023,65 * CESSIONS
D EMMOBT S Y] 0,00 0,00k
" obilisations incorparelles
sions dimmobilisations corporelles 0o (I
i = A0 (LR

ion
Reprises d'exploitation: transferts de charges .
Dotations dexploitotion 16 120 304,38 19737 : 2
RESULTAT D'EXPLOTTATION (+ ou ) (26 235 663,791 24 764 363,230 4 00 .80
RESULTAT FINANCIER (11 278 192,34 (15 269 930,851
AT COURANT (+ ou ) (37 S13 %56, 28 ) T 134 200 08

A MNON COLURANT 17 834 108,29 [(EEEECRIT

ur les résuliats A SO0, OH) SHES5 92E_ (N

(nettes de primes de remibs
TOTAL I RESSOURCE.
LA T

ILEMPLODS &
ACQUISTTIONS ET AT
D IMMOBILISATIONS (E} 1 444 BABGT 495 696,57

lisations incorporelles D00 21 76000
1 444 S4B 67 473 936,

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -} (20 281 207,94 ) (4 674 15T . TH)

OFINANCEMEN ¥ - AUTOFINANCEMEN

R At net de lexc

= Bénéfice +

* Pene - (20 281 207,94)) L0 674 157,
Dotations dlexploitation (1) 13 506 954,24
Dotations financiéres
Dotasions non courantes 411 00
Reprises dexploitation (21
Reprises financitres (23

eprises mon courantes (21 (3
Prod des cessions d'immobili: B 0,00
Waleurs nettes damort. des immo. odddes 0,00
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) (6 T74 253, 70)) (25 B25 026,58}
Distributions de hénéfices
AUTOFINANCEMENT {6 774 ZS53,70)) (25 B2S 026,55)

5 344 ThEILEY 5 249 87745
= EMPLOIS EN NON VALELURS (H) BS1 625} 255 000,00
TOTAL ABLES

14 445 KK 36 31 K25 600,60

PN DL BESOIN DE
IMENT GLOBAL (BF. A 9611 558,39 0,0 36 208 162,69

A TRESORE A MY 4 B33 930,07 4472 562,00 LAl
14 345 458,36 14 445 488 36 3 208 163,69 36 08 162 6%

NOTA: Le culos : elfiecisd B parie de VERE.




MEeDYPAPER EXERCICE DU 01.01.2015 AU 3112.2015

Raison sociale : MED PAPER SA

TABLEAU DES PROVISIONS

en Dirhams Marocains

Mantant DOTATIONS SES

At AL AUTRES ANAL'
wercice W explnitation Minamciires i comranis Minanciires.

1. Pronisacns |

Mantants Muontunts sur les
immohilisé . . . i y o i entreprises
devises T,

2. Provishons rglemenites arganksmes publics

3, Prowisacns durables pour risues ) - DE L'ACTIF IMMORII 1 536 32474 1 534 324,76 L]

chaspes

- Prits immaobilisés

SOUS TOTAL (A} - Autres créances financiéres 5 1536 324,76

4. Pronisions pour dépecission de Tacid | 113 149 TH0,85 1622440,14 37024934, S .
T — - ! DE L'ACTIF CIRCULANT 174 9019 916,61 174 9119 Y1669 9 HIT 247,58 4312 1279 45967 197,51

5., Ailres pronisions pour risques ¢l 2 HIEAL) 763426 21443, - Furmisseurs déhiteurs. avances
himpes - et scomples 372285467 372 285,67
- Clients & compies mrtachés 116773 207,95 116773 207 9%
i, Pronisicms pour dépedciati - Personne| 12 19296 21920
compies de indsorerie - Er DROT 24788 9 BUT 24788 9 BT 247,88
- Comples dassocics 0,00 040
- Autres débiteurs AT 916 27090 47 915 270,50 43121279
Comptes de régalarisation - Actif 2671130

SOUS TOTAL (B)| 113237 41108 2622 440,14 210 4d3,1% - T8 M7 29159

TOTAL (A+B1| 113237 411,09 262244014 LR LEALY TH 47 20150

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

TOTAL ALV AN AUTRES AKALYSES Raisin socinle i i Extrail des derniers élals de synthise
AU de b sociétd Capital i e la société émettrice inscrits au
émettrice social Date de cliture Risul CPC de Pexe.
2 4 L3 9

JIfI ms

BANCUE POPULA 15 602 167 000, 101 500,00 | 31/12/2014

D FINANCEMENT [ERJFETE) 00 500 791 68 IEERD

- Emprunts ohli
. 158712 M Sd 00 00 791,69 RIS IS

BT 63,3 [ B 97T 138 20230 996 36,12 TINS5

35 i T3 as K1 23204 0 515,06
[

2807 BOTL 3
- Digarisaies st 148 614,96 B 12E 614,06 6148 61496
- Enl TIRYT THLIG 25837 61,16 29837 THLIG
- Coimgtes dssocks 3751 248 781 2.8 8781 0249

[ — 25 00 259 000 Benmokhtar & Co.
e ttn. s mi chmmm,fs@.vms @ UMy B

15, Rue Imam Assili. Résidence Talkafoul. 1= &tage
20000 Tanger

TABLEAL DES SURETES K 2] VEES OU RECUES MED PAPER S.A_

ATTESTATION DES COMMISSATRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGCES
AU 31 DECEMBRE Z01S

TIERS CREDITED ) ¢ Dhate et liew et Valeur comprabie

A'inecription @i N el silreté En application des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel

que modifié et complété. nous avons procddé 4 un examen limitd de la sitation
provisoire de la socidié MED PAPER S.A. comprenant le bilan et le compte de produits
et charges relatifs & la période du 1= janvier au 31 décembre 2015. Cette situation
TR ——. provisoire qui fait ressortic un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
) DH 720 648 dont une perte nette de DH 20 281 208 roléve de la responsabilité des
organes de gestion de 1*émetteur.

3500000000 [Mantissement ARG MATERIEL ET OUTILLAGE 35 000 00
D000 [Nantisscment 2001 FOND D COMMERCE 0800 Nous avons effectud notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives
SO0 [Natissesent P M BE00 0D aux missions d’examen limité. Ces nonmes requigrent que "examen limitd soit planifié et
y } [ ; réalisé en wue d’obtenir une assurance modérde que la situation provisoire ne comporte
ATTLA AR ARARL AR s o L AL pas d'anomalic significative. Un examen limité comporne essentiellement des entretiens
ATTUARIWAFABARK ASI000000  |Hyphique Q1015 TF 066013 A avec le personnel de la Socidié et des wvérifications analytiques appliquées aux données
BANGUE ROPULAIRE VD00 0000 [Mantissoment W0 PRODUITS ET ERES 5 d financiéres ; il foumit donc un niveau d’assurance moins élevé gqu’un audit. Nous navons
BANDUE FOPULAL IETETRTII T RN NI D COMMERCE 0 pas effectué un audit e1, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d audit
ARTWAFABANK - 50 0 . W F 1346 C =
ATTUARIWAFABARE - SGME R . TE 150 T Ceraines charges avaient éié refacturées en 2010 par la Société a 1"un de ses actionnaires
ATTUARIWAFABANK - SOME W0 00000 |Hypeihias 2 F 1908 000000 non reconnues par ce demier pour un montant de DH 4.3 millions. Par ailleurs,
ATTUARTWAFABANE - SGMI 0000 000,00 |Hypothisgue TF 9845 -kLmur 3 (00 00 réclame &4 MED PAPER une avance de trésoreric de DH 0.9 millions non
. . . . . reconnue par MED PAPER. En I"absence d”un accond des deux parties sur ces opérations.
ATTUARIWAFABANK - SGME 00000000 (Hypothigue : 1 30 000000 nous e SomMes pas en mesure de savoir quel sort sera réservé 4 Ces Mmontants.
BHCE 2000000 [Hypoigue F3 200K

La Société a fait I"objet le 25 mai 2009 d un contrdle fiscal au titre des exercices clos les

06, 2007 et 2008, concernant la socidénd ex-SAFRIPAC. Aprés remise en

des notifications, la Commission Nationale de Recours Fiscal

41 000 000,00 avai . n au cours de I'exercice 2013 en arrétant le montant du

hors pénalités et majorations de retard a enwviron DH 3,7 millions.

- Srets reques Cependant, la Société a rejets la totalité des chefs de redressement et n’a constaté aucune

provision au titre de ce contréle fiscal. Au cours de I"exercice 2014, la Sociéte a introduit

ce contenticux devant le Tribunal Administratif. lequel n'a pas encore statué . A ce stade

et en attendant la fin de ce contentieux. nous ne somMmes pas on Mesure de connaitre
I'impact final de ce conurdle sur les états de synthésc de la Socidid au 31 décembre 2015,

Ainsi qu’il a &é mentionné dans notre rapport d’audit relatif 4 exercice précédent, la
Société intégrait. pour le caleul du colt de production de ses stocks de produits finis et
encours, les charges dues a la sous activité. Au 31 décembre 2015, la Socidé a exclut ces
charges du codi de production des stocks de fin d’exercice. Cette situation a cu pour effer
de surestimer de DH millions le stock de produits finis et encours du début de
I"'exercice et la perte de I"exercice 2015 avant impot du méme montant.

Sur la base de notre examen limits, et sous réserve de "incidence des situations décrites
aux paragraphes 1. 2 et 3 ci-dessus. nous n'avons pas relevé de faits gui nous laissent
penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
sociéte MELD PAFPER S A, arrétés au 31 décembre 2015, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause ce qui précéde, nous attinons votre attention sur les faits suivants :

Suite & la fusion-absorption par la société Papelera de Tetuan S.A (MED PAPER Sa) de
la socidtE SAFRIPAC et afin de R
au profit de la société DY AR AL
de I"owutil industriel du site de
sigme le 24 décembre 20013, cenregistré 7 janwvier 2014, cntre,
MED PAPER e d autre part le Groupe CIDG, composé entre autres de la sociéteé DY AR
AL MANSOUR. de la sociéé CELLULOSE DU MAROC et de la CAISSE DE DEPOT
N N N ET DE GESTIOM. Ce protocole d accord consacre la proposition d-achat par le Groupe
ENGAGEMENTS DONNES Montants Montants CDG d un tcrrain sis 4 Casablanca ct appartcnant 2 MED PAPER avoc possibilite d unc
- . dation en paiement et moyennant un prix de DH
Exercice Exercice montant de DH 3
od MED PAPER au  ti cession  du i Tétouan,

Précédent DH 62,5 millions qui devrait étre payé aux bangues par MED PAPER afin d obtenir les
mains lewées des différentes charges ayant grewé le terrain de Tétouan. En contrepartic, la
société DY AR AL MANSOUR renonce a réclamer, tous intéréts de retard pour défaut de
libération par MED PAPER du termmain de Tétouan, la société CELLULOSE DU VIAROC
et les bangues renongant également 4 une partie de leurs cr s envers la S
* mvals et cautions 17 309 609,41 17 309 609,41 Ainsi, la Sociéeé a comptabilisé en 2013 un produit nen courant avant impot e
DH 25 millions représentant ke montant total des abondons de crédances susmentionnés. A
ce jour, les formalités de transfert de proprigté du terrain de Tétouan, lequel conditionne
. . ) I'exdcution du protocole précité élant toujours en cours et en ['absence d'une

Engagement en matiére de pensions de confirmation par les parties ou du notaire concernés par ledit protocole que celui-ci reste

. " " PR BOUJOUTS en Vigueur, TOuUS Ne SOmimes as en mesure 4 ce stade de savoir uel sort sera

de retraites et obligations similaires 1ésér\-‘é a son g)uscu(ion Cependant, ler::‘anagemnn de la Société Eonlinlleqd.e confirmer
qu’il n'y aura pas de remise en cause des engagements pris dans le protocole d’accord
susmentionné, lesquels devraient étre réalisés dans les plus brefs délais et n'a pas jugé
* Autres engagemenls donnés mnécessaire de constater dans les comptes amrétés au 31 décembre 2015, 17 irn.pax:,l de la
remise en cause éventuelle du prowcole, de I"Nannulation des intgrés de DH 25 millions ni
des intéréts de retard et pénalités supplémentaires qui en découleraicnt.

La Sociétd a regu une « proposition d’accord & I’amiable » datée du 05 février 20016 de la
part de l'une de ses bangues. Cette proposition diaccord & Pamiable prévait la

TOTAL 17 309 609,41 17 309 609,41 restructuration des engagements de la Socidté envers cette bangue ot en a fixd les

montants. Le management de la Socidté considéramt gue celte proposition ne sera pas
T . T— remise en cause, la Soci¢td a comptabilisé en 2015 un produit Non courant avant MPSt de

Dont engagements & I'égard d'entreprises DH 10,6 millions lequel découle e pplication des onditicns o ladite proposition et
représente 'annulation des agios ot intéréts relatifs aux engagements de cette bangue,
comptabilisés en 2014 et antérieurement. En attendant la mise en cuwvre effective de la o
proposition d accord & 1"amiable » précitée. nous ne sommes pas en mesure de savoir si
le montani des intéréts et agios annulés de DH 10,6 millions plus DH 3 millions propres a
un total de DH 13,6 millions ne scront pas réclamés par la bangue

précitée

. . Les comptes annuels arrétés aux 31 décembre 2013, 2014 et 2015 font apparsitre une
ENGAGEMENTS RECUS Montants Montants nation notte infEricurce au quart du capital social. Conformément aux i
N . 17-95 elle que modifiée et complétée par la 1oi 20-05 relative aux sociétés anon:

Exercice Exercice e G ale Extraordinaire a éé tenue en date du 20 juin 2014 et a décidé la
Précédent is i icipée de la Socidié. Le management de la ‘>u|.| estime que les

en i : gularisation prévue
par Ia loi 7E-1 Y £ E n 2016, Par
conséquent, . . ’ i : sparés suivant le principe comptable

i el ne comprennent les ajustements comptables qui
dans le cas oo la Société se trouverait dans 1"obligation de

* Awvals et cautions 31 262 486,60 31 262 486,60 cesser son activitd.
Le 28 mars 2016
* Autres engagements regus
- Garantie de réalisation de I'actif circulant Unipapel
- Saisie Consrevatoire Aiglemer
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