BILAN {ACTIF) BILAN (PASSIF)
MEDIAGO MAROC SA . (modéle nomal) MEDIACO MAROC SA (mndtle nomme)): Exercice du01/01/2014 au 30/06/2014
I 14 au PASSIF Exercice Exercice
- - Exercice
ACTIF Précédent ~50 304 285,98 ~48 205 421,88
S — 42675 000,00 4287500000
Brut ot provisions Net Net 4875 606,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 313 884, 47375958 756606,00,
* Frais 0. .00 128276 542,89
B +Gharges & repartr 3Ur pilaiours Sxercices 573564 7374088 7 165 823;
u [ Primes do remboursement des X ¢ 3538473,
s £ |* Report & nouveaus (3} T30 668 281,
w = |+ Resutat nets en i 5 N )
- w B
® = <5566 864,
= ; Total des capitaux propres. (A]
2 3 PROPRES ASSIMILES (B 000
= & |* Subvention dinvestissement RV - 0.00
= “Prov 090
— . = | Provisions pour gsioirss 506
@ TTasi45893 | & [ Provisions .06
w e bines & [ Provisions pour acquisition et corsiriciion iogement 6.6
5 = | Aures 006
< g © |~ 117 194 854,74
x 1000.¢
s : 7 704 864,74
= 60
© 600
000
DURABLES POUR RISQUES ET © 203 136,00
= + Provisions pour risques 203 138,00
208 104,00 *_Provisions pour charges 0.00
| LY & 0,00
* Fournisseurs et comples rattachés. 000
* Diminution
Total | (A+B+C+DAE, . 7 093 704,76
AT AP ST | Tiio 762
= * Foumisseurs of comples rattachés 51008 170,08
i * Clier
< * Barmtines
3 * Grganiame sosiaix T 821153836
o * 27 058 285,07 2318710
P ar + Gomptes dassociés 0.0
S X % |+ Autres cre 5 7436282 48084004
) X | Comptes de reguiarisation paseif 10654 678,14 o 77220014
i 3485 785,08 . AUTRES POUR 3 (@) 87 484,00 100 700,00
£ 1200 770,07 X ECARTS DE Etements ) 430180 4301,60
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 000 00 0,00 00
< |, 2 b TOTAL Ul (F+G+H) 119 843 791,48 106 208 100,80
"ECARTS DE CONVERSION-ACTIE (13 5745400 8745400 700700,00
|- Elem 57 45400 o7 45400 10070000 o8 560 775,48 98 550 775,48
TOTAL i (F+G+Hs1) 148738 84836 2262883.45 | 14447696291 || 118284 921,41 : Pyt - 9%
T T iy L ————— z e e
000 000 000
- SR B - | & [ToraLm % 880 776,46 98 680 776,46
F-Saes. e S ETET :’: :; 00, TOTAL GENERAL I+i+it . 318 497 271,70 207 282 683,15
— (1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL kit 41494830661 9944912481 | 31549727170 || 297 2268315 (2) Bénsficiaire (+). défictaire (-
" COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) / COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (Suite)
, 4 (modéle normal) o (moddle normal)
MEDIACO MAROC SA R
" . MEDIACO MAROC SA }
~ e (3 du ‘
OPERATION 162 au
o Propresa | Concemanties || rorauxpe | TOTAUXDE OPERATIONS
iz texercice LEXERCICE )
précedents PRECEDENT concernant les TOTAUX DE TOTAUX DE
= NATURE [Propre a rexercice exercices LEXERCICE
: atied 4 précédents . PRECEDENT
| | PRODUITS DEXPLOITATION 9913 028,86 16913 026,66 71214 616,38
Ventes de marchandises (en fétat) o000 o 0% 1 2 3=142 4
[Vatitos do bléris ot services prodults 097362556 76913 625.56 o717
= Chiffres dafaives e TE LI T Vil RESULTAT COURANT (repoifs] * 5004 860,30 10524 483,28
.2_ ] il Vit [PRODUITS NON COURANTS 195 603,16 1021 276,00 1216 878,18 1302 286,99
< 5,00 —— Produits des cessions. 000 0,00 000 122000000
= 500 o Subventions d'équiibre 000 000 000 000
ford 19913 025,66 Reprises 000 000 .00 000
& 23961 756,83 Autres produits non courants 185603,16 102127500 121687816 88286,89
o] 060 - Reprises non courantes : ransferts de charges 0,00 000 000 24000,00
490848250 ® 198 603,16 1021 275,00
< TOTAL VIl 5 1216 878,16 1302286,99
i
4361 124,06 ‘; X [CHARGES NON COURANTS 23 7121 264,00 121 317,99 28622 085,17
) 000
5 446 966 oo ETeEE © Valeurs nettes dramortissements des 000 000 000 12358 722,83
ToTAL N 23834 631,83 23851766,83 | 68328617,35 2 006 600 600 5%
o Autres charges non courantes 5398 1721264,00 112131790 16263 362.94
¥ 3936731,27|  12885699,03 3 X 1 z X
1t | RESULTAT D'EXPLOITATION (1) z Doteors ol G " e 500 o R
[Tl 0,00 306 804,00 232040,00 o provialons ! !
s de partic. et autres 000 000 5
L ange 6.0 600 TOTAL IX 8399 112126400 1121317,99 28622085,77
¥ .00 500
Reprises financiéres : transfert de charges 0.00 306 804.00 _232040.00 x RESULTAT NON COURANT (VIIIX) 95560,17 2731979878
= TOTAL IV 4 000 306 804,00 232040,00 - B
S ) T T 5 xi | RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 4908 300,13 16 795 315,50
= v
S| | o S NP 1) xit | IMPOTS SUR LES RESULTATS 9 664,00 000 9956400 210023,00
= Autres charges financiéres 00 0.00 0.00 000
Dotations finaciéres. '360500,00 500 566 860.00 566 864,00 XI| RESULTAT NET (XI-Xil) 6008 864,13 -17 005 338,50
TOTALV .. 1372 933,03 0,00 137293303 2593258,75
xv DES 4 1 z . 7274884337
VI | RESULTAT FINANCIER (iv-v) 1066 129,03 2361 218,78 oL FRODUITS, getvivie) l b : ¥
!
vn| RESULTAT COURANT quevn e e] E, QA XV [TOTAL DES CHARGES (IV+X+XIlj | 26445 571,85 89754 181,87
. IRESULTAT NET
1) Variation de stocks : stok final-stok Initial ; augmentation(+):diminition(-) XV Ltotal des produits - total des charges) ‘ 5008 864,13 7005 338,60

2) Achats revendus ou consommés : achatts -variation de stocks.

EXPERTS
AUDIT & CONSEIL

'MEDIACO MAROC S.A.

EXAMEN
'DES COMPTES SOCIAUX AU 30 Juin 2014

En application des dispositions du Dahir portant loi n* 1-93-112 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé 3 un examen limité de la situation intermédiaire de
MEDIACO MARC S.A. comprenant le Bilan et le Compte de Produits et Charges relatifs 4 la période
du 1% fanvier 2014 au 30 juln 2014, Cette situation Intermédiaire qui fait ressortir un montant de
capitaux propres négatifs MAD 50304 285,98 dont une perte nette de MAD 5 008 864,13 releve de
Ia responsabilité des organes de gestion de 'émetteur. .

Nous avons effectué [ de la profession au
d'examen limité. Ces normes requiérent que Fexamen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir
une assurance modérée que la situation porte pas d’anomalie significative. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec: le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance
‘moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et en conséquence, nous 'exprimons
donc pas d'opinion d'audit.

1. La situation intermédiaire du premier semestre 2014. a été arrétée sous le respect du
principe de mmum dexploitation. L'application de ce principe ne prend pas en
éventuels qui nécessalres si la société venait &
Chsar son actité. Nous e sommes s an Mmesure e nous prononcer st 1 présentation

de cette situation.

»

En 2013, la société a procédé & un inventaire physique du « matériel roulant » et du
« matériel et outilages » dont le montant total au 31 ciécembre 2013 s'éive & MMAD151,
auquel nous 'avons pas assisté. Les résultats de cet iventaire physique font ressortir un
&cart de MMAD 74 sur la valeur brute correspondant aux immobilisations non trouvées ou
saisies par les créanciers. Cet écart d'inventaire a doriné lieu & la comptabilisation d'une
perte dans les comptes 2013 pour un montant de MMAD 12,3.

Les autres éléments de Pactif corporel immobilisé pour MMAD 8 r'ont pas fait Fobjet dun
inventaire physique. Par ailleurs, nous avons identifié lexistence de matériels non utilisés
nécessitant d'importantes. réparations pour lesquelles aucune perte de valeur n'a été
canstatée dans les comptes. Compte tenu des points évoqués ci-dessus et en Fabsence d'un
inventaire n 2014, nous ne sommes pas en mesure cie fous prot oncer sur fa valeur des

immabilisations au 30 juin 2014.

L2's0ciéts n'a pas procédé & Vinventaire physique de ses stocks au 30 uin 2014 qui 'ont pas
le premier
Nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur fa valeur de ces stocks au 31
décembre 2013,
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w

o
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L'examen des comptes clients au 30 Juin 2014 révéle I'existence de créances hors groupe
anciennes pour un montant toutes taxes comprises de MMAD 14. La provision pour
dépréciation des comptes clients-qui s’éléve & MMAD 2 pourralt s’avérer insuffisante.

Les;créances clients envers le groupe au 30 Juin 2014, déduction faite des dettes fournisseurs
envers le groupe, totalisent un montant de MMAD 36. En réponse 4 notre demande de
confirmation de solde, MEDIACO International reconnait une dette inférieure de MMAD 29 &
celle constatée dans les comptes de la soclété. L'ensemble de ces comptes auralt dd faire
Fobjet d‘une provision que nous ne sommes pas en mesure a ce stade de déterminer.

. En 2013, la soclété a annulé des provisions d'intéréts courus sur les emprunts et encours

bancaires sur fa base de litiges en cours pour un montant de MMAD 34. En 2014, la société
na pas comptabilisé de provisions d'intéréts courus sur les emprunts et encours bancaires.
En Fabsence de I'issue de ces litiges, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur
cette absence de comptabilisation.

Un recours collectif contre Ia société pour motif de licenciement abusif de chauffeurs de
carnions a ét¢ déposé en julllet 2012. Aucune provision pour faire face 3 ce risque n'a été
constatée dans les comptes de la société. Par aifleurs, nous n'avons pas recu de réponse 3
nos demandes de confirmation de fa part des avocats de a société. Par conséquent ne nous
sormes pas en mesure de nous prononcer sur les'ajustements éventuels qui pourraent
résulter de Ia réception de ces confirmations.

La société a fait Fobjet d’un contréle fiscal au titre de Fimpot sur les sociétés, de Fimpot sur
les revenus et de la taxe sur la valeur ajoutée, couvrant les exercices alant de 2009 3 2012
Inclus. Dans sa réponse relative & fa premidre notification recue relative & 'exercice 2009, la
société a rejeté F'ensemble des chefs de redressements qui lui ont été notifiés. A ce stade, .
nous ne sommes pas en mesure de savoir quelle sera Pissue finale de ce contrdle ni son
impact éventuel définitif sur les comptes de la société.

Par ailleurs Ia société a été notifiée par I fiscale d'un
pour MMAD 6. Aucune provision n'a été constituée par la société.

nt 3 payer

Il est & noter également que la société n'a pas comptabilisé les pénalités de retard pour non
paiement des impdts, taxes et cotisations aux organismes sociaux. Par ailleurs, les comptes
de TVA n'étant pas analysés nous sommes de Fimpossibilité de nous prononcer sur
Féventualité d'ajustements sur ces comptes.

La société a procédé au cours de Pexercice 2011 A la réévaluation de ses actifs ce qui a donné

" liew & fa constatation d'un écart de réévaluation de MMAD 130, Cette réévaluation a porté

essentiellement sur un terrain, dont la cession a été annulée ainsi que sur divers matériels et
outillages.

Divers comptes 2 Factif notamment de personnel et autres débiteurs présentent des soldes
d’environ MMAD 3 dont le recouvrement pourrait &tre compromis. La société n'a pas

 constaté de provision & ce titre.

11. Durant le premler semestre 2014, la SocIété a payé des ¢harges non courantes pour un

montant total de MMAD 1.1 dont la justification par des éléments probants ne nous a pas
été communiquée. Nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur ces dépenses.

12, Compte tenu de la situation financiere, le management de la société estime ne disposer
daucune visibilité par rapport au remboursiment de Femprunt obligataire dont le solde
résiduel est de MMAD 50. Nous ne prononcer sur
absence de remboursement de cet emprunt,

. Durant le premier semestre 2014, le chiffre 'affaires facturé directement par MEDIACO &
ses clients nest que de 1% contre-7% durant le premier semestre 2013, le reste de la
facturation se faisant par.le blais de Ja société AFRIQUE LEVAGE actionnaire principal de
MEDIACO. Bien que nous ayons pu vérifier que la refacturation entre-AFRIQUE LEVAGE et
MEDIACO Maroc se fait & Fidentique - au dirham le dirham - ce qui signifie qu'il n'y  pas de
transfert de marge de MEDIACO Maroc vers son actionnaire majoritaire et donc pas
d'appauvrissement de la société, la persistance de cette maniére de procéder pourrait étre
assimilée 3 terme 3 rimol transfert de fonds d

-
=

. Du fait des pertes cumulées, la situation nette de la société est devenue inférieure au quart
du capital social. La société devrait se confirmer aux dispositions de Farticle 357 de la loi 17-
95 telle que complétée et modtfiée par a ol 23-05

de Fincid

En ral dessus, et sur la base de limité, nous
estimons que la situation intermédiaire, ci jointe, ne donne pas une image fiddle du résultat des
opérations d semestre coul sinl que de I station financre et G patincine de I Socded
MEDIACO MAROC arrétée au 30 uin 2014, référentiel

Casablanca, le 10 segtembre 2014

Les Commissaires aux Comptes

i




