BILAN ACTIF

BILAN AU 31 DECEMBRE 2010

BILAN PASSIF

Exercice
ACTIF EXERCICE Précédent PASSIF Exercice st
Amortisssments
Bt | MU e Nt mor T ikt
* Cephal social ou personnel (1) " 8
actionnaires, capital acuscrit non sppelé 42 875 000,00 42 875 000.00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 12070 599,88 8 696 875,04 6373923,94 8 208 758,44 capital appelé ©.60
* Frais préliminaires 729 611,00 580 101,40 149 500,60 262 304,32 dont verae.
* Charges & repartir sur plusieurs exercices 11340 988,68 6118 574,54 522441434 6016 452,12 = Prime de fusion. d'apport 700 000.00 700 000,00
* Primes de remboursement des obilgations 0.00 0,00 0.00 0,00 ° Ecants de réevaiuation 0.00 0.00
| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 171 220,00 121 885,83 49 334,17 71064,17 bt e gt
(2 : on ot 0.00 0.00 0.00 0.00 ; * Report & nouveau Ql -5 528 904.53 4 260 914.01
— * Brevets, marques, droits et valeurs simllaires 171 220,00 121 885,83 49 334,17 71064,17 w = Résultat nets en inatance daffectation (2) 0.00 0.00
= | Fonds commercial 0.00 0.00 0.00 .00 = [ Résultat net de Fexercice () 36 836 138,02 o767 818,54
o |- Autres immobilisations incorporelles 0,00 X 0.00 0.00 - Total des capitaux propros @)
= C 197 672489,88 | 101701 321,89 | DB 671 167,99 || 126 283 104.68 = 1739 263,08 41 869 391,87
XE |* Terrains 0.00 0,00 0.00 0,00 = PRES ASSIMILE: (=3 0,00 0.00
=E |* Constructions 8460237.93 3833 152.38 4827 085,65 5202 980,07 o | Subvention dinvestissement 0.00 0.00
= | wnstaliation tachniques. matériel et outitage 115969 502,14 40 671 088,35 74996 503,79 90372 629.73 = 0.60 0,00
w it port o 58 372 124,57 50652 810,60 | 871931407 || 22 880 706,90, | ; pour 0.00 0.00
o toriel de bureau et nts divers 4257 633.94 306150113 1196 042,81 1500 487.13 w pour 0.00 0.00
& |° Autres immobii - 372645395 3182679,53 545 774,42 1147 681,58 = pour, ot 9.00 0,00
<« [* Immobilisations corporelies en cours 5784 447.35 5784 447.35 4088 228.18 ws | Autres provisions réglementées 000 000
494 190,98 0,00 494 190,98 494 240,81 : DETTES DE FINANCEMENT ic) 142 249 738,48 172 381 271,33
* Préts immobilisés. e _ 13138480 0.00 _ 13138485 186 434,72 < | 50 000 000.00 50 000 000.00
* Autres créances financidres. 362 806,08 0,00 382 806,00 307 806,00 = | Autros dettes de 02 249 73846 122 381 271.33
* Titres de participation _ 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0.00 0.00
*_Autres titres immobilises 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00
F (&) 196 211,12 196 211,12 220 262,62 2.00 2.00
* D des cri 0.00 . 000 0.00 198 211,12 220 282,82
*_Augmentation des dettes financiéres 196 211,12 196211.12 220 282.82 * Provisions pour risquas 196211.12 220 282.82
EETTET T X R IR T TRy el G
TOTALLA+B+C*D+EY 210504 711,86 108 519 883,68 | 101 584 828,20 132 337 448,82 |- Provisions pourcharges _____ 0,00 0,00
ECARY TON-F (EY 0.60 6,00
STQCKS(H) _ 1261798,04 000 9261 04 _ 4872977.18 | N i ot comptes 0,00 0.00
| - Marcha _ - R _ 000 0.00 . 0.00 °. * Diminution des dettes de 0,00 0.00
* Matiéres et fournitures. consommables 1281 796,04 .00 1281 798.04 4872677.15 144 188 202,83 214 170 94812
- Produts en cours 000 0,00 e 000 Total | (A+B+C+D+E)
= |~ produits ir 6 et prodults résiduels B _0.00 00| " oeoll 0.00 | DETTYES DU FASSIF CIRCULANT F) 119 0996 696,00 88 173 011,07
: < Produits finis 0.00 6.00 0.00 .00 = * Fournisseurs et comptes rattachéa L . 60023 793,15 | 4385476073
< T 279 708 497,00 8474 102,72 | 271234 304,78 314613 242,42 - * Ciants créditeurs. avances et acomptes 1022 49117
> avances et 4038 524,14 0,00 4038 524,14 3670 564,30 3 | Persennel - 306 730,34
o mptes rattachés. o 200 553 420,63 847410222 201076 827,41 225 633 530,58 o Bl r:"”"‘"'"" saciaux. R [P S 2207 262.86
[ 223277013 2481710,75 o 1Bt e - —— 20884 016,78
x —- — - - Ho . 248 TN S Comptes d'assoclés - 0,00
© - - 2222700003 | H 30817 527,11 = |~ Autres créanciers 13026 680,43 15 634 675,86
* Comptes dassocié [ y R —— 1 uw § = Comptes de. pasail © 027 308.22 | 3433 083,32
W | Autes débite . 30306 s52.28 49107 50128 © | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 89 268,46 1120 247,62
[, - COmEf.S de régularisation-Actif 2 287 120.89 2287 120,89 2 322 388.41 Ll
o - ECARTS DE COI (H) 42 379.62 88 480.00
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0.00 0,00 0,00 0.00 o
< TOTAL Il ( F4+G+H ) 120 127 644,07 96 381 738,69
55 266.46 35 266.46 281 19741
* Eléments circulants) 80 268.40 69 260,48 28119141 % TRESORERIE-PASSIE 112022 330.03 142 174 126.80
TOTAL It ( F+G+H+l) 281 069 563,80 8 474 102,22 | 272 585 461,28 319 167 410,98 & | [ Creduts descompte - 12830 166.64 23 664 368,91 |
ACTIE 1764848,28 0,00 176484528 1218 981,81 2 = ‘;’::":::(";'l;’."‘ ; 5 102 1oy o zmme
W [ Chégues st valeurs & encaisser T . — 000 o0 0.00 §757.69 | ——sndues : :
§ * Banques. TG et CCP 180 008,77 0,00 180 056.77 482 902.10 | E | TovaLin 112 022 399,03 142 171 126,80
o * Caisse, Rﬂie d'avances et accraditifs 1 584 748,48 0,00 1 584 748,48 727 292,02 TOTAL GENERAL M-I+ 376 335 134,73 452 723 811,81
£ JOTAL Bl 1764 848,25 0.00 176484528 1218 981,81
(1) Caphal personnel débiteur
TOTAL GENERAL I+I+It 493 329 120,81 116 993 988,88 | 376 335 134,73 482 723 811,61 (2) Baneficiaire (+). défichaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (suite)
OPERATION OPERATIONS
Concernant les TOTAUX DE D
NATURE fropres & exercices TOTenXPE | LEXERCICE NATURE concernant les TOTAUXDE TOTAUX DE
précedents PRECEDENT UR Prapre a l'exercice exercices L'EXERCICE L'EXERCICE
1 2 =142 . précédents PRECEDENT
1 [(PRODUITS OEXPLOITATION 119403 380,77 0,00 119 403 380,77 171 620 246,88 ] 2 32142 4
Ventes de marchandises (an 'état) 0.00 0,00 0,00 0.00
Ventes de biens et services produits 119 151 250,77 0.00 119151 250,77 171 506 246,88 VIl RESULTAT COURANT (reports) -47 570 768,10 -22028 245,88
z ChHfres d'affaires 119 151 250,77 0,00 118 151 250.77 171 506 246,88 —
o Variation de stocks de produits (£) 1) 0.00 0,00 0,00 0,00 vl | PRODUITS NON COURANTS 15 874 274,90 214 071,70 16 088 346,80 25 447 696,46
- i ites par I pour elle-mé 0,00 0.00 0,00 0.00 ) N N
: Subventions d'explaitation 1 oo 0,00 0,00 ) 000 Produits des cessions d 13 70 000,00 0,00 13 970 000,00 24282 420,00
- Autres produits dexploitation 0.00 0.00 0,00 0,00 Subvqnligns d'équilibre . 0.00 0,00 0,00 0.00
5 Reprises d'exploitation: : transferts de charges 252 130.00 0,00 252 130,00 114 000,00 Reprises sur 0,00 0,00 0,00 0,00
a TOTAL | 119 403 330,77 000 11940336077 | 171620 246,85 Autres produits non courants 109234880 21407170 130642039 43475674
: f "EXP TION 151 007 828,75 271 898,55 151 279 424,30 174 136 064,54 ; Raprises non courantes : transferts de charges 811926,21 0,00 811 926,21 730 519 72
w Achats revendus(2) de marchandises 0,00 0,00 0.00 0,00 15874 274,90 214 071,70 1
Achats consommes(2) de matiéres et fournitures 47014 858,56 0,00 47014 658,56 42055 545,45 ; TOTAL VI 6 088 346,60 25 447 696,46
Autres charges externes 43368 187.97 271 595,55 43620 783,52 61142 545,02 -
Impdis et taxes 2103 901,31 0,00 210390131 1629 528,82 IX RGES NON C: 6941 800,11 809 204,69 7751 004,80 12349 738,12
Charges de personnel 30 231 886,45 0.00 3023188545 39 556 324,43 o i
Autres charges d'expiottation 0,00 0,00 0,00 0.00 o Valeurs nettes d'amortissements des 6040 026,70 0.00 6049 026,70 10487 571,63
Dotations d'expioitation 28 209 195,46 0,00 28 260 195,46 29 753 119,82 immobilisations cédées
z Subve nsaccorddées | oo0| " o00 T 0,00 N 0
TOTAL It 1561 007 828,78 271 595,86 151279424,30 | 174 136 084,54 o Subventions acoordées - - : 000
z Auires charues non 89277341 809 204,69 1701978,10 1667 401,49
. L 1 © > ERSA ALl _ h
i | RESULTAT D'EXPLOITATION (1-41) i 31 876 043,53 -2515817,66 Dotations non courantes aux amortissements 0,00 0,00 0,00 194 765,00
— et aux provisions
W 692747,31 692747,31 500 797,83
| Produits des titres de partic. et autres titres imm B 000 000 TOTAL IX 8941 800,11 809 204,69 7751 004,80 12348 738,12
[ Gains de changes i _ 19127308 41292,81
| interéts et autres produits financiers . 0 | 0,00
Reprises financidres : transfert de charges 501 474,23 501474.23 458 405,02 X RESULTAT NON COURANT M“ IX) 8 337 341,80 13 097 958,34
o —
TOTAL IV 692 747,31 0,00 602747,31 500 797,83
w xi | RESULTAT AVANT IMPOTS {VIl+X) -39 233 426,30 8930 287,54
(2} 16 387 471,88 0.00 16 387 471,88 20 013 226,08
Z|V
P Charges d'intersts 16 008 808,19 0,00 16 098 608,19 19497 170,57 xil | IMPOTS SUR LES RESULTATS 896 712,62 0,00 596 712,62 857 531,00
z | Pertes de changes e o o0 || 3384.11 | 1458125
i | [Autres charges financieres B __o] 000 o Xill| RESULTAT NET (XI-XI1) -39 830 138,92 -9787 818,54
[ Dotations finaciéres 0,00 285 479,58 50147423
TOTALV 18 367 471,88 0,00 16 387 471,98 20 013 226,05
XIV  [TOTAL DES PRODUITS (+IV+VIil) 136 184 474,68 197 5668 741,17
VI | RESULTAT FINANCIER (lv-v} 15684 724,567 | 1951242822
XV [TOTAL DES CHARGES (ll+V+IX+Xll) 176 014 813,80 207 356 559,11
v | RESULTAT COURANT (i+V1) 47570768,10 | 22028 245,88
ESULTAT NET
1) Variation de stocks : stok final-stok initial ; augmentation(+);diminition(-) total des duits - total des ch -39 830 138,92 -9 787 818,54
2) Achats revendus ou consommeés : achats -variation de stocks r bl

ATTESTATION

Enapplmhmdﬁdlsposlmdumhxrpmmtlom”93212d1121wpembml993 tel que modifié et complété,
limité de la sity ire de MEDIACO MAROC S.A. comprenant le Bilan
etleCm!pteethchmsaGmgesrelanﬁa]apmodeduIajmvwr2010m3]deoemlerOI0

Cette situation provisoire qui fait ressentir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1 739 253
dmmepenenemedeMAD39830 I39relevedelamq)onsnbnhtedsorgzmsdegsﬂmdelatwan

Nous flectué notre mission selon les delap au Maroc relatives aux missions d'examen m-
ité, C&snormesmqméanq\wl'mmlmlémnp]mﬁeamllsemvwdohmumwmm&qm
Ia situation i pasd’ gy Uncxamm-mm 1 des
mneuensaveclepusm\eldelasoaeteetdts i ] i aux données il four-
mtdmcmmvmudaswancemmelevequunaudmNmsnavonspasetfememmwtmwnseqm
nous r'exprimons donc pas d’opinion d'audit.

1- L'examen des comptes clients au 31 décembre 2010 révéle I'existence de créances hors groupe ancienncs pour
un montant hors taxe sur la valeur ajoutée de 77 Millions de dithams. La provision pour dépréciation des comptes
clients qui s’éléve 4 8.4 Millions de dithams pourrait s"avérer insuffisante.

2- Les créances clients groupe au 31 décembre 2010, déduction faite des dettes fournisseurs groupe, totalisent un
montant de 45 millions et devraient faire I'objet d'une dépréciation, leur recouvrabilité nous paraissant aujourd’hui

compromise.

3- La société détient des créances sur des sociétés apparentées d’un montant de 30 Millions de dithams, présentant
des risques de non recouvrabilité et qui devraient faire I'objet d"une dépréciation.

4 D fait de pertes cumulées la situation riette de Ia société est devenue infériewe au quart du capital social, La
société devra se conformer aux dispositions de I'article 357 de la loi 17-95 telle que complétée et modifiée par Ia loi
2005,

5- Les comptes de I'exercice 2010 ont éé amétés dans le respect du principe de continuité d’exploitation.
Lapplication de ce principe suppose que ["entreprise va continuer  fonctionner nomalement, dans un avenir prévis-
ible, sans intention, ni obligation de se mettre en liquidation ou de réduire sensiblement étendue de ses activités.
T est 4 noter qu'en réponse au lancement de la procédure d"alerte par les Commissaires aux comptes, Ia société a
décidé de recourir aux dispositions des articles 560 et suivants du code de commerce relatifs au traitement des dif-
ficultés d’entreprise.

En raison de I'incidence des situations décrites aux paragraphes 1,2,3.4, et 5 ci-dessus, et sur la base de notre exam-
en limité, nous estimons que la situation intermédiaire, ci jointe, ne dorme pas une image fidéle du résultat des opéra-
tions de 1"année ooulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Sociésé MEDIACO MAROC S A.
amrétée au 31 décembre 2010, auréférentiel ible adrmis au Maroc, Casablanca, le 30 mars 2011
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