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REFERENTIEL COMPTABLE

Fida

Les états financiers consolidés du Groupe MUTANDIS sont préparés en o (ISI:':ntThornton A. SAAIDI BT ‘s;wm
Commissaires aux fes

conformité avec les normes comptable internationales adoptées au sein de -

I"Union Européenne au 31 décembre 2013 et telles que publiées a cette

méme date. Ces normes sont disponibles sur le site :

17 v ALl P Aduflaby 4, Macy Manohsl

. . . Aux actionnaires de la société

http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm. MUTANDIS S.C.A.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International 5/7, Rue Ibnou Toufail

: ) ) ) ) Casablanes

Financial Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) o

et leurs interprétations SIC (Standard Interpretation Commitee) et IFRIC RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES

. . . . . . EXERCICE DU 1" JANVIER 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

(International Financial Reporting Interpretation Commitee).

Mous avons procédé i Paudit des états de synthése consolidés, ci-joints, de la sociéré Mutandis

arrétés au 31 décembre 2013, lesquels comp le bilan ¢ lidé, le compte de résultat

consolidé, 1'étar de résultar global, le tbleau des flux de wésorerie consolidé, le tableau de

vanation des capitaux propres ainsi que Iannexe relatifs i l'exercice clos a la méme date. Ces érars

de wynthése font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 1.728.787 dont
éfice net consolidé de KMAD 2.551.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION Ces états de synthése ont été préparés suivant le réferentiel comptable 1FRS, tel quadopté au sein

de l'union européenc au 31 décembre 2013,

Exercice 2012 1 bilité de la di

[ La direction est resp ble de I'établi et de la pré ion sincére de ces énats de
synthése, fi au  réfé 1 ptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relanif i I'érablissement

et la pré ion des états de synthése ne ¥ pas d ifi

1é o' ions comptabl i bles au regard des circonstances.

, ainsi que la

Responsabilité de Pauditeur

Motre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces émrs de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie
significative.

Un audit implique la mise en ceuvee de procédures en vue de recueillic des éléments probants
les et les infe i fournis dans les états de synthése. Le choix des
reléve du jug de Tauditeur, de méme que Févaluation du fsgque que les éats de
3 des lies significanves. En procedant a ces mons du msque,
"auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans lentité relanif i I'établissement et la

ation des éats de synthése afin de définie des proced d'audit ides en ha

circonstance, et non dans le but du:pnmcl une opinion sur Fefficacité de celui-ci. Un audit
T également Pappréciation du pri¢ des méthodes comptabl et
le camctére i (Ies i faites par la direction, de méme que

l'appréciation de la pré ion d' ble des états de synthése.

Exercice 2013 ) ) .
MNous que les €l

notre opinion.

recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder

Type d rdle
bttt Opinion sur les états de synthése

Contrile sxchusl 1. Une sociéré intégrée global dans les P lidés du groupe au 31 décembre
i 2013 fait I'objet d'un contréle fiscal au titre des exercices 2009 4 2012 portant sur lmpét sur
Contréle exclusif EREE i’ Lk - . ’ . - ’ = ez

Contrile exchisif intégration glol les Sociérés (15), Flmpdt sur le Revenu (IR) et la Taxe sur la Valeur Ajourée (TVA). En Pémr
Contréle exclusid actuel de la procédure, nous ne sommes pas en mesure d'estimer les impacts éventuels de ce

Contrdle exclusif contrdle sur le résultar et les capitaux propres consolidés au 31 décembre 2013,
Coﬂlrﬂhm

Les lidés ne pas des charges au ture des créances et des stocks
anciens non provisionnes prvur KMALD 3420, Par ailleurs, des montants devant ctre
comptabilisés en charges de l'exercice ont été activés @ tort en immobilisations incorporelles

pour KMAL 5352

Les procédures de controle interne au sein de trois sociétés du groupe, opérant dans le
domaine de la péche, pré des faibl en manére de controle des ventes
ct des charges comptabilisées ce qui ne nous a pas permis de nous assurer de Pexhaustvieé

des enregistrements comprables opérés par ces sociétés. A ce stade, nous ne sommes pas en
1 de cette si

mesure de nous p er sur les éventuels qui re

Les auditeurs de trois sociétés, opémnt dans le de la péche, i

dans les comptes consolidés n'ont pas été en mesure d'assister, au 31 d:cc-ml.mc 2013, a
Tinventaire physique des stocks et des immobilisations dont la valeur nette comprable s'élive
respectivemnent 4 MMAD 2 et MMAD 87,5, Par conséquent, ils n'ont pas été en mesure de
se prononcer sur la réalité de ces valeurs au 31 décembre 2013,

Les compres de deux sociéés, opérant dans le d de la péche, intégrées global

ont éé audités pour la premiére fois en 2013, Par conséquent, nous ne sommes pas en
mesure de nous prononcer sur leurs soldes d'ouverture au 17 janvier 2013.

A notre avis, & l'exception des points 1 et 5 ci-dessus, les éurs de synthése cités au premicr
]unp,raphu cirdessus, donnent dans tous ]n.urs aspects significatifs, une image fidéle du

lide du groupe lis au 31 dé
de ses opé et de 'évolution de ses flux de wésoreric

de la si

Eide

‘.’ﬂi 3 ainsi que des résultats o
pour Pexereice clos i eette date, conformé 2 1 prable 1FRS.

Casablanea, le 20 février 2014
Les Commissaires aux Compies

THORNTON Al DI ETASSOCIES

—

MNawfal AMAR
Associé
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‘Goodwill 1072709
bil incor 82509
immobilisations corporelles 323265
Immeubles de placement 142 992
Titres mis en équivalence 39735
Autres actifs financiers 524 427
Dont Actifs financiers disponibles & la vente 522 798
Dont Actifs financiers non consolidés 59
Autres actifs 1570
impdts différés 12 498

259301
342083

Stocks et en-cours

IClients et comptes rattachés
Comptes d'état 97 864
Autres débiteurs 35125
Autres actifs courants 777
'VMP et autres placements 70 488
IDisponibilités 48 487

en KMAD

1054 245
88583
319100
131738
26 685
671 689
652 844
59

384032
306729
122451
180071
1257
33580
107 383

1217 764
55 186
61 665

2097
-1 099

Capital

Primes lides au capital

Plus ou moins values sur réévaluation des actifs
Autres réserves

Résultat de I'exercice

1200 264
50013
58 735
19 264

4 5998

Total Capitaux propres, part du groupe 1335613

Intéréts minoritaires 393 175

1333 274

419 772

|Total intéréts minoritaires

P et dettes fi il
Autres provisions
Impdts différés
Autres passifs long terme

393175

a19 772

Total Passifs non courants

Emprunts et crédit & moins d'un an
Banques (soldes créditeurs)
Provisions (part & moins d'un an)
Dettes fournisseurs

Comptes d*Etat

Autres créditeurs

Total Passifs courants

Tableau de flux de trésorerie consolidés

Résultat net total consolidé

Ajustements

Elim. du résultat des mises en équivalence

Elim. des amortissements et provisions

Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeur)

Elim, des résultats de cession et des pertes et profits de dilution
Charges et produits calculés liés aux palements en actions

Elim. de la charge (produit) d'impédt

Incidence de la variation du BFR
Impbits payés

Prise de participation de nouvelles filiales consolidées

Incidence de cession de participation dans les filiales consolidées
Augmentation des prises de participation dans les filiales consolidées
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Acquisition d'actifs financiers

Variation des préts et avances consentis

Cession d'immobilisations corporelles et incorporefles

Cession d'actifs financiers

Augmentation de capital

Emission d'emprunts

Remboursement d'emprunts

Dividendes payés aux actionnaires du groupe
Dividendes payés aux minoritaires

Variation des crédits de trésorerie

Incidence des changements de principes comptables

Capacité d'autofinancement aprés colt de lendettement financler net et Impdt

Capacité d'autofinancement avant colt de 'endettement financler net et impét

en KMAD

2551

im
47684
9641
-35442
51713
13557
35344
48901

132509
-33 647

-16 230

-15 500
-101858
-106 805

15904

148077

274065

4400
73450
334476
21238
-22752
-509

2255

15570

273
43387
0
-11915
2600
52365
45043
97407

-150610
-17423

Variation de |a trésorerle

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cldture

(1) dont intéréts courus et non échus
(2] dont intéréts courus et non échus

56402 1)
356772

-22 741
-21552

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Capital Primes Bdes au

Compte de réwultat consolidé

Chiffre d'affaires 1489 534
Variation des stocks d'en-cours et produits finls -29 448
Autres prodults de l'activité 780
Achats consommés -1 059 681
Charges de personnel -156 672
Charges externes -14% 174
Impdts et taxes -8 784
Dotations aux amortissements -a4 865
Dotations nettes de reprises aux provislons 1333
Autres produits et charges d'exploitation 2 900

Résultat sur cession de participations consolidées
Autres produits et charges opérationnels

Var, nette de juste valeur des Instruments financlers
Résuitat de k2 période

Total des pertes et profits de |a piriede
Dividendes versés

\Augmentation de capital

|Paiements en actions

du pibtre
variations

Produits de
Codt de |

Codt de I’

Dividendes regus

Résultat de change

Plus ou moins volues sur cessions de titres
Plus ou moing values sur réévaluations
Autres produits et charges s

|Var. nette de juste valeur des instruments financiers
Pésuitat de  piriode

Totaldes pertes et it de la pétiode
Dividendes versés

\Augmentation de capital

actions

Autres produits et charges financiers consolidés

Résultat avant impat
impdts sur les béndfices
Contribution sociale de solidarité
impdts différés

Impots sur les bénéfices

Résultat aprés Impot

Résultat des ME

Résultat des activités destindes b #tre cédées ou abandonnées

incidence de la variation du périmbtre de consolidation
(Autres vari

Capitaux
propres part du
roupe

Inténbts

minoritaires

Tokal

Capita

Résultat par action (en dirhams)

Résultat dilué par action (en dirhams)




