PERIMETRE DE CONSOLIDATION

30/06/2013

Société

Yam Fish

Isham

_Univers Motors Asie
Univers Motors Distribution
Univers Motors Europe
Avical

Univers Motors Premium

30/06/2014

Société
Mutandis
Financiére Seconde
Mutandis Palmeraie

CM8 Plastique

% %

Contrble d'intérét
100,00%  100,00%
80,00% 80,00%
99,96% 99,96%
100,00% 100,00%
28,00% 28,00%
99,99% 99,99%
89,28% 89.28%
100,00% 100,00%
65,08% 65,08%
100,00% 65,08%
51,00% 31,09%
100,00% 65,08%
66.67% 66,67%
99.99% 66,66%
99.98% 66,65%
99.89% 66,66%
99.98% 66,66%
100% 66,66%
%
Conr rble d'intérét
100,00% 100,00%
99,96% 99,96%
100,00% 100,00%
99,99% 99,99%
100,00% 100,00%
65,08% 65,08%
51,00% 31,09%
100,00% 65,08%
100,00% 65,08%
65,00% 42,30%
68,59% 68,59%
99,99% 68,58%
92,00% 63,10%
99,98% 68,57%
99,93% 68,54%
99,98% 68,57%
43,40% 4340%

gl MuTANDIS

reprises

COMPTES CONSOLIDES - 30 JUIN 2014

Type de contrdle

Holding
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Influence notable
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Controle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrle exclusif
Contrdle exclusif
Contrble exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif

Type de contrdle

Holding
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contrble exclusif
Contrble exclusif
Contrdle exclusif
Contrble exclusif
Contrble exclusif
Contrble exclusif
Contréle exclusif
Contrle exclusif
Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Influence notable

Méthode de
consolidation

Méthode de
consolidation
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Commissaires aux Comptes

GROUPE MUTANDIS
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2014

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société MUTANDIS
et de ses filiales (Groupe MUTANDIS) comprenant I'état de la siruation financiére, le compte de
résultat, 'état du résultat global, le tableau des flux de trésorerie; I'état de variaton des capitaux
propres et les notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1% janvier au 30 juin
2014. Cette situation mntermédiaire fait ressortit un montant de capitaux propres consolidés
totabisant KMAD 1.700.262 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 1.407.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire des états consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus
ne comportent pas d'anomalie significative. Un examen limit¢ comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vénficatons analytiques appliqués aux données
financiéres ; 1l fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

1. Une société intégrée globalement dans les comptes consolidés du groupe au 30 juin 2014 a

fait I'objet d’un controle fiscal au ttre des exercices 2009 a 2012 portant sur I'impor sur les
sociétés (IS), 'Impoe sur le Revenu (IR) et la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA). En état
actuel de la procédure, nous ne sommes pas en mesure d’estimer les impacts éventuels de ce
controle sur le résultat et les capitaux propres consolidés au 30 juin 2014.

Les procédures de controle interne au sein de trois sociétés du groupe, opérant dans le
domaine de la peche, présentent des faiblesses notamment en mauere de controle des ventes
et des charges comptabilisées ce qui ne nous a pas permis de nous assurer de I'exhaustivité
des enregistrements comptables opérés par ces sociétés. En 2014, le Management a entamé
la formalisation écrite et la mise en place de nouvelles procédures. A ce stade et en attendant
I'achévement de cette opération, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur les
ajustements éventuels qui en résulteraient.

3. Les auditeurs de trois sociétés opérant dans le domaine de la péche, intégrées globalement

dans les comptes consolidés, n'ont pas ét¢ en mesure d'assister au 30 juin 2014 a 'inventaire
physique des stocks et des immobilisations. Par conséquent, ils nont pas été en mesure de se
prononcer sur la réalité de la valeur de ces acufs au 30 juin 2014.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de I'incidence des situations décrites aux
paragraphes 1 a 3 ci-dessus, nous n’avons pas releve de faits qui nous laissent penser que les ¢rats
consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opératons du semestre
écoulé ainsi que la situation financiére et du patnimoine du Groupe MUTANDIS arrétés au 30
juin 2014, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 5 septembre 2014

Les Commissaires aux Comptes
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Etat situation financiére (Actif)

Etat situation financiére (Passif)

Capital

Primes lides au capital

Plus ou moins values sur réévaluation des actifs
Autres réserves

Résultat de 'exercice

gl MuTANDIS

En KMAD Compte de Résultat Consolidé

2013.12

Chiffre ¢ affaires

Vanaton des stacks d'en-cours et produls fins.
Achats consommés

Charges de personnel

Oharges lides aux stocks options

Charges exterres

Impdes et taxes

Autres produsts de Mactrd
Dotateons aux

Ensemble consolidé

O S nettes de reprises aux
Autres produits et charges Jexpioation

| Résuitat sur cesson de participations consolidées
Autres produits et charges

Prociuts de e et I'équrecionts die e

Codt g2 /'empettemment fimamoer brut

Codt de 'end L net de

Dragendes requs

Rsuftot de horge

Plus ou moins vaiises sur cessions de btres
Pls Qu mouns vaiues sur reduaitaotons
Agtres progiuts et charges fimaroers

Ensemble consolidé

Autres produits et charges financers autres activinés

Ewercice
2013.12
roupe

Part des mirortares

Résuitat par action (en dirhams)
Resuitat Giué par acton (en drhams)

Total Capitaux propres, part du groupe

Intéréts minoritaires

Total Intéréts minoritaires

Emprunts et dettes financiéres
Autres provisions

Impdts différés

Autres passifs long terme

Emprunts et crédit 3 moins d'un an (*)
Banques (soides créditeurs)
Provisions (part 3 moins d'un an)
Dettes fournisseurs

Comptes d'Etat

Autres créditeurs

Total Passifs courants




