PERIMETRE DE CONSOLIDATION

30/06/2015

HOLDING

Mutandis

Financiére Seconde
Mutandis Palmeraie
Villa Roosevelt
DETERGENTS

Distra

BOUTEILLES ALIMENTAIRES
CMB Plastique
PRODUITS DE LA MER
LGMC

Yam Fish

Moja Fishing

Pelagic Armadaor

Rio Glace

Kama Piche

Star Shipping
AUTOMOBILE

Isham Finance

Univers Motors Asle
Univers Motors Distribution
Univers Maotors Europe
Univers Motors Premium
Avical

30/06/2014

HOLDING

Mutandis

Financiére Seconde
Mutandis Palmeraie
Villa Roosevelt
DETERGENTS

Distra

BOUTEILLES ALIMENTAIRES
CMB Plastique
PRODUITS DE LA MER
LGMC

Yam Fish

Moja Fishing

Isham Finance

Univers Motors Asie
Univers Motors Distribution
Univers Motors Europe
Univers Motors Premium
Avical

99,96%
100,00%
43,40%

99,99%
100,00%

65,10%
33,19%
65,10%
£5,10%
65,10%
65,10%
65,10%

70,36%
70,35%
70,34%
70,31%
64,73%
70,34%

Contrile

]
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COMPTES CONSOLIDES - 30 JUIN 2015

Type de contréle

Holding
Contrle exclusif
Contréle exclusif
Influence notable

Contréle exclusif
Contréle exclusif

Contrdle exclusif
Contrle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif

Contrdle exclusif
Contrdle exclusif
Contréle exclusif
Contrle exclusif
Contrdle exclusif

Contréle exclusif

Type de contrdle

Holding
Contrale exclusif
Contrdle exclusif
Influence notabie

Contrile exclusif
Contrile exclusif

Contrdle exclusif
Contréle exclusif
Contrle exclusif
Contréle exclusif
Contrdle exclusif
Contréle exclusif

Contrdle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif
Contrdle exclusif
Contréle exclusif
Contréle exclusif

Méthode de
consalidation

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Mise en équivalence

Intégration ghobale
Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale

Méthode de

Mise en équivalence
Intégration globale
Intégration glabale

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale
Intégration globale

Fidaroc

o Grant Thornton

47, rue Allal Ben Abdellah 4, Place Maréchal
Casablanca Casablanca
Miroc Maroc

A, SAAIDI ET ASSOCIES

Commissaires aux Comptes

GROUPE MUTANDIS

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2015

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société MUTANDIS
et de ses filiales (Groupe MUTANDIS) comprenant Pétat de la situation financiére, le compte de
résultat, Pétat du résultat global, le tableau des flux de teésorerie, Pétat de variation des capitaus
propres et les notes explicatives au terme du semestre couvrant la pétiode du 1* janvier au 30 juin
2015. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propees consolidés
totalisant KMAD 1 680 531 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 17 459,

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc, Ces
normes requiétent que I'examen limité soit planifi¢ et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire des états consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus
ne comportent pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la socité et des vérifications analytiques appliqués aux données
financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Une société intégeée globalement dans les comptes consolidés du groupe au 30 juin 2015  requ
en mai 2015, un avis de vénification de la part de I'Administration fiscale portant sur les exercices
2010 a 2014 au titre de PImpot sur les Sociétés (18), les exercices 2011 4 2014 au titre de Mmpot
sur le Revenu (IR) et la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) et les exercices 2013 et 2014 au titre de
la contribution sociale de solidarité sur les bénéfices et revenus. A ce stade, nous ne sommes pas
en mesure d'estimer les impacts éventuels de ce controle sur le résultat et les capitaux. propres de
la Société au 30 juin 2015,

Sur Ja base de notre examen limité, et sous réserve de Pincidence de la situation décrite au
paragtaphe ci-dessus, nous n'avons pas feleve de faits qui nous laissent penser que les états
consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
ecoulé ainsi que la situation financiére et du patrimoine du Groupe MUTANDIS arrétés au 30
juin 2015, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le § septembre 2015

Les Commissaites aux Compfes

A, SAAIDI ET ASSOCIES




Etat situation financieére (Actif)

Goodwill

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immeubles de placement

Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers
Dont Actifs financiers disponibles & la vente
Autres actifs

Impéts différés

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Comptes d'état

Autres débiteurs

Autres actifs courants

VMP et autres placements

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Etat situation financiere (Passif)

Capital

Primes lides au capital

Plus ou moins values sur réévaluation des actifs
Autres réserves

Résultat de l'exercice

il MUTANDIS

[ E Accélérateur de marques

En KMAD

Exercice
2015.06

Exercice
2014.12

1072709 1072709
81148 82912
332212 326781
117477 117477
34788 36416
503 783 517939
477 027 491 500
26 756 26439
6551 6879

En KMAD

Exercice
2014.12

Exercice
2015.06

1249264
65319
67 310
-33 498

4039

Total Capitaux propres, part du groupe

Intéréts minoritaires

1352434

Total Intéréts minoritaires

341235

Emprunts et dettes financiéres
Autres provisions

Impots différés

Autres passifs long terme

243973
0

28 247
0

Total Passifs non courants

Emprunts et crédit & moins d'un an
Dont Intéréts courus et non échus

Banques (soldes créditeurs)

Provisions (part @ moins d'un an)

Dettes fournisseurs

Comptes d'Etat

Autres créditeurs

272 220

482 965
16 583
64235
6359
334733
78195
63 904

Total Passifs courants

1030394

BFR opérationnel (1)
Dette nette ajustée (2)

' ie nette ajustée (3)

o état-dett i dettes d'dtat

Dette nette gjustée = Emprunts ef dettes financiéres + Emprunts et erdeit & moins d'un
an + bonques eréditrices - VIMP - Tréso ef Equivalent de Tréso - interdts courus non dehus

Trésorerie nette = VMP + Trésorerie ef Equivaient de Trésorerie-Bangues créditrices

Compte de Résultat Consolidé

Exercice
2015.06

En KMAD

Exercice
2014.06

nts
Produits de la mer

Boutellles olimentaires
___Automobile

Autres

Variation des stocks d'en-cours et produits finis
Achats consommés
Charges de personnel
Dont Charges lides gux stocks options
Charges externes
Impdts et taxes
Autres produits de |'activité

LS

la mer

commi

Dotations aux amortissements
Dotations nettes de reprises aux provisions courantes
Autres produits et charges d'exploitation

Résultat sur cession de participations consolidées
Autres produits et charges L

Résultat avant Impdt
Impéts sur les bénéfices
Impéts différés

Total Impéts sur les bénéfices

Résultat aprés impdt

Résultat des sociétés mises en équivalence

Résultat des activités destindes & étre cédées ou abandonnées
TE T e

Part du groupe

Part des minoritaires

Résultat par action (en dirhams)

11 EBE Ajuaté = Chiffer 'affisives- [charges de Mocinatd charges de stocks eptions]
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