, B;i_qgs Energy

e == o vete Life

BILAN CONS! U 31 DECEMBRE 2014

Cloture Cloture Cldture Cléture
A CTIF 3112/2014 | 31/12/2013 " Variation P ASSIF 31/12/2014 | 31/12/2013 Variation
Net Net Déc./ 14 - Déc./ 13 Net Net Déc./ 14 - Déc/ 13
* Ecarts d'acquisition " - - @ C-pfhl 4 224 352 224 352 =
- i * Primes - # .
" i P 2247 1891 356
i 3 —E— W et reports a 421057 415 600 5457
* immobilisations corporelies 200 488 202551 |- 2063 i net delf - Part du Groupe 32883 9 961 22922
+ immobilisations financiéres 14 069 13 555 514 " Autres 1998 - 1998
* Titres mis en équivalence - - - i e
* Réserves des minoritaires 14 599 13 859 740
* Résultat net des minoritaires 1447 1291 155

* Stocks et en cours - nets 287 320 267 336 29 984

- Clients et comptes rattachés - nets 612136 | esa7os |- 71569 RSy o dUisn S = B ) R
- Autres et de 172 639 141 692 30 947 i - . N3st0 | 01N b
= o = N . * Autres dettes et comptes de rtpulnﬂfauon 166 668 148 646 18 021

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G) CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES ) CONSOLIDE

Cidture Cidture | - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
NATURE 201 213 Variation - EXERCICE EX. PRECEDENT
311122014 311212013 Déc/ 14 - Déc/ 13
311212014 311212013
Ventes de marchandises ( en état ) 329 183 517,56 321234 136,51
; ) 2 | - | Achats revendus de marchandises 179 959 009,70 145 064 121,48
* Autres produits dexploitation w0%0s | 7192 38007 [ = | MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 149 224 417,85 176170 015,03
: ] + | e DEL : (3+445) 1321622982,81 1247 845 541,93
* | Achats consommés 1264 559 1237 887 2672 3 *Ventes de biens et p 730484234029 || 126089121392
4 “Variation de stocks de produits 1672419602 || 13526 149,62
5 * immobilisations produtes par fentreprise pour elle méme 56 446,50 48047763
S | —-_ .5 il ...l u| . DEL () 122622022364 || 1204032737,39
. S SERES B SHE— ] * Achats consommes de matiéres et foumnitures 7084 600 363,65 || 1092 623 350,38
* Aitres charges dexploitation w2072 111543 30520 7 * Autres charges extemes 141619 859,99 111 200 387,01
-2 ¥ % il e o 7 = | VALEUR AJOUTEE:(1+Hi-Wl) 244 627 177,03 219 982 819,57
* Impdts et taxes 3617 2999 618 LA b i . s
- - - - 9 | - | impdtsettares 3617071,30 2960 313,89
10 - | Charges de personnel 125 372 153,53 129 009 167,22
v = | EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE) 115 637 952,19 87974 338,46
= | INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE ) " 5
—
1 | + | Autes produits dexplof 20250431 849 542,11
12 - Autres charges d'exploitati 451862,23
|13 |+ | Reprises dexplottation ; transfets de charges 1383174879 03
14 | - | Dotations drexploitati 56319 983,09
v = | RESULTAT DEXPLOITATION (+ou-) 37174 052,17
i +- | RESULTAT FINANCIER s 16121 414,60
AT L B 06 vin = | RESULTAT COURANT (+ou-) 55543 129,27 21052 637,48
S sakt sy e bl s e x +- | RESULTAT NON COURANT [ 073207415 || 496243087
- - +— —} - : — 15 | - | impots sur les résultats ] 10 481 674,22 4837 995,80
* impdis sur les bénéfices courants 15 461 9951 5510
o [impits sar fon bldfons @ficts (an comoliition) . =1 soms | s - [ xT T = T resucrar ner oe vexercice (+ou-).ye.nt. des minoriares | sasmssmso [| 112522008 |
Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AFF.) - AUTOFINANCEMENT (AF.)
1 Résultat net de l'exercice :
* Bénéfice + 34329 380,90 1125221081
2 | + | Dotations i ) 35 254 845,49 33030 623,50
3 + Dotations financiéres (1) - -
[ 4 | + | Dotations non ) R
5 - Reprises d'exploitation 2 s d - & &
6 - Reprises financiéres 2) - =
7 - Reprises non (2) (3) 2
8 | - | Produits des cessions dimmobiisations N smsoioz0
9 + Valeurs nettes i des immo. Cédées 1282824 179 585,44
[ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 69 597 054,63 44 083 409,55
10 | - | Distribution de bénéfices 4660 290,00 9086 799,50
I AUTOFINANCEMENT (AF.) 64 936 764,63 34 996 610,05
(1) Afexclusion des i actifs ot passifs circulants ot 4 la trésorerie

(2) Al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs ciculants et 4 Ja trésorene
(3) Y compris reprises sur subventions dinvestissement




* Incidence des variations des monnaies étrangéres

ETAT DES DEROGATIONS

INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS
DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS
I~ Dérogations aux principes
comptables fondamentaux Néant
H- Dérogations aux méthodes
dévaluation Neéeant
M- Dérogations aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthese Neéeant

Exercice 2014 Exercice 2013 NATURE b o o] o
3111212014 311212013 \ A 2 ea
Flux de trésorerie liés & l'activité AMOBILISATIONS EN NON VALEURS
—— *Frais préliminaires
& " - i i * Charges a répartr sur plusieurs exercices
imination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie .
ou non liés 4 l'activité Sarebcnas o e = -
- Dotations d'exploitation ( hors provisions sur actif circulant ) 35255 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 659267029 M 696314178
+ Quote Part Subvention Investissement passée au CPC - 3 il
“Varialion des impots différés L sore ~Immobili tions en recherche et développement - - -
- Plus-values de cession, nettes d'impot 13 * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 650267029 3047150 6983 14176
- Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence * Fonds commercial -
* Autres ;
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 627 806 048,19 3443593398 3256817 662 200 413,01
*Termains 172910754 172910754
* Constructions 118570 13356 6304 041,25 124874 17481
* Instaliations techniques, matériel et outillage 48302271088 26061 982,66 489084 68385
* Matériel e transport 1813491704 4583004 300,16 18567 00081
* Mobilier, matériel de bureau et aménagement 2628565683 161151704 628001 278091386
* Autres immobilisations corporelies 635223 . 85223
Flux de iés aux a bl - 2
> juisition d' bilisations 33883 24311 1
Acquisition qimmobiise r TOTAL GENERAL l 634398 718,48 ] 24806 405,49 I 256917 ] l cas 17255479 |
* Cession dimmobilisations, nettes dimpdt - 379
ISR Ous YOMRSo0N S plEETAS — : TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION CONSOLIDE
* Subvention Investissement Reque 5116
Raison soise Sectaur Coptal | Paricipstion | Prix dacqi- Valeur [P —
wcaptal Proouns mscrts
dela Société émettrice Factte socul -% sition global comptablenetie | Date de ciotre | Situation nete |  Resutatnet | % CPC de fanarccs
1 2 3 4 § § 7 L] 9
Flux de liés aux de
* Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 3751 5626 () 15000000 Ll ™ -
* Dividendes versés aux minortaires des sociétés intégrées 910 3481 _— ke, Ml e il
MANELERG ( sockéth en bquidation) | Incusie 00 | e wom a0
* Augmentations de capital en numéraire E 2
' G M B socikté en hqidabon ) wouste e | ew s na0m
* Emissions d'emprunts - ¥
CGMS (socttenlqudaton) | e | 30000000 | seees T
2 Rembcorsemerts O Sgins = Les Ciblenes du Sénegal whate | sgoane | 1seo% 395361041 895281041 amiamnm | eomane 18w
Tota Ties déenas par Nexans Maroc 10681042 e awamm | soman 15wy
MANELERG (sockéth en uidaton) | st om0 | 47w amm amm
€0 M B socité en qidaton) hostie woow | e 19009 %00
"~ Trésorerie douverture Total Tires détenus par Sirmel 960000 8960000
* Trésorerie de cloture . 7 . 122043

TABLEAU DES PROVISIONS

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

En KMAD
NATURE JUSTIFICATION INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
DES DU CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
CHANGEMENTS LES RESULTATS
I Changements affectant les
" méthodes d'évaluation : Néant

Il- Changements affectant les

Wontant Woatant
NATURE bt DOTATIONS o
exercice Terpiokation Tnancieres anercic
1. Provisions pous s § >
dépréciation de - . 3
Factit immobilise. 147000000 - - 147000000
2. Provisions . :
« Reraiiement en conso.
3. Provisions -
risques ot charges 3964 67078 45000000 £6306.09 - 496385 4478 10302
S0US TOTAL (&) sameneTe 450 000,00 6 396,00 - - 496385 5948 103,02
4. Provisions pour &
oépreciation de .
Factif circulant - s s
(hors trésorerie) 10885078534 | 2082507877 890236568 120473 4982
5. Autres
pour risques et i - - - : £
charges _190s62786 | 415863019 | 212108350 - 44370041 | 212090899 1879169588
& Provisions pour : 4 . s :
depreciation des - -
Somptes de réeorers : - :
SOUS TOTAL (8) 17esTe13o0 | 2468370896 | 212108350 1324612209 | 218090899 199265 33437

TABLEAU DES CREANCES

tégles de présentation Néant
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
CREANCES ow - - [FEP— - S | — | ——
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES I ey g s R s
e ONTANT BRUT “AIGNENATON wON Revsmement | MONTANT BRUT -
NATURE DEBUT EXERCICE. Acquston Prod PEM Viomars Cossion. Retrant Virement. Comso. P EXERCICE
'MMOBILISATIONS EN NON VALEURS . . . . <
e 5 i eecsisn emE s mms @S w w w o« ams| w o T
: e z e s s i mme  omg menz w w w mz [ ™ r
 Prines Ge remboursement des obigabons. - . .
MMOBILISATIONS MCORPORELLES sawan | e - . - smurm
 Breves, maroues. ros ¢ e siminens TsmMim | 7meowm == semsa e '
Fonts comemrcl 50000 55000000 ; = = = g —
ey . o 6. s e W sy s w w w wW wex W
TS ) ey oy Se— il ak povoumseo gt o | MMOS AW OSSN WSS w w W mman gwems W ul e
o T : : . x « = T o | ommn exms AEEc ovas SEEY emu el oo necs e r
Constnchom wmau | sema s - - - | monemn p——y 103884 PR L w w “w " w [ L
TS ——— | WO L A z 2 L ) Es WM @0 CTRD 0 w w o o mmn e T o
Mt g0 pasagort WIEEH | 7890440 3882207 2051 583 - : 3 : 3 1 13
Wb mastor oe bress o amenagemert Manamss | 15130888 14u 29710808 e saawmnd ammny s Tmmys  ZEnn w e bt o w w -
: ' : . -G : . * Conpes s w [ L o w [ w o o [l o [
L L RELL BN O L e M RIS @S QMR w " " W oy e £
e W AN MmN s % [ o [ s L
[ TOTAL GENERAL IS | mma | sma | | ersoromnz | - +- -
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ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES AU 3 DECEMBRE.2014

TABLEAU DES DETTES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES N("‘ AL IN
DETTES Ll L ve | chos o i o | Wisivete | Wrnbindes | Mt Au 31 Decembre 2014 le périmétre de consolidation de Ne)nns Maroc est composé de cing sociétés suivantes :
 Echues.
13 v e . rtraie (T O, (— + Nexans Maroc, société consolidante ;
I Jos oy : « Sirmel Maroc, filiale 2 84,83 % ;

« Sirmel Sénégal, société de droit sénégalais et filiale de Sirmel Maroc a 51, 00%;
« Tourets et Emballages du Maroc (T.E.M.), filiale a 100 % ;
« COPREMA s.a.r.L., société immobiliere et filiale a 99,90 %.

Ces quatre derniéres filiales sont toutes sous contréle exclusif de Nexans Maroc et leur consolidation a été effectuée
directement et par la méthode de l'intégration globale.

... i k. : i S| riend] Exclusions du périmétre :

5 cisirae | b SUN | T | IR | WU | s | | Les autres filiales et participations énumérées ci-aprés, ne sont pas retenues dans le périmétre de consolidation, soit parce
e L - imsores | | que certaines sont en cours de dissolution (le cas des filiales CGMB, MANELERG et CGMS) ou que leurs données comptables
e b } ! 1 (bilan et chiffres daffaires) ne sont pas assez significatives par rapport aux comptes consolidés de Nexans Maroc (le cas des
g wuaa e ey | e

t 1 t participations IMOUKA et Les Cableries du Sénégal :
™ numn oz | wmma | (59, 65 %)
e —t l :
* Congles Fusocs. s £ 20t nen 010 . B 2mE " \’ (99' 50 %]
e wme oun e | I I 99, 99 %)
o e st 1 e 20T 1 | | (16, 67 %)

[ I ] (18, 60 %)

Les comptes individuels des sociétés consolidées sont établis conformément aux dispositions de la loi comptable marocaine

Tiers Créditeurs ou par Date et lieu Objet nette de la sureté S
Tiers Débiteurs a sOreté ) dinscription @® donnée & la date s R
Cependant, les retrail dec idation sont effectués d'une part, suivant la méthodologie préconisée par le Conseil
s National de la Comptabilité, dans son Avis n® 5, émis le 26/05/2005, et d'autre part, en cohérence avec certaines régles et

- SURETES DOMNEES : choix retenus dans le cadre de la consolidation du Groupe Nexans France.

| - SURETES RECUES : 5600 Cauions bancaires s » = * Principaux retraitements :
1-T des écarts d"acquisition :

o Al o By s s, 14 Sppemiasio Les écarts d'acquisition négatifs dégagés, a fin 2002 pour Sirmel et a fin 2004 pour T.E.M, ont fait Uobjet d'un amortissement

 creprses ees ssoces, s dupesored intégral 3 la cloture de U'exercice 2005.

Un écart négatif enregistré également en 2006, suite & l'acquisition de nouveaux titres Sirmel, a fait l'objet du méme trai-
tement.

Le goodwill dégagé sur les titres de COPREMA  fin 2008 a été intégralement amorti en 2009.

Le badwill réalisé en 2012 sur les titres de Sirmel Sénégal a été enregistré pour sa totalité en résultat non courant de

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL EN KMDH

Montants Montants Uexercice.
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice 2 - Retraitement des immobilisations en non-valeurs :
précédent Les charges a répartir sur plusieurs exercices ont été annulées aussi bien au bilan qu‘au niveau du poste des dotations aux
amortissements du C.P.C.
* Avals et cautions : 217 597 254 584 3 - Elimination de la marge brute bénéficiaire sur stock intra-groupe :
© Oaruiion tir dghols ToME CoRNCE provieckas) 6320 5434 A.u bu}an con'solrde, les s’tocks ont Sl{bl une c.hmli\utloln a r.alscn d'e la marge brute intra-groupe, dont la variation a été enre-
- = gistrée en Résultat, aprés constatation des impdts différés y afférents.
* Garant 1] titution d'acom hL3 :
aranties sur avances regues ( cautions pour restitution ples ) 786 33579 4 - Provisions réglementées :
* Garanties de bonne exécution ( cautions définitives ) 31820 101312 Les provisions réglementées a caragtére fiscal antérieurement constituées puis totalement reprises, ont fait Uobjet de
* Cautions pour retenues de,garantie et cautions douaniéres 162671 114 259 reclassements en réserves de consolidation, avec constatation des impéts différés sur celles qui sont temporairement
exonérées de l'impdt sur les sociétés.
* Engagements en matiére de pension de 5 - Impéts différés :
retraites ot obligations similaires : ‘ - Les impéts différés sont enregistrés 4 la fois sur les retraitements de consolidation ayant un impact sur les résultats, ainsi
* Autres engagements donnés : - - que sur les différences temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal, constatées au niveau des comptes
sociaux individuel
TOTAL (1) 217 597 254 584
i § i sl : WS i verie T WRERRTATIONSC s g
Montants Montants 9 rioumac . =
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice s b s pwc
i,
L - Aux Actionnaires 28, R At tete!
:4 n-n- NI- e S.A
* Avals et i : ( cautions per et soli ) 63 420 63 420 In\uu d- n M-ml
* Autres engagements regus : 5 600| 25 879 RAPPORT DIS COMMISSAIRES AUX COMILLS SUR LIS COMITIS CONSOLIDES
EXERCICE DU 3% JANVIER AU 31 DECEMR
TOTAL 0020 8029 AR o o s Hliaies, soenprenant 1o b .‘1"5‘."5".':.’.. et aoea, inel ::n?.:n':;:"m'
mnll-! Tétat des riations des capitaus i w fux l' l‘-orvr!l

ot dee prin
herm A g B g S
Uit mot de 34 340 KMAD.

clce clon & eet
tables "

v explicatives.

TABLEAU DES VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES e
(PART DU GROUPE) e o, P S b L et

AUTRES ol Qe 1n d

Ecartsde | Titres de

Ecarts de

glers wuv 1a base de notre

ro romponmabiliié eet exprimer une opinlon sur cos dats o
aidit. Nowus avons effectus notre wudit selon los Norines do |

fo purt o notis conformer
‘Sabuirance raimonnable ¢

sanificative.

I |...‘,.|u.n— la mise on aeuvre de .m..e.m.—. on vue de recucillir dos dléments prohants
moncents el o dans lus Gtats de

meditoar, do

wn .m-ud. wn Ovaluations du risque,
guoyr da e --l i A )
nie

wdit approp
mer une opinion sur |-m“.m e

rore approprié des méthodes con
imations comptables (aitos par ta dirvor
denmemble des Stats financiers.

o
retentes carastore. relsoiable des
nome que Papprociation de 1a présentation

Nous wstin w Blbments probants recuelilis sont suffisants of approprios pour fonder

notre opin

Opinion sur les Stats financlors consolidés

A notre avia, les state
pocts signiuatits,
A et o entité

Nprine o) -dessus, nous attirons votre sttention sur le falt que
Ndée do NEXANS MAROC 8.A) o fall ot d'un conts
A 2010 e aue la totalité des redrossements notifids » 616

Loa Commissairos sux Compten

Pwe Maroo
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