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NEXANS MAROC
Comptes Consolidés au 30 juin 2014

A propos de Nexans Maroc

Filiale du Groupe Nexans, depuis 1947, Nexans Maroc est le leader national du secteur du matériel électrique et demeure un des opérateurs les plus actifs en Afrique. Opérant dans les marchés d’infrastructure, de
I’industrie et du batiment, NEXANS Maroc combine un savoir-faire et des compétences spécialisées dans différents domaines lui permettant de mettre en oeuvre une gamme de produits diversifiés et des solutions
clés en main. La société dispose de deux sites de production. Le site de Casablanca regroupe les unités des transformateurs, des cellules moyenne tension et des postes préfabriqués. Celui de Mohammedia concentre
les unités des cables d’énergie, d’infrastructure, téléphoniques, automobiles et aéronautiques. Nexans Maroc emploie 800 personnes et est coté a la bourse des valeurs de Casablanca depuis 1983.

BILAN CONSOLIDE AU 30

En milliers de DH

IN 2014

En milliers de DH

Cléture Cléture Cloture Cléture
Variation Variation
ACTIF 30/06/2014 31/12/2013 PASSIF 30/06/2014 3111212013
Net Net Juin./ 14 - Déc./ 13 Net Net Juin./ 14 - Déc./ 13

I [*ACTIF IMMOBILISE 204 927 217997 |- 13 070 | |[* CAPITAUX PROPRES ( Part du groupe ) 670 239 649913 20 327

* Ecarts d'acquisition - - - * Capital 224 352 224 352 -

* Primes - - -

* Immobilisations incorporelles 1976 1891 85
* Réserves et reports a nouveau consolidés 421072 415 600 5472
* Immobilisations corporelles 189 177 202551 |- 13 375 * Résultat net consolidé de I'exercice - Part du Groupe 22817 9961 12 856
* Immobilisations financiéres 13774 13 555 219 * Autres 1998 - 1998
* Titres mis en équivalence - - - Il [*INTERETS MINORITAIRES 16 093 15151 942
* Réserves des minoritaires 14975 13859 1115
* Résultat net des minoritaires 1118 1291 |- 173
Il |*ACTIF CIRCULANT 1141737 1082734 59 003 Il [* PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 4441 3965 476
* Stocks et en cours - nets 244 860 257336 |- 12 476 IV "DETTES 716 799 669 163 47 636
* Clients et comptes rattachés - nets 699 107 683 706 15 401 * Emprunts et dettes financiéres 131002 159503 |- 28 501
* Autres créances et comptes de régularisation 197 770 141 692 56 078 *F i et comptes hé: 379 904 361013 18 891
* Valeurs mobiliéres de placement - - - * Autres dettes et comptes de régularisation 205893 148 646 57 246
Il |* DISPONIBILITES 60 908 37 460 23448

Total de I'actif 1407 572 1338191 69 381 Total du passif 1407 572 1338191 69 381

COMPTE DE PRODUI

S ET CHARGES

(HORS TAXES) CONSOLIDE

(en milliers de MAD)

Cléture Cléture Variaton
NATURE 2014 213
3000612014 3000612013 Juin/ 14- Juin/ 13

* Chiffre d'affaires 851293 796787 54506
* Autres produits d'exploitation 14357 14523 28880
* Achats consommés 662782 624 355 38427
* Charges de personnel 62112 65595 3483
* Autres charges dexploitation 69973 58032 11940
* Impdts et taxes 1447 1807 360
*  Dotations d'exploitation 30655 21121 9528

Résultat d'exploitation 38 682 11348 27335
* Charges et produits financiers 12586 6816 5770
* | Résultat courant des entreprises intégrées 26096 4532 21565
+ | Charges et produts non-courants 4232 3323 7555
* | Impdts sur les bénéfices courants 6124 5930 194
* Impbts sur les bénéfices différés (en consolidation ) 269 1421 1690
* | Total impbts sur les résultats 6393 4509 1884
*  Résultat net des entreprises intégrées 23935 3300 2723
* Quote-part dans les résultats des entreprises incluses par mise en équivalence
* Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Résultat net de I'ensemble consolidé 23935 3300 27235
* Intéréts minoritaires 1118 819 299
* Résultat net ( Part du groupe ) 2817 4119 269%
* Résultat net ( part du Groupe ) par action 1017 184 1201
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89, rue chaouia 35, rue Aziz Bellal
20080 Casablanca 20300 Casablanca

NEXANS MAROCS.A

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE
DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2014

Nous avons procédé 4 un examen limité de la situation intermédiaire du Groupe NEXANS
MAROC, comprenant le bilan et le compte de produits et charges consolidés au terme du
semestre couvrant la période du 1 janvier 2014 au 30 juin 2014. Cette situation intermédiaire
fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 686 332, dont un
bénéfice net consolidé de KMAD 23 935.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que Pexamen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire des états de synthése consolidés ne comporte- pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essenticllement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
fournit done un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe NEXANS
MAROC arrétés au 30 juin 2014, conformément aux normes comptables nationales en
vigueur.

Sans remettre en cause V'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait
que la société COPREMA (filiale de Nexans Maroc) a fait 'objet d’un contréle fiscal portant
sur les années 2008 & 2010 et que les redressements notifiés ont été tous contestés par la
société.

Casablanca, le 17 septembre 2014

Les Commissaires aux Comptes

FIDUMAC PwC Maroc

aroc SaRL

o e, 35772101

a Leila Sijelmassi
Associé Associée
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NEXEII'IS

NEXANS MAROC
Comptes Sociaux au 30 juin 2014

A propos de Nexans Maroc

Filiale du Groupe Nexans, depuis 1947, Nexans Maroc est le leader national du secteur du matériel électrique et demeure un des opérateurs les plus actifs en Afrique. Opérant dans les marchés d’infrastructures, de
I’industrie et du batiment, NEXANS Maroc combine un savoir-faire et des compétences spécialisées dans différents domaines lui permettant de mettre en oeuvre une gamme de produits diversifiés et des solutions clés
en main. La société dispose de deux sites de production. Le site de Casablanca regroupe les unités des transformateurs, des cellules moyenne tension et des postes préfabriqués. Celui de Mohammedia concentre les uni-
tés des cables d’énergie, d’infrastructure, téléphoniques, automobiles et aéronautiques. Nexans Maroc emploie 800 personnes et est coté a la bourse des valeurs de Casablanca depuis 1983.
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE
DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2014

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procé

EXANS MAROC S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la
période du 1°r janvier 2014 au 30 juin 2014. Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD 617 567, dont un bénéfice net de
KMAD 27 386, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I’émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
1w d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas

personnel de la société et des vérifications ana!ythues appl
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
NEXANS MAROC S.A arrétés au 30 juin 2014, conformément au référentiel comptable admis

au Maroc.
Casabl le1y bre 2014
Les Cc issaires aux Comp
FIDUMAC PwC Maroc

35, rue Aziz Bellal

20300 Casablanca

NEXANS MAROC S.A

¢ 2 un examen limité de la situation intermédiaire de

examen limité comporte essentlellement des entreuens avec le
aux d i

éres ; il

IF : 01106706 - CNSS N ;

Leila Sijelmassi
Associée

PERIMETRE ET PRINCIPES DE CON IDATION AU 30/06/2014

I- PERIMETRE, METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION :

Au 30 Juin 2014, le périmetre de consolidation de Nexans Maroc est composé de

cinq sociétés suivantes :

* Nexans Maroc, société consolidante ;

* Sirmel Maroc, filiale 2 83,50 % ;

* Sirmel Sénégal, société de droit sénégalais et filiale de Sirmel Maroc
451,00%;

* Tourets et Emballages du Maroc (TEM.), filiale 2100 % ;

* COPREMA s.a.tl,, société immobiliere et filiale a 99,90 %.

Ces quatre dernieres filiales sont toutes sous contréle exclusif de Nexans Maroc
et leur consolidation a été effectuée directement et par la méthode de I'intégra-
tion globale.

Exclusions du périmetre :

Les autres filiales et participations énumérées ci-apres, ne sont pas retenues dans
le périmetre de consolidation, soit parce que certaines sont en cours de dissolu-
tion (le cas des filiales CGMB, MANELERG et CGMS) ou que leurs données
comptables (bilan et chiffres d'affaires) ne sont pas assez significatives par rap-
port aux comptes consolidés de Nexans Maroc (le cas des participations IMOU-
KA et Les Cableries du Sénégal) :

SCGMB ..o (59,65%)
“MANELERG.........oovivvememrriereresresns (99,50 % )
-CGMS. (99,9%)
-IMOUKA (16,67 %)

- Les Cableries du Sénégal (18,60 % )

II-REGLES DE CONSOLIDATION :

* Méthodes d'évaluation et de présentation :
Les comptes individuels des sociétés consolidées sont établis conformément aux
dispositions de la loi comptable marocaine en vigueur, n° 9/88.
Cependant, les retraitements de consolidation sont effectués d‘une part, suivant
laméthodologie préconisée par le Conseil National de la Comptabilité, dans son
Avis n° 5, émis le 26/05/2005, et d'autre part, en cohérence avec certaines régles
et choix retenus dans le cadre de la consolidation du Groupe Nexans France.

* Principaux retraitements
1- Traitement des écarts d'acquisition :
Les écarts d'acquisition négatifs dégagés, a fin 2002 pour Sirmel et a fin 2004
pour TEM, ont fait I'objet d"un amortissement intégral a la cloture de I'exercice
2005.
Un écart négatif enregistré également en 2006, suite a I'acquisition de nouveaux
titres Sirmel, a fait I'objet du méme traitement.

Le goodwill dégagé sur les titres de COPREMA a fin 2008 a été intégralement
amorti en 2009.

Le badwill réalisé en 2012 sur les titres de Sirmel Sénégal a été enregistré pour
sa totalité en résultat non courant de I'exercice.

2 - Retraitement des immobilisations en non-valeurs :

Les charges a répartir sur plusieurs exercices ont été annulées aussi bien au bilan
qu'au niveau du poste des dotations aux amortissements du C.PC.

3- Elimination de la marge brute bénéficiaire sur stock intra-groupe :
Aubilan consolidé, les stocks ont subi une diminution a raison de la marge brute
intra-groupe, dont la variation a été enregistrée en Résultat, aprés constatation
des impots différés y afférents.

4 - Provisions réglementées :

Les provisions réglementées a caractere fiscal antérieurement constituées puis
totalement reprises, ont fait I'objet de reclassements en réserves de consolida-
tion, avec constatation des impéts différés sur celles qui sont temporairement
exonérées de I'impdt sur les sociétés.

5 - Impdts différés :

Les impots différés sont enregistrés a la fois sur les retraitements de consolida-
tion ayant un impact sur les résultats, ainsi que sur les différences temporaires
entre le résultat comptable et le résultat fiscal, constatées au niveau des comptes
sociaux individuels.
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