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OCP S.A.
V Société anonyme a Conseil d’Administration au capital de 8.287.500.000 Dirhams
/ Siége social : 2, Rue Al Abtal Hay Erraha, Casablanca
R.C.: Casablanca n’ 40327

MBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 29 JUIN 2012

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les Actionnaires de la Société OCP S.A., société anonyme au capital de 8.287.500.000 Dirhams, sont priés d’assister a 'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle au siege social de la Société

sis au 2, Rue Al Abtal Hay Erraha, Casablanca, le :

LE VENDREDI 29 JUIN 2012, A 13 HEURES

En vue de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration ;

1
2. Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011 ;
3. Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a I'article 56 de la Loi 17-95 - approbation de ces conventions ;

. Affectation du résultat ;

. Démission d’Administrateurs ;

. Ratification de la cooptation de nouveaux Administrateurs ;
. Désignation des commissaires aux comptes ;

. Questions diverses ;

0. Pouvoirs pour formalités légales.
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PREMIERE RESOLUTION :

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil
d’Administration et des Commissaires aux comptes, approuve les états de synthése sociaux
et consolidés arrétés a la date du 31 Décembre 2011, tels qu'ils ont été présentés, ainsi que
les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs et aux Commissaires aux comptes quitus
entier et sans réserve de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice 2011.

DPEUXIEME RESOLUTION :
Sur proposition du Conseil d’Administration, I’Assemblée Générale décide d’affecter comme
suit le bénéfice de V'exercice 2011 de 14.621.757.338,41 Dirhams :

14 621 757 338,41 DH

Bénéfice net de I'exercice
Report a nouveau solde positif 4 611 109 899,28 DH
Solde disponible 19232 867 237,69 DH
Réserve statutgire [
Bénéfice distribuable 19 232 867 237,69 DH
A titre de dividendes, 4722 222 767,09 DH
Réserve facultative 14 500 000 000,00 DH
Reliquat a reporter a nouveau 10 644 470,60 DH

soit 56,98 DH par action

Le dividende sera mis en paiement au plus tard le 30 Septembre 2012.

TROISIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires
aux comptes sur les Conventions relevant des articles 56 et suivants de la Loi n°'17-95 telle
complétée et modifiée par la Loi n'20-05, approuve les conclusions dudit rapport et les
conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION :

L’Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la démission de Mesdames Amina BENKHA-
DRA et Fouzia ZAABOUL ainsi que de Messieurs Ahmed Reda-CHAMI, Abdellatif MAAZOUZ,
Mohamed Sadd HASSAR, Youssef AMRANI, Moha MARGHI, Monkid MESTASSI et Khalid SAFIR
de leur fonction d’administrateurs et leur délivre quitus entier, définitif et sans réserve au
titre de leur participation a la gestion des affaires sociales pour I'exercice clos au 31
décembre 2011.

L'Assemblée Générale ratifie la cooptation aux fonctions d’Administrateurs décidée i titre
provisoire par le Conseil d’Administration lors de sa réunion du
27 Mars 2012, de :

» Monsieur Mohand LAENSER, Ministre de I'Intérieur
En remplacement de Monsieur Mohamed Sadd HASSAR et pour la durée résiduelle du
mandat de ce dernier, soit jusqu’a I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les
comptes de I'exercice 2016.

» Monsieur Saad-Eddine EL. OTHMANI, Ministre des Affaires Etrangéres et de la Coopération
En remplacement de Monsieur Youssef AMRANI et pour la durée résiduelle du mandat de
ce dernier, soit jusqu’a I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
Pexercice 2015.
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» Monsieur Nizar BARAKA, Ministre de I'Economie et des Finances
En remplacement de Monsieur Khalid SAFIR et pour la durée résiduelle du mandat de ce
dernier, soit jusqu'a I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
V'exercice 2016.

» Monsieur Aziz AKHANNOUCH, Ministre de I'Agriculture et de la péche maritime
En remplacement de Monsieur Moha MARGHI et pour la durée résiduelle du mandat de ce
dernier, soit jusqu'a I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice
2016.

» Monsieur Fouad DOUIRI, Ministre de I'Energie, des Mines, de I'Eau et de I'Environnement
En remplacement de Madame Amina BENKHADRA et pour la durée résiduelle du mandat
de cette derniére, soit jusqu'a I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
Yexercice 2014.

» Monsieur Abdelkader AAMARA, Ministre de I'Industrie, du Commerce et des Nouvelles
technologies
En remplacement de Monsieur Ahmed Reda CHAMI et pour la durée résiduelle du mandat
de ce dernier, soit jusqu’a 'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes de
T’exercice 2016.

» Monsieur Mohamed Najib BOULIF, Ministre Délégué auprés du Chef de Gouvernement
chargé des Affaires Générales et de la Gouvernance
En remplacement de Monsieur Monkid MESTASSI et pour la durée résiduelle du mandat de
ce dernier, soit jusqu'a I’Assemblée Générale Ordinaire statuant sur
les comptes de I'exercice 2016.

Messieurs Mohand LAENSER, Saad-Eddine EL. OTHMANI, Nizar BARAKA, Aziz AKHANNOUCH,
Fouad DOUIRI, Abdelkader AAMARA et Mohamed Najib' BOULIF confirment I'acceptation du
mandat d’Administrateur qui vient de leur étre confié et déclarent qu'ils ne sont frappés
d’aucune incapacité ou interdiction susceptible de leur interdire d’exercer ce mandat.

A cet effet, le Conseil d’Administration se trouve composé comme suit :

M. Mostafa TERRAB, Président Directeur Général
M. Mohand LAENSER

MSaad-Eddine EL OTHMANI

M. Nizar BARAKA

M. Aziz AKHANNQUCH

M. Fouad DOUIRI

M. Abdelkader AAMARA

M. Mohamed Najib BOULIF

Bangque Centrale Populaire

Echéance A.G.O. exercice 2016
Echéance A.G.O. exercice 2016
Echéance A.G.O. exercice 2015
Echéance A.G.O. exercice 2016
Echéance A.G.O. exercice 2016
Echéance A.G.O. exercice 2014
Echéance A.G.O. exercice 2016
Echéance A.G.O. exercice 2016
.| Echéance A.G.O. exercice 2014

L'Assemblée Générale Ordinaire constate qu'a I'issue de la présente réunion les mandats des
commissaires aux comptes, le Cabinet Deloitte Audit et le Cabinet Ernst & Young, arrivent &
expiration, et décide de renouveler leurs mandats pour une durée de trois (3) années portant
sur les exercices 2012, 2013 et 2014.

SEPTIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un
extrait du procés-verbal de la présente Assemblée pour accomplir toutes formalités qui
seraient-nécessaires.




COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2011

Chiffres en dirhams (MAD)
BUANACTIE T PASSIF

fad P 3 ep

IMMOBILISATIONS ENNON-VALEUR (A) | 51192066845] 42205885125 8986181720,  8904766908| | CAPITAUX PROPRES
Frais préliminaires 5240400820 3144373300] 2096027520 3192043040 Capital, fonds de dotation §287 500 00000 §287 500 00000
Charges  répartir sur plusicurs exercices | OSI666025)  I06ISISS) 6890154200 5712723868 moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) | 195 420 992,10 9447002705| 10095096505 74632 595,68 Primes d'émission, de fusion d'apport 4512 500 000,00 4512 500000,00
manchisations en recherche e diévelop- 12830000 12830000 Ecarts de réévaluation
gr;]vﬂedtl;., eglaxqum, droits, et valeurs 103591 977,77 93801 267,15 970071062] 1325733536 Réserve légale 828 750 000,00 671878 118,98
Fonds commerdal Autres réserves 7490 400 000,00 7490 400 000,00
Autres immobilisations incorporelles 91700 714,35 578 739,90 9112195445] 6137526032 Report & nouveau 4611109 899,28 7228 385,44
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) | 3023864300653 1914743876290, 1109120433363] 6390343 68078 Résultats nets en instance d'affectation
i 536 745 71960 221,52 7 506 52 3 - .. } _—
Terrains 1869536 7599|671 960221.32) 1197 596 52447) 1065 301 928 84 Résultat net de J'exercice 14621 757 33841 8302 420 061,53
Constructions 640203077449] 615765429363  33437648086] 13247420129 -
nstallaions g - Total capitaux propres (A) 40352017 23769 29271926 56595
tallations s, matériel et T 338791618 5112710 10087] 1154358 57962 :
outilage 16,796 008 017,05| 11683 387916,18) 5112710 10087 1154358 5796 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ()
Matériel de transport 202556 15626 18014232670 2241382936 1220630123 Subventions dinvestissement
Mobiler matérel deburean et anénage |y g00003 70! 3765247 6565352325] 1577 70100 | ovisions réglementécs
Autres immobilisations corporelles M7T8L7SL06)  S7T06748340) 9071426766 10413416208 | perrre DEFIN ANCEMENT (© 9416 77888990 I8
ilisations S €N cours 4267 739 606,96 4267 73960696 3870200 751,62 —
Tmmobilisations corporelles en cours 7 739606, 6 870290 751, Emprunts obligataires 2000 000 0000
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) | 10267954227,55] 17552040487 1009242482268) 8 79985231887
Préts immobilisés 1067 5353 2 034 23164 890329179 9264 96187 Crédits gouvernementaux et crédits acheteurs 890 294 530,88 906 217 493,64
Autres créances financiéres 15989 063,55 4770748 1544135637 1543935637| | Credits financiers 652648433902) 681961538464
Titres de participation 1024102764057) 17294746605 10068080 17452] 877514799763| | PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1264880467286 8576663 661,01
Autres titres immobilisés | Provisions pour risques 814 767 646,35 656 996 714,70
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (B 036372141 WIS 08387} T viions pour charges 160243 652,22 153 703 688.00
Diminution des créances immobilisées N
- ~ Endfagements sociaux 11673793 374,29 7765963 258,31
Augmentation des dettes financiéres 40363 72141 40363 721,41 40068 389.87 -
TOTALI( AtB+CsD4E) 41254302 706,04 | 19839 497 046,07 | 21 414805 659,07 | 15303044 65428 | LARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 8525627619 0373 161%
STOCKS (F) 274268000377 | 102705365609 | 171562634768 | 149593016700 | | Augmentation des créances immobilisées
Matiéres et fourritures 136436984754 40607949468| 95829035286 811604083,77| | Diminution des dettes de financement 86256 276,19 9037316198
Produits en cours L6691 76401 61696228340 63072048151 SBOA7HIB| | roTaLt (A+B+CHIE) 6250385707664 15664 962672
Produits intermédiaires ef produits
résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 9749192 99289 5207 263 436,06
i 21618 391,32 1878, 7606 513; — ] = [
Produls fins 121618 3313 L A S IR LT I P— comptes rattachés 1985530 922,02 1715 560 43485
| CREANCES DE LACTIF CIRCULANTIG) | 251782681676 8481825197 2504300856470 1660630011396
A R - - o Clients créditeurs, avances et acomptes 1042 307 096,03 155 879 102,60
Fournis, débiteurs, avances et acomptes 1459 868 267,30 1459868 297,30] 563 267 398,05
Clients et comptes rattachés 14587786 707.26] 13665236106 14574124 43620] 567001720709 | Personnel 403 848 01071 42645453429
Personnel STA490056] 29281 73242 B14316814]  4656004948] | Organismes sociaux 322 248 367,89 248 32129717
Organismes sociatx 3098 011 226,60 3098 011 226,60 4373 176 079.60 Erat - Impéts et taxes 2103 736 631,76 1283 820 798,04
NI‘EEK (Comptes dimpots et taxes) 2161028 906,31 | D16 028906311 15383 7RLTS| [ 3796 438 22646 1312681 03549
Etat (Comptes d'associés) . - - N
- — Comptes de régularisation-passif 95083 737,12 64 546 233,62
Autres débiteurs ISIS3008430)  4187415849] 347705592581 419346180124
,,,,, ! i
Compes de régularisation, Actif 24477660443 2477660443 221279705,77| | “UTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 90033221 HALSTS
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)| 2261730988331 261739984331] 2410649806671 | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulant) (H) 4767995194 1745453107
ECARTS DE CONVEI)IS]ON -ACTIF () 7802867 L smose 200960;222 TOTAL Il (F+G+H) 98058732774 5245932 11288
TOTAL I (F+G+H+]) 049578889251 11LISTI0806) 4938391698445| 4222882438080, | TRESORERIE - PASSIF 105,002 586,55 740123565095
TRESORERIE - ACTIF 161601029581 161601029581; 689194 986,88 Crédits d’escompte
Cheques et valeurs & encaisser 13715283889 137152838801 7573833383) | Cradits de trésorerie
| Banques, T.G.et CCP. 1476731 2246 WEBLZA%] UM, [ e (solde creditean 105 002 386,55 7401 23565095
Caisses, Régies d'avances et accréditifs 212623286 212623286 148751589
TOTALID . . 105 002 586,55 740123565095
TOTAL I 161601029581 161601029581] 68919498688
TOTAL GENERAL LI+ BIGWIBNIK| 09513895413 241473204023] 5831196403105 | TOTALGENERALBIMIN R44TR 9023 5831196403105
Contact communication financiére : Mme. Siham M'Rabet - TéL : 00212522 92 40 44 - E-mail : mrabet@ocpgroup.ma
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ES.G.)

LI res et ULrrtiirio (NnLsj 1

tota de Fesencice [ © 7 \BLE AU DE FORMATION DES RESULTATS (TER) EXERCICE
NATURE pré{idem Ventes de marchandises ( en I'état ) 339 775 666,01 16279591,19 |
Achats revendus de marchandises 318397 783,93 16 096 254,19 |
PRODUITS D'EXPLOITATION MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT 21377 882,08 18333700
Ventes de marchandises (enl'état)| 24675446677 9302119924]  33977366601] 1627950119 zR(’YDUﬂ(.’N Df "mﬂc(fd - . 2; 9;“9 ;?1790]"?; );?1?02?03;442)
= entes e plens el Services proaunts 2787 ! 54 042 x
v fg‘fﬁ ‘39 biens ef services 27885 532 299,52 560110704} 27879931 191,58| 1985404268481] | Variation stocks de produits 46248 915,52 | 47 915 040,82
‘p‘_—(\ a? &r)lon de stocks de prodults 1624891552 16248 913,52 17915 04082 Iéllléaf)gxﬂégémns et articles codifiés produites par l'entreprise pour 2339989 5526919
Immobilisations produites par 31 869,30 5526919 2339989 5526919 CONSOMMATION DE LEXFRCICE 561119407929 4962 824 492,65
Yentpes p/ elle-méme Achats consommés de matiéres et fournitures 2 802 572 758,00 2472 811 15944
Subventions d'exploitation Autres charges externes 2808 621 321,29 2490013 333,21
Autres produits d'exploitation VALEUR AJOUTEE 22336 340 510,00 1484343121915
Reprises dexploitation et trans- | 11512 012,55 11251201255 1200836 14554 |upventions d'exploitation __ _

5 de charges Impots et taxes 124313 305,12 121 697 982,03
TOTALI 29291 079 56366 87821 293443577 20RIBULSB| | Chages de persomnd 3682881 07593 3035012 20733
CHARGES D'EXPLOITATION EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBF) 18520 146 12895 11686 72093979
jdbaisoendus @) demarchan | osyop09033  marase0]  3sarmes|  toososiig| | DURSUTCRANCHEUTDULOMATON TR0

e - uires proauts a exploitation
Achats consommés (2) de 276027246161 4230029630 280257273800| 24728111504 g Feaploiat ' 30220 94687
matiéres et fournitures 2760 272 461, 2 300 296, 2802572 758 2472811 159, Autres charges d'exploitation 18 207 388,78 50 220 946,87
Autres charges externes 2803 218 189,62 540313167 280862132120 249001333321) | Reprises dexploitation : transferts de charges 111251201255 1209836 145,54

T — — " — - Dotations d'exploitation 1631626 141,27 1531 877 149,16
Impots et taxes 119978 635,40 436072 14312 120607 98208) e o e
Charges de personnel 3688 759 130,57 87805464 368288107593) 303501229733| | RESULTAT DEXPLOITATION (+ o) oI RAeILs A58 %9%
Autres charges d'exploitation 18207 388,78 1820738878]  5022004687| | RESULTAT FINANCIER 1852 77287085 1075272 16286
Dotations d'exploitation 160762135863 2400478264 163162614127] 153187714916 ﬁ‘m’“ cgmg\NT (+ou) 19844597 482,30 12389731 15216

- - ULTAT NON COURANT 122091698589 190057271663
T()TAI:r [—:.T . — 11233047 14494 15357262038]  1138661977432| 97177291223 S St o vl 0019 R0 T
(Im[_u =Lmi EXPLO 17991 82461145|  1131445898930| | RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) 14621 757 33841 830242006133 |
g‘ﬁ””“ds F'NAN?B‘S I 1 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CA) - AUTORINANCEMENT | EXERCICE
uits des titres de participa- ' - . " .
Hon e e i res ot liog 129894 811,10 129804 811,10{ 65584 808,00 Rr’esgllmt net de Pexercice 14 '52115_7 33841 830242006153
Gains de change 17453132025 17247431] 174703 79456] 207997 47762 | Bémefice+ 146217573381 8302 420 061,53
Intéréts et autres produits finan- N N - 91e Perte -
ces P 896 028 95299 71378 89606760677 122950021500) Iy tions dexploitation (1) 5045724850 23814106
ﬁgp’ﬁdﬁzg‘m‘“‘f’“- transferts 1226 808 430,15 122680843015  234621102,07) | Dotations financiéres (1) 40363 721,41 68 2686 685,50
TOTALIV 242726351449 21118809 2402747470258 1737 710360269 Dolarionsd nonlcourames (b 28 148 407,00 373 855 255,37
Reprises d'exploitation (2) 22 794 068,38 12871382,22
CHARGES FINANCIERES -
o ; ; ! Reprises financiéres (2) 120671237843 22157769497
Charges d'intéréts 401 118 19765 10001154 40121820019 BBEBIRG e R e @13) =630 T
Pertes de change 122499 970,50 272036289] 12522133339 13739059947)  procuits des cessions dimmobilisations © 362672374 TE0T56
IA)utres chafl;ges finandieres m 16 332’$ 5 :}5 ;32'(;: % Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations sorties 896 050,53 13610 704,65
otations financiéres 245 950,0¢ 245 950 382 727,72
TOTALV 571 8804357,3() 28131483 574 *;1 8331 7 662431/4 CAPACITE DAUTO) (CAF) 18 734827 ARR0 2188 175 20629
ST NN > : nEl 98| Distributions de bénéfices 354166666667 | 1180968 75000
V-V=V) 185277287085 107527216286| | AUTOFINANCEMENT 10193 160 742,13 1002207 456,29
(1) A Pexclusion des ions : dexploit relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie; financieres
&ng%r ':%OURANT 1984459748230  1238973115216]  relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie; non courantes mlan(\:‘e.: ul:x u:nfs et passxfsg;.m;lar:!e:el a

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

RESULTAT COURANT (reports)

la trésorerie; (2) A exclusion des reprises : d’exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;
financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et d la trésorerie ; non courantes relatives aux actifs et passifs

circulants et a la trésorerie; (3) Y compris reprises sur subventions d’investisserment,

LEAU DE FINANCEMENT DE EXERCICE

LOSYNTHESE D285 MASSES B BILAT

MASSES

1) Variation de stock : stock Imul stocks initial, augmentation (+), diminution (-)
2] Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks

1984450748230 1238973115216
PRODUITS NON COURANTS FO ok NOULEMENT 4108905141667| 30270851 61204 1081819980373
) o . o o _ | |BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B) | 39578(04370741] 3598280227701 2595 15143040
. Produits des cessions d'immobilisations 256 267 223,74 25626722374 14187079565|  I"TRESORERIE NETTE (actif-passif) (AB) 1511007 70926] 671204066407 8223 04837333
. Subvention d'équilibre - EMPLOIS £T RESSOURCES
) - EXERCICE PREC.
. Reprises sur subventions d'investissement | b L
. Autres produits non courants 46 225 345,427 -58662,75 46 166 682,67] 42 201 667,67 L FHE‘EQ)URCB STABLES DE LEXFRCICE
. Reprises non courantes, transferts de charges 75 136 923,18 | 7513692318| 6752731 636,00 | AUTOFINANCEMENT () 10193160 74234 1002207 456,29
CESSI();\'"S ET REDUCTIONS D'IMMOBILI- e .

TOTAL VIl TIQOARHA|  SBERTS|  I7S0E950| 693680400941 | SAT.(B) BTGB 8%8 1473402780
p—— - g}}g\m\*rm(o')\ DES CAPITAUX PROPRES 1306008047 410526896406

" SR N AUGMENTATION DES DETTES DE
yallurs neftes damortissements des immobi- | goggi643) 1386630 89605053 1361070465| | FINANCEMENT (D) 300119799

- (nettes de primes de rembrst)

. Subventions accordées 54617 151,51 5461715151 6766887840 TOTAL!- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 1782363443958 525221044815
. Autres charges non courantes 151232049051 250571572 1514826 206,23 | 8402 241 977,62 I1. EMPLOIS STAB.DE LEXERC.(FLUX)
. Dotations non courantes aux amortisse- . - _ . oo ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS O e

ments et aux provisions 28 148 407,21 28 148407,21| 373 855 25537 DIMMOB. (E) » 5365 888 766,04 2229627 85340
TOTALIX 159599596606] 249184942  159848781548| 885737681604 5,%%)}}3‘(%5\4“7 DES CAPITAUX

R N Y 7] oy e ye oo
RESULTAT NON COURANT (VIIHX = ) 120916%580| 10527683 | Eapiaa iy DS POURRISQUESET| 5553355799 63567636320
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X = XI) 1862368049641 | 1046915843533| | Rm%%xg‘#ﬁ DES DETTES DE 1345 585 945,66 134321302365
IMPOTS SUR LES RESULTATS (XIT) 400192315800|  216673837400| | . EMPLOIS EN NON VALEURS () 2872638616 4192175468
RESULTAT( NET XI-XI) M62175733841) 830242006153 | TOTAL Tl EMPLOIS STABLES (E+FsG+Ha]) | 700543465585 425043899493
TOTAL DES PRODUITS (1+IV+VI) RISEI794] 27665856, | PAANCEIN CLOBAL BEC) 259515143040 81433469004
TOTAL DES CHARGES (I+V+IX+XID) 1756173257953 2140427575210 IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 822304837333 7132563237,72
RESULTAT NET (Total des produits - total We21 75733841 830242006153| | TOTAL GENERAL 1782363445958 | 1782363443958 ] 12384 77368587| 1238477368587

}( cc ’?;o\%\\l,



1t ELLES DONNEES ET AECUES

Chiffres en dirhams (MAD)

SORETES DONNEES ,
SURETES RECUES PRETS HYPOTHECAIRES 616512150 : 1097 490,77
TOTAL 6165 12150 1097 49077

1/ CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES D’EVALUATION : - Aucun changement

1l/ CHANGEMENTS AFFECTANT LES REGLES DE PRESENTATION : - Aucun changement

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS (A) 475923 522,80 2872638616 - 7599.860,00 329100,51 51192066845
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 164772 515,11 3064847699 195420992,10
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 2567435094280 | 5207895 100,72 45359665816 | 636003 08699 461196 518,16 30238643 096,53
TOTAL: (A+B+C) 26315046 980,71 | 5267 269 96387 46119651816 | 63600308699 32910051 | 46119651816 30945984 757,08

s S

1. PROVISIONS POUR DEPRECIATION DE L'ACTIF IMMOBILISE 17339343 1116664398856 ’ 175529 40487
2. PROVISIONS REGLEMENTEES
3. PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES 8576 663 66101 [ 403072141 BUSI0721] 43061008047 2 70406838] 4006838987 8945 181,00(265 233 55799 12 648804 67286
SOUS TOTAL (A) 991883705444 | W7 BUSARZ| 43060847 27038 1206723763 845 16L00] 26523355709] 1280433407773
. PROVISIONS P/DEPRECIATION DE LACTIF CIRCULANT (hors 4 7437 260071027 0536569 108950900810 1111871 908,06
5. PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES
Provisions pour pertes de change 2009604222 7882 28,8, 20096 04222 788222868
Provisions pour risques et charges 1118 103,54 r 111810354
6. PROVISIONS POUR DEPRECLTION DES COMPTES DE TRESORERIE
SOUS TOTAL (B) 119554140583 102705365600| 788222868 108950900810, 2009604222 i 112087224028
TOTAL (A+B) 111437846027, 102705365609] 4824595009] 2814840721, 4MO6T008047| 11230307648) 1268082065 894518100 265238557901 1394520631801

CREANCES DE L'ACTIF IMMOBILISE 10

267954 227,55

10267 954 227,55

PRETS IMMOBILISES 10937 52343 1093752343

AUTRES CREANCES FINANCERES 1598906355 1598906355 1001886169

TITRES DE PARTICIPATION 10241027 64057) 10241 027 640,57

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT L B 1rR68i6T 31268400000, 2200514281676 110964 063,73 2051199 21,82 229558666195 1928491862275

FOURNISSEURS DEBITEURS, AVANCES ET ACOMPTE 11459868 297,30 1459868 20730 78054395247 11292 658,24

CLIENTS, ARMATEURS ET COMPTES RATTACHES 14587 786 79724 14387 786 797,26 10137 44582 1270635 2635 13219708 387,03

{ PERSONNEL 5742490056 574249056

ORGANISMES SOCIAUX 3098011 226,60 5 3098011 226,60 100826 61791 134557 75564 2911 320 758,24

ETAT (IMPOTS ET TANXES) 2161028 906,31 § 2161028 906,31 2161028 906,31

ETAT, COMPTE DASSOCE | !
AUTRES DEBITELRS 3518930 084,30 312268400000 306 246 084,30 314239681924 !
COMPTES DE REGULARISATION -ACTIF- 2477660443 2477660443

v EC mlesi




Chiffres en dirhams (MAD,

TABLEAU DES DETTES

AR ECHEANCE Pk
wonsDIN Aok RDELEEATEE | VD SR MONTANTS REPRESENTES
DETTES DE FINANCEMENT 9416778 88990 8069986 430,65 1346 792 45925 180280453088
EMPRUNTS OBLIGATAIRES - 2000000000,00; 2000000 000,00
AUTRES DETTES DE FINANCEMENT ' 741677888990] 606098643065 1346 79245925 189280453038
DETTES DU PASSIF CIRCULANT 9749 19299289 974919299289 W60MRI21  39TRISSAY 36716163607
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 1985 53092292 1985530 92292 177769 684,14 353955 607,79
CLIENTS, ARMATEURS AVANCES ET ACOMPTE 1042 307 096,03 1042307 096,03 64093 94623 900 236 988,84
PERSONNEL 403 848 010,71 403848 010,71
ORGANISMES SOCIAUX 322 248 36789 322248 36789 102656517)  17671085273|  40102606,75
ETAT (IMPOTS ET TAXES) 2103 736 631,76 210373663176 2103 736 631,76
AUTRES CREANCIERS . 3796 438 226,46 3796 438 226,46 J130211813) 8594700 237732115689
COMPTES DE REGULARISATION -PASSIF- 95083 737,12 95083 737,12

ENGAGEMENTS ] (S OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT -BAIL

ExcouRs pccuDEs o s

1

ENG AGEMENTS DONNIS ' :f - MONTANT EXERCICE ’ MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
:
1L

R R ! L i | MONTANTS EXERCICE
ENGAGEMENTS RECUS : MONTANT EXERCICE PRECEDENT

. EMPRUNTS GARANTIS PAR LETAT

ETAT DES DEROGATIONS

INDKATION DES DEROGATIONS : JUSTIICAHON DES DEROGATIONS LA D‘E,gﬁ‘}g‘&g&?}&%‘m I

1/ DEROGATIONS AUX
PRINCIPES COMPTABLES
FONDAMENTAUX ; . -
PRINCIPE COMPTABLE DE PRUDENCE: ég%gsc?&og{mmmﬁ DOTATIONS AUX PROVISIONS
NON CONSTITUTION DE PROVISIONS ECONOMIOUE HT OF PRRSPECTIVE \AFFECTANT LE RESULTAT DE
POUR DEPRECIATION DES TITRES DE onoL L'EXERCICE.

PARTICIPATION DANS CERTAINES AVORABLE.
FILIALES DU GROUPE, SOUMISES
AU CONTROLE INTERNE.

1I/ DEROGATIONS AUX

METHODES D'EVALUATION :

T/ DEROGATIONS AUX

REGLES D’ETABLISSEMENT ET DE PRESENTATION DES
ETATS DE SYNTHESE : ‘

Deloitte.

37, Bd Abdellatif Benkaddour 288, Boulevard Zerktouni
20050 Casablanca. Maroc Casablanca. Maroc

OCP S.A.
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE
AU 31 DECEMBRE 2011

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons
procédé a un examen limité de la situation provisoire de la société OCP S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et
charges relatifs a la période du 1* janvier au 31 décembre 2011. Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés totalisant MAD 40.352.017.237,69 dont un bénéfice net de MAD 14.621.757.338,41 reléve de
la responsabilité des organes de gestion de ’émetteur. ’

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d'examen limité. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire
ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de
la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres : il fournit donc un niveau d’assurance moins
élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation provisoire, ci-
Jjointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine de la société OCP S.A. arrétés au 31 décembre 2011, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 mars 2012
Les Commissaires aux Comptes v
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El FrnsT & YOUNG Deloitte.

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour 288, Boulevard Zerktouni
20 050 Casablanca Casablanca
Maroc Maroc

Aux actionnaires de la société

OCP S.A.

2, Rue Al Abtal - Hay Erraha - immeuble OCP
Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1*" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011 .

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 30 juin 2009, nous
vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2011.

Nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de ia société OCP S.A., comprenant le bilan,
le compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion, le tableau de financement et Pétat des
informations complémentaires (ETIC), relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 40.352.017.237,68 dont un
bénéfice net de MAD 14.621.757.338,41.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat, des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociéte OCP S.A. au 31
décembre 2011 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques-

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Conformément aux dispositions de I'article 172 de la loi 17-95 relative & la société anonyme, telle que

modifiée et compiétée par ia ioi 20-05, naus vous informons que 'OCP SA. a procédé au cours de

'exercice 2011 & : ?

- lacréation de la société « OCP Innovation Fund For Agriculture "OIFFA"» avec un capital de MMAD
60, détenue & 100% par OCP S.A,

- la creation de la société « Société d’'aménagement du développement vert » avec un capital de
MMAD 165 libéré du quart, détenue & 100% par OCP S.A.,

- lacréation de la société « OCP de Argentina» avec un capital de 5 millions de Pesos (équivalent de
MMAD 9,5) detenue a 70% par OCP S.A.

Casablanca, le 28 mars 2012

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE
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Eiovrs, ool B sy ——

/4 - CASABLANCA -
To: @2 2087900 Fax: 21222 0,008

Mereredi 30 Mai 2012, ~ 7 —e=C—5] 55 [T




