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» COMPTES SOCIAUX OCP S.A.

» BILAN ACTIF ||

31 DECEMBRE 2013

t

ACTIF (Dirhams)

Frais préliminaires 30527150 15007,50 290 264,00 763 982,54
Charges a répartir sur plusieurs exercices 447 044 441,58 142 085 760,96 304958 680,62 134792 415,53
Primes de remboursement des obligations 264009 552,05 2737059,55 261272.492,50

enrecherche et dével 16109 523,69 11707 310,77 4402212.92 568470558
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires 14181751421 123591 441,86 1822607241 13376 302,36
Fonds commercial 1100648 153,42 1100648 153,42 110064815342
Autres immobilisations incorporelles 32242335194 130220974 32112114220 201783 168,98

Terrains 3324407 276,78 808333938,11 2516073 338,67 2439199656,57
Constructions 12907 946 976,30 687373087292 603421610338 5816367 232,69
Installations techniques, matériel et outillage 3564783863257  16124033629,13 19523805003 44 20020 944 610,24
Matériel de transport 31552607478 25872240859 56 803 666,19 £5939214,09
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 24451 253,47 583143182,76 14130807071 129825 457,84
Autres immobilisations corporelles 191224 850,56 108 649 557,10 8257529346 127 240993,67
Immabilisations corporelles en cours 38 464 144 776,86 38 464 144 776,86 30525743 998,49

Préts immobilisés 1306203359 2034 231,64 1102780195 1065978760
Autres créances financiéres 106995 910,02 1011767,60 105984 142,42 106182 642,42
Titres de participation 670167174193 138301 738,66 656337000327 6352814 540,75

Autres itres immobilisés

Diminution des créances immobilisées

Augmentation des dettes financiéres 344552 356,13 344552 356,13 84123 446,26

TOTALI (A+B+C+D+E) 101034 179 691,44 25179400 116,89 75 854 779 574,55 67 116 090 309,03

Marchandises

Matiéres et fournitures 469471135201 1151380327,48 3543331024,53 3316007 396,90
Produits en cours 1675848315,52 66716 690,95 1609 131 624,57 144214650991
Produits intermédiaires et produits résiduels 552 402 366,56 552402 366,56 446356 455,00
Produts finis 122119702932 440118410 1216795 845,22 154410799787

Fournis, débiteurs, avances et acomptes 6168 485 944,81 6168 485 944,81 618914773598
Clients et comptes rattachés 6243 286 908,74 102512 308,64 6140 774 600,10 4798110 366,68
Personnel 5324873530 27688 220,60 25560 514,70 26520 845,88
Organismes sociaux 616592 544,37 616592 544,37 629977 605,93
Etat (Comptes d'impots et taxes) 12866 119992,54 12866 119992,54 11796538 316,41
Comptes filiales du Groupe OCP 4£1575496,00 41575 496,00
Autres débiteurs 938 052 514,76 4245222861 895600 286,15 1001302 145,72
Comptes de régularisation, Actif 154076 284,05 154076 284,05 113147 851,23
(TTRESETVALEURSDEPLACEMENT  137705310skds  [TOSHIOSA9  S66TI696)
(DECARTSDECONVERSION-ACTIE  fousueass  1ousoiass  aizsiond
TOTAL IT (F+G+H+I) 49006282 621,43  1395150960,38 47 611131 661,05 37024 365 028,67
CRESORERIE-ACTIF eseEme meEne o
Chéques et valeurs & encaisser 164673 336,21 164673336,21 35369 248,81
Banques, TG. et C.CP. 263655 502,09 263655 502,09 511304 827,68
Caisses, Régies davances et accréditifs 126997519 126997519 123472114
TOTAL IIT 429598 813,49 429598 813,49 547908 797,63
TOTAL GENERAL I+II+II1 150470 061 126,36 26 574 551 077,27 123 895510 049,09 104 688 364 135,33

au 30 juin 2014

» BILAN PASSIF ||

31 DECEMBRE 2013

PASSIF (Dirhams)

Capital, fonds de dotation 8287500000,00 8287500 000,00

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Primes d'émission, de fusion dapport 1869781011731 1869781011731

Ecarts de réévaluation

Réserve legale 82875000000 828750000,00

Autres réserves 28825400000,00 26190400 000,00

Report a nouveau 190 857,09 7140495117

Résultats nets en instance d'affectation

Résultat net de lexercice 2197020 801,02 631387965592
TOTAL CAPITAUX PROPRES (R) 58836 671 775,42 60 389 744 724,40

Subventions dinvestissement

Provisions réglementées

Emprunts obligataires 17232 345 000,00 2000 000 000,00
Crédits gouvernementaux et crédits acheteurs 17383772171 80589377359
Credits financiers 1593011732882 14074 242 050,87

Provisions pour risques 667876 196,55 396 328 526,26
Provisions pour charges 134967 524,26 134967 524,21
Engagements sociaux 8011440576,03 8908 219 160,94

Augmentation des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement 284369 684,83 313490 040,44
TOTALI (A+B+C+D+E) 101 871 625 807,62 87022 885 800,77
(PDETESDUPASSIFCRCUMNT  asTieses  nzeems
Fournisseurs et comptes rattachés 9436286 239,16 8989656 099,79
Clients créditeurs, avances et acomptes 556 191766,08 85767527693
Personnel 88288977619 646091 650,75
Organismes sociaux 960 439 669,01 948768 749,08
Etat - Impots et taxes 48140043381 51475652987
Comptes d'associés 2573593 750,00
Autres créanciers 660515137415 5151984 852,33
Comptes de réqularisation-passif 351189 573,45 121689 140,79

TOTALII (F+G+H) 21902 535 559,29 17 278 688 629,49
CRESORERIE-PASSE s M6mOnse
(rédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques (solde créditeur) 121348 682,18 386789 705,07
TOTAL III 121348 682,18 386789 705,07
TOTAL GENERAL I+II+I11 123 895 510 049,09 104 688 364 135,33



» COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES I

OPERATIONS Totaux
de l'exercice Totaux
(EN DIRHAMS) o . ernant de l'exercice précédents
Propres a l'exercice 1 Texercice précédents 2 3=2+1

PRODUITS D’EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en l'état) 14918 089,00 67 291,37 14985 380,37 1575992,50
Ventes de biens & services produits 17 919 590 902,54 44089 316,12 17 963 680 218,66 19620 343 691,37
Chiffre d’affaires 17 934 508 991,54 44 156 607,49 17 978 665 599,03 19 621 919 683,87
Variation de stocks de produits (+-)(1) -54289 772,08 -54289772,08 -62 848 134,26
Immobilisations produites par I'Ese pour elle méme -41 284,00 -41 284,00

Subventions d'exploitation

Autres produits d’exploitation 52 500,00 52 500,00
Reprises d'exploitation transferts de charges 1183749 121,81 5246 856,34 1188995978,15 1407 560 991,39
TOTAL I 19 063 979 557,27 49 403 463,83 19 113 383 021,10 20 966 632 541,00
CHARGES D’EXPLOITATION
Achats revendus (2) de marchandises 11 640 683,47 11 640 683,47 1004 680,25
Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 7031384 691,75 -17 320 216,29 7 014 064 475,46 7310676 046,98
Autres charges externes 3605160088,74 25166 875,36 3630326 964,10 3773943779,26
Impots et taxes 111 665 432,89 -380 145,50 111285 287,39 118971 380,24
Charges de personnel 3190498 737,19 -3793799,89 3186 704 937,30 3804073 203,96
Autres charges d’exploitation 45129,00 45129,00 67 760,52
Dotation d'exploitation 2611919 587,30 6338 535,42 2618258 122,72 2720069 530,72
TOTAL II 16 562 314 350,34 10011 249,10 16 572 325 599,44 17 728 806 381,93
RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) = TOTAL III 2541 057 421,66 3 237 826 159,07
PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres

titres immobilisés 108 922 096,00 108 922 096,00 101 242 096,00
Gains de change 232 806 549,46 4560,90 232811110,36 242 381 447,45
Intéréts et autres produits financiers 198 626 204,02 963 936,86 199590 140,88 406213 611,44
Reprises financiéres; transferts de charges 544 267 992,00 544267 992,00 108 253 045,03
TOTAL IV 1084 622 841,48 968 497,76 1085 591 339,24 858 090 199,92
CHARGES FINANCIERES
Charges d'intéréts 551809 687,03 4 485,69 551814 172,72 254100 668,22
Pertes de change 91956 912,88 2990 037,60 94 946 950,48 176 405 289,32
Autres charges financiéres -1638999,24 -1638999,24 -417 011,62
Dotations financiéres 363534 186,12 363534 186,12 108 259 726,49
1 005 661 786,79 2994 523,29 1 008 656 310,08 538 348 672,41
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 76 935 029,16 319 741 527,51
RESULTAT COURANT (III+VI) = VII 2617 992 450,82 3557 567 686,58
PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations 73201113,96 73201 113,96 3111270322
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d’investissement
Autres produits non courants 578110 795,05 3579 987,68 581690 782,73 188 604 071,08
Reprises non courantes; transferts de charges 6873 477,95 6873 477,95 28181378,53
TOTAL VIII 658 185 386,96 3579 987,68 661 765 374,64 247 898 152,83
CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d’'amortissements des immobilisations cédées 24813 880,72 24813 880,72 9537 621,56
Subventions accordées 79577 730,92 79577 730,92 28291 146,03
Autres charges non courantes 317 811 862,96 -218 816,61 317 593 046,35 123297 395,89
Dotations non courantes aux amortissements 37676 119.45 37676 119,45 3513 688,27

et aux provisions

TOTAL IX 459 879 594,05 -218 816,61 459 660 777,44 164 639 851,75
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 2 820 097 048,02 3 640 825 987,66
IMPOTS SUR LES RESULTATS 623 076 247,00 860 966 875,00

TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 20 860 739 734,98 22 072 620 893,75
TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 18 663 718 933,96 19 292 761 781,09
RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 2197 020 801,02 2779 859 112,66

1) Variation de stock : stock final - stocks initial, augmentation (+), diminution (-)

2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stock
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» ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G) |

BLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.) (EN DIRHAMS)

30 JUIN 2014

30 JUIN 2013

Ventes de marchandises (en l'état)

Achats revendus de marchandises

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L’ETAT : (I)
PRODUCTION DE L’EXERCICE : (II)

Ventes de biens et services produits

Variation stocks de produits

Immobilisations et articles codifiés produites par I'entreprise pour elle - méme

CONSOMMATION DE L’EXERCICE : (IIT)
Achats consommeés de matiéres et fournitures
Autres charges externes

VALEUR AJOUTEE (I+II-III)

Subventions d’exploitation

Impots et taxes

Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE)
OU INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE)
Autres produits d’exploitation

Autres charges d’exploitation

Reprises d’exploitation : transferts de charges
Dotations d'exploitation

Production d'articles codifiés mis en stocks
RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -)
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT (+ ou -)

RESULTAT NON COURANT

IMPOTS SUR LES RESULTATS

RESULTAT NET DE L’EXERCICE (+ ou -)

II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT (EN DIRHAMS)

(EN DIRHAMS)

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

Bénéfice «

Perte -

Dotations d’exploitation (1)

Dotations financiéres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises d’exploitation (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2) (3)

Produits des cessions d'immobilisations

Valeurs nettes d’amortissements des immobilisations sorties
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.)
Distributions de bénéfices

AUTOFINANCEMENT

(1) A ’exclusion des dotations :

14985 380,37

11 640 683,47

3 344 696,90

17 909 349 162,58
17 963 680 218,66
-54289 772,08

-41 284,00

10 644 391 439,56
7014 064 475,46
3630 326 964,10

7 268 302 419,92
0,00

111285 287,39

3186 704 937,30
3970312 195,23

52500,00
45129,00
1188995978,15
2618258 122,72

2541 057 421,66
76 935 029,16
2617 992 450,82
202 104 597,20
623 076 247,00
2 197 020 801,02

30 JUIN 2014

2197020 801,02

1395580 861,92
353386 143,16
37676 119,45
5414877 44

84 123 446,26

6873 477,95

73201 113,96

24766 385,61
3838 817 395,55
3750093 750,00

88 723 645,55

1575992,50

1004 680,25

571 312,25

19 557 495 557,11
19 620 343 691,37

-62 848 134,26

0,00

11 084 619 826,24
7310676 046,98
377394377926

8 473 447 043,12
0,00

118 971 380,24
3804073 203,96

4 550 402 458,92

0,00

67 760,52

1407 560 991,39
2720069 530,72

3237 826 159,07
319 741 527,51
3557 567 686,58
83 258 301,08
860 966 875,00
2779 859 112,66

30 JUIN 2013

2779 859 112,66
2779859 112,66

1333857 468,15
82764 591,57
3513688,27

5 440 862,79

50 988 875,30

28 181 378,53
31112703,22

9537 621,56

4093 808 662,37
6250 432 500,00

-2 156 623 837,63

- D’exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;
- Financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;
« Non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;

(2) A Vexclusion des reprises :

- D’exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;
- Financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;
« Non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie ;

ions d’invest

(3) Y compris reprises sur




» TABLEAU DE FINANCEMENT I

I - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN (EN DIRHAMS)

30 JUIN 2014 30 JUIN 2013
A B RESSOURCES
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A) 26 016 846 233,07 19 906 795 491,74 0,00 6110 050 741,33
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B) 25 708 596 101,76 19 745 676 399,18 5962919 702,58
TRESORERIE NETTE (actif-passif) = (A - B) 308 250 131,31 161 119 092,56 147 131 038,75

II - EM IS ET RESSOURCES (EN DIRHAMS)

ELEMENTS
EM 1S RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

1. RESSOURCES STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)

Autofinancement (A) 88723 645,55 2784 463 195,85
Cessions et réductions d'immobilisations (B) 75948 790,21 89816 560,74
Augmentation des capitaux propres et assimiles (C)
Augmentation des dettes de financement (D) 17 770 685 000,00 5603 667 910,40
Total I - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 17 935 357 435,76 8 477 947 666,99
II. EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)
Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E) 9455112 038,02 20037 042 373,11
Remboursement des capitaux propres (F)
Provisions durables pour risques et charges (G) 916 294 444,89 3197 449 312,93
Remboursement des dettes de financement (H) 1004 070 039,36 1670 532 497,59
Emplois en non valeurs (I) 449830172,16 90 403 607,78
TOTAL II - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H+I) 11 825 306 694,43 24995 427 791,41
II1. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G. 5962919 702,58 0,00 15021 767 094,17
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 147 131 038,75 0,00 1495713 030,25

TOTAL GENERAL 17 935 357 435,76 17 935 357 435,76 24 995 427 791,41 24 995 427 791,41

» TABLEAU DES PROVISIONS |

MONTANT DEBUT

NATURE PART SALARIALE PAIEMENTS ET MONTANT FIN
XERC! CA SATION REGULARISATIONS XERCICI
EXERCICE D'EXPLOITATION FINANCIERES NON COURANTES € E\:I\X\}:éh‘il\ﬂi} . D'EXPLOITATION FINANCIERES NON COURANTES . EXERCICE

1. PROVISIONS P/DEPREC.DE L'ACTIF IMMOBILISE 135251 010,42 - 6096 727,48 - - - - - - 141347 737,90

2. PROVISIONS REGLEMENTEES
3. PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES 943951521147 - 344552 356,13 37676 119,45 (674 326 005,14) 168021,10 84123 446,26 687347795 241968439,75 8814284 296,85

SOUS TOTAL (A) 9574 766 221,89 - 350 649 083,61 37676 119,45 (674 326 005,14) 168 021,10 84 123 446,26 6873477,95 241968 439,75 8955632 034,75
4 PROVISIONSP/DEPRECIATIONDEL’ACTIFCIRCULANT

N 1348 399 194,31 1222677 260,80 - - - 1175925 494,73 - - - 1395 150 960,38
(hors trésorerie)
5. PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES
» Provisions pour pertes de change 24225 491,47 10148 042,96 - - - 24225 491,47 - - 10 148 042,96
» Provisions pour risques et charges 1521697,19 - - 1521697,19

6. PROVISIONS P/DEPRECIATION DES COMPTES TRESORERIE

SOUS TOTAL (B) 1374 146 382,97 1222 677 260,80 10 148 042,96 - - 117592549473 24 225 491,47 - - 1406 820700,53

TOTAL (A+B) 10 948 912 604,86 1222 677 260,80 360 797 126,57 37676 119,45 (674326 005,14) 1176 093 515,83 108 348 937,73 6873 477,95 241968 439,75 10 362 452 735,28

* Les engagements sociaux sont valorisés selon la Norme IAS 19 Révisée.

» CHIFFRE D’AFFAIRES SEMESTRIEL I

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN DIRHAMS) 19621919 683,87 17 978 665 599,03

» ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES I

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE LA SIT ION
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT FINANCIERE ET LES RESULTATS

Compte tenu de 'évolution et la diversité des sources de Les frais financiers inclus dans le cot des immobilisations
1/ CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES d’EVALUATION : financements affectées aux projets d'investissements, corporelles de cette période totalisent 436 Millions Mad.
pour cet exercice, les frais financiers spécifiques
- Activation des frais financiers dans le colt d’acquisition des de préfinancements relatifs aux immobilisations
immobilisations corporelles corporelles ayant un délai d'acquisition supérieur
a un an ont été inclus dans le colt d’entrée de ces
immobilisations.

11/ CHANGEMENTS AFFECTANT LES REGLES DE PRESENTATION :
- Aucun changement NEANT
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2014

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société OCP S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection des Etats
d'Informations Complémentaires relatifs & la période allant du 1% janvier au 30 juin 2014. Cette
situation intermeédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
MAD 58.836.671.775,42, dont un bénéfice' net de MAD 2.197.020.801,02, releve de la
responsabilité des organes de gestion de la société OCP S.A..

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société établis au 30 juin
2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion ci-dessus, nous attirons votre attention sur I'état A3 qui
expose un changement de méthodes comptables, relatif & I'activation en colt d’'entrée des
immobilisations corporelles des frais financiers spécifiques a leur préfinancement et dont I'effet a
été d’augmenter la valeur des immobilisations corporelles au 30 juin 2014 de MMAD 436.

Casablanca, le 9 septembre 2014

DELOITTE AUI:%
8%
1&Y

& You

latif Bap, 1. g
Neq odou

Ahmed BENABDELKHALEK
Associé

OCP S.A. - COMPTES SC




