» NOTE SUR LA FUSION OCP SA ove)
| Y
ET MAROC PHOSPHORE SA

| Présentation des comptes pro forma du 1° semestre 2012 :

Les Assemblées Générales Extraordinaires respectives d’'OCP SA et de Maroc Phosphore SA (MP),
réunies le 27 septembre 2012 ont approuvé l'opération de fusion réalisée par 'absorption de MP par
OCP SA avec un effet rétroactif au 1°" Janvier 2012.

Pour les besoins de comparabilité des indicateurs d’activité, les agrégats du 1¢ semestre précédent,
clos au 30 juin 2012, ont été retraités des impacts de cette opération de fusion.

Ainsi, les comptes pro forma, du 1¢ semestre 2012, sont établis en intégrant aux valeurs du compte
de produits et charges (C.P.C), de la société absorbante (OCP SA), les données de la société absorbée
(Maroc Phosphore S.A), retraités des éléments ci-apreés :

+ Eliminations des opérations inter-sociétés, intervenues au cours du ler semestre 2012, ayant
impactéeslesagrégats duchiffred’affaires, achats consommeés, autres charges externes, variation
des stocks, résultat financier et résultat non courant.

- Le poste des dotations aux amortissements a été retraité de l'impact de la réévaluation des
immobilisations apportees par la société absorbée.

Il est a noter que les informations historiques, du compte de produits et charges (C.P.C) des deux
sociétés, ont fait l'objet d’un audit par les commissaires aux comptes respectifs de Maroc Phosphore
SA et OCP SA.

Contact : Mme Hanane KOUIRI - Responsable Comptabilité Groupe - Tel.: (+212) (0) 522 23 20 25/ (0) 5 22 23 10 25 - E-mail : h.kouiri@ocpgroup.ma




COMPTES SOCIAUX OCP SA

» BILAN ACTIF |

ACTIF (en Mad)
(R) IMMOBILISATIONS EN NON-VALEUR 60785620906 48911461115 11874159791 117 010 564,60
Frals préliminaires = 52708 153.34 41160619.20 5847 536,14 1048013760
Charges a répartir sur plusieurs exercices 955 148005,72 44195399195 113194 063.77 106 530 427.00
(B) IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 133743647747 131989017,77 1205 447459,70 1532 691103,06

lisations.on recherche et développ 1626652369 945632541 6810198.22 883122006
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires 128996 628.22 12151986251 747676571 801051445
Fonds commercial 110064815342 1100648 153,42 1100648 15342
Autres immobitisations incorporelles 91525 172.14 101282979 9051234235 T 41520121513
(C) IMMOBILISATIONS CORPORELLES 7437969818545 22358498627,20 52021199 558,25 42927495 836,08
Tertaing 3206780027.77 753608 939.65 245317106812 2352225793.19
Constructions 11755725 500,57 6595343 897,54 5160 381 603,03 4386 247 849.03
installations technigues, matériel et outillage WORIITILIG 14126583 11586 1990632259595 1965120077217
Matériel de transport 294896 131,05 24725275560 4764337545 3951965131
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 61876372051 54502717032 133736559.19 15595855112
Autres immobilisations corporelles 25033891184 90676 728,25 159662 183.59 156 357399.77
Immobilisations corparelles en cours % 16028217282 2160282171292 1618591581889
(D) IMMOBILISATIONS FINANCIERES 626064609212 13651426876 612413182336 5130806 285,28
Préts immobilisés 1418442953 03423164 1215019788 12189988.76
Autres créances financidres 10708011072 101176760 106068 343,12 6569130.13
Titres de participation 613938155187 133468 269.52 600591328235 5112047 16638
Autes titres immobilises
(E) ECARTS DE CONVERSION-ACTIF 82764 591,57 82764 591,57 46155 406,16
Diminution des créances immobilisées

8276459157 46155406.16

Augmentation des dettes financiéres 8276459157

8100799554,78 138621206257 6714 587492,21 6656 623 646,56

Matiéres et fourmtures 1044 26940893 3197692 886.10 309107862946
Produits en cours l, 1605775124.00 337541 46954 126823365446 106676236174
Produits intermédiaires et produits réswdueis 63634 65634384399 779576 463.00
Produits finis - 159671831176 440118410 1592317 121,66 171918619239
(G) CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT 24536996271,82 19022890449 24 346767 367,33 20310915991,02
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 52813 2% 528733341924 451380200450
Clients et comptes rattachés 6444 704 545,42 7298543813 637171910729 6500076427 84
Personnel 69386 769.59 2928173242 40105037.17 3171015067
Organismes sociaux 636708 626.68 636708 626,68 57558027342
Etat (Comptes dimpats et taxes) 11051892 044,08 11051892 044,08 7244 280 064,61
Comptes filiales du Groupe OCP 41575496,00 41575496,00
Autres débiteurs 660 050 842.31 8796173394 572089 10837 1162532465.29
Comptes de régulansation. Actif 345 344 468,50 345 344 468,50 282934 604,39
(mmusnmusuﬁmcmm 16997 808 077,18 16997 808 077,18 2088373231963
(1) ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 2549513492 25485 13452 5726016973
i TOTAL I (F+G+H+) 49661099038,70 157644096706 48084 658 071,64 47908536 126,94
TRESORERIE - ACTIF 1354371 998,03 1354 371998,03 315141980651
Cheques et valeurs & encaisser 2663291879 26632918.79 2874339429
Banques, TG.et CCP. 1326 10082554 1326 10082554 3121111 656,61
Caisses. Régies d'avances et accréditifs 163825370 163825370 TO1564TS54]

» BILAN PASSIF |

PASSIF (en Mad)

(R) CAPITAUX PROPRES

Capital, fonds de dotation 8287 500 000,00 8287500 000.00

Moins - actionnaires, capital souscrit non appelé
1869781011731

Primes d'émissicn, de fusion d'apport 18697810 117.31

Ecarts de réévaluation

Reserve légale 828750 000.00 8§28 750000.00
Autres réserves 26 190 400 000,00 21990 400 000,00
Report & nouveau 7140495117 10644 £70.60
Résultats nets en instance d'affectation

Résultat net de [exercice 2779859 112,66 10511192 980,57

(B) CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Subventions dinvestissement
Provisions réglementées
(C) DETTES DE FINANCEMENT 16965 724 990,06 12992359231,82
Emprunts obligatatres 2000000 000.00 2000000 000.00
Crédits gouvernementaux et crédits acheteurs 833738 24119 85979533375
Credits financiers 14131986 748.87 10 132 563 898.07
(D) PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 12684 194 681,25 121629 614 830,87
Provisions pour risques 124L27074359 1150 851 914,05
Provisions pour charges 140874959.10 140874 959,10
Engagements sociaux 11299048 978,56 11337887 957.72
(E) ECARTS DE CONVERSION - PASSIF 186 740 541,68 230163 180,17
Augmentation des créances immobilisées

230163 180,17

Diminution des dettes de financement 186740 541,68

_TOTALI (A : 623413 B61T84

(F) DETTES DU PASSIF CIRCULANT 22032337 697,57 13042720 774,74
Fournisseurs et comptes rattachés 10 264 129 664,55 7164109 983,35
Clients créditeurs, avances et acomptes 687335 622.26 70221984057
Personnel 1223520081.72 864236 14186
Organismes sociaux 31875397250 468 40606672
Etat (Comptes dimpats et taxes) 1462647821887 60219556697
Comptes dassociés 3897491 323,00

Autres créanciers 404425521291 3088802619.17
Comptes de réqularisation-passif 170373601,76 152750 555.90
(G) AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 50 058 568,35 81827 603,16
(H) ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulant) 10868 636,95 16 544 255,69

TOTAL II (F+G+H) 22093 264 902,87 1314109263359

TRESORERIE - PASSIF 205 665 803,46 1494 587 683,70
Crédits descompte

Crédits de trésorerie

Banques (solde créditeur) 205665 803.46 1494587 683,70
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» COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (En Mad) I

OPERATIONS
in 2012
NATURE Propres Concernant m“m “
aVexercice 1 'exercice précedents 2

Ventes de marchandises (en l'état) 1575992.50 1575992.50 175249 426.99

Ventes de biens & services produits 19571076 515.73 49267 175,64 19620 343 691.37 23428 441 442,09 13423545 767.23
Chiffre d'affaires 19572 652 508,23 4926717564 19621919 683,87 23428 441442,09 13598 795 194,22
Variation de stocks de produits (+-)(1) -62 848 134,26 -62 848 134,26 -1509 601 082,45 194951 161,45
Immobilisations produites par I'Ese pour elle meme -16 032,00 -16 032,00

Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation
Reprises d'exploitation transferts de charges 1407 613 485.39 -52 494,00 1407 560 991.39 1615768 771,19 1028 445 134,18

TOTALI 20917 417 859,36 49 214 681,64 20 966 632 541,00 23 534 593 098,83 14822 175 457,85

Ac/ha(s veven;us (2) de marchandises ‘ V 1 00;‘ 680,2; ' 71 004 680.25 / 4213275 166 9;6 348,93
Achats consommeés (2) de matiéres et fournitures 7307 488 625,41 3187 421.57 7310676 046,98 7514376 185,33 1538172 295.56
Autres charges externes 3727587 136.19 46 356 643,07 3773943779.26 3666 565 563,10 2493267 630.68
Impdts et taxes 118 243 002,04 728 378.20 118971 380.24 111064 743.74 69 054 203,12
Charges de personnel 380318627560 886 928.36 3804073203.96 334459288183 1978 124 044,34
Autres charges d’exploitation 66 986.39 77413 67 760.52 579911.11 57991111
Dotation d'exploitation 2611977 668.42 108 091 862,30 2720069 530.72 2802 295 322.92 1464108 807,53

TOTAL 1T 17 569 554 374,30 159252 007,63 17728 806 381,93 17439516 740,78 7710 253 241,27

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) = TOTAL 1T} 3237826 159,07 6095076 358,05 7111922 216,58

Produits des titres de participation et autres

titres immobilisés 101 242 096,00 101 242 096.00 23327203840 23327203840
Gains de change 242384 943,19 -3495.74 242 381 447,45 459118 150.99 175762 385.42
Intéréts et autres produits financiers 405 835 214,89 378 396.55 406213 611,44 487170 886.84 516 428 039,25
Reprises financiéres; transferts de charges 108 253 045,03 108 253 045,03 82977 331,08 78 653 548,34

TOTAL IV 857 715 299,11 374 900,81 858 090 199,92 1262 538 407,31 1004116 011,41

CHARGES FINANCIERES i
Charges d'intéréts 276 180 796.87 -22080 12865 254100 668.22 238777 596.92 220013031.70
Pertes de change 176 387 485,96 17 803.36 176 405 289.32 136 199 680,27 37095 378,15
Autres charges financiéres -417 723,62 712.00 417 011.62 110357.42
Dotations financiéres 108 259 726.49 108 259 726,49 72 608 004,14 65457 113,72

TOTALV 560 410 285,70 -22061 613,29 538 348 672,41 447 695 638,75 322 565 523,57
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 319 741 527,51 814 842 768,56 681 550 487,84
RESULTAT COURANT (I11+vI) = Vil 3557 567 686,58 6909 919 126,61 779347270442

PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions dimmobilisations 15 384 092,22 15728 611.00 31112703.22 34 511539.30 30 269 790.30
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 136 959 960.75 5164411033 188 604 071,08 298 236 931,40 4277125141
Reprises non courantes; transferts de charges 2818137853 28181 378,53 11755 407,57 1175540757

TOTAL VIIL 180 525 431,50 6737272133 247 898 152,83 344 503 878,27 84 796 449,28

CHARGESNONCOURANTES B SEReen e IR e T
Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 9537 621.56 9537 621,56 ;9 186 798,15 132 604,96
Subventions accordées 28291 146.03 28291 146.03 45339 470,82 5356 950,00
Autres charges non courantes 116 363 756.32 693363957 123 297 395.89 815544 773,24 370 63592975
Dotations non courantes aux amortis sements
et aux provisions 3513688.27 3513688.27 70708 404.78 70 708 404.78

TOTAL IX 157 706 212,18 6933 639,57 164 639 851,75 1010 779 446,99 446 833 889,49
RESULTAT NON COURANT (VITI-IX) = X 83 258 101,08 ~666 275 568,72 =362 037 440.21
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 3 640 821 987,66 6243 643 557,89 7431 435 264,21

IMPOTS SUR LES RESULTATS 86096687500  1393028317,97 1537 824780,00
RESUTAT NET 2770 859 112,66 & 650 618 239,92 5891 610 484,21
TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 2207262089375 2514163538441 15911087 918,54
TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XII) 1929276178109 2029102014449 1001747743433

RESULTAT NET (rotal des produtis-total des chavges) 2779859 11266 % 850 61% 239.92 5893 610 484,21

1) Variation de stock : stock final - stocks initial, augmentation (+), diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de, stocks
(*) il s'agit des comptes proforma tenant compte des retraitements comptables de la fusion au 30/06/2012 (Cf. note annexe)



» ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) l

BLEAU DE FORMATION DES RESU

TS (T.

ventes de marchan

s (en letat )

Achats revendus de marchandises

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT : (I)
PRODUCTION DE L’EXERCICE : (II)

1tes de iens et services produtts

variation stocks de produits

1s et articles codifies produr

CONSOMMATION DE L’EXERCICE : (11I)

Achats consommés de matiéres et fourniture

Charge:

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE)
OU INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE)

s d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Reprises d'exploitation . transferts de charg

Dotations d'exploitation

sduction darticles codihes mis er

RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -)
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT {+ ou -}
RESULTAT NON COURANT

IMPOTS SUR LES RESULTATS
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -)

par'entrepnse pour elle - meme 000

R.) (En Mad)

30 juin 2013

1575992.50
1004 680,25
571312,25
19 557 495 557,11

19620 342 691.37

62 845 134,26

1509 601 082.45

16 032.00

11084 619 826,24

11 180 941 748,43
7514376 185.33

3 666 565 563.10

30 juin 2012

166 946 348.93
8303 078,06

13 618 480 896,68

13423345 767.23
194 951 161.45

16 032.00

4031439 926,24

b cnas s seesunso |

0.00 0.00

118971 380.24 111064 743.74

3804 0772 203.96 4592 881.83
4550 402 458,92 7282 182 820,89
0.00 0.00

67 760.52 579911.11

1407 560991.39 1615768 771.19

2720069 530.72
3237 826 15507 60935 076 358.05
319 741 527,51 814 842 768,56
3557 567 686,58 6909 915 126,61
83 258 301.08 -666 275 568,72
860 966 875,00 1393 028 317,97

2779855 112,66 485061523992

11 - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT(En Mad)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Dotations d'explo

ation (1)
Datations financieres (1)
Dotations nen courantes (1)
Reprises d'exploitation (2)
Repnises financiéres (2)
Reprises non courantes (2) (3)
Produits des cessions d'immobilisations

valeurs nettes d'amortissements des immobilisations sorties
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F)
Distributions de benéfice:

AUTOFINANCEMENT

(1) A lexclusion des dotations :

dexploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la tresorene
financiéres relatives aux actifs et passis circulants et  la trésorene
non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la tresorerie
(2) AVexclusion des reprises :

dexplontation relatives aux actifs et passifs circulants et 3 la ésorerie
financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la tiésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement

0.00

69 054 203.12

1978 124 0

7 548 165 801,04

000
57991111
1028 445

136,18

1464 108 807,53

711192221658
681 550 487 .84
7753472784,42
~362 037 440,21
1537 824 780,00

5893610438421

236265
3513 688,27 70 708 404.78
5440 862.79 10403 774,86

50 G8E 87530

2818137853

539.3¢
9537 621.56 79186 798,15
4 093 808 662,37 6139 879 779,61

6 250 432 500.00 4722

-2 156 623 837,63 1417 657 012,52

» TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE I

FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A) 27 140 099 363,34
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B) 25991393 168,77
TRESORERIE NETTE (actif-passif) = (A-B) 1148706 194,57

1S ET RESSOURCES (En Mad)

1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
Autofinancement (A)

dimmobilis

sduction

ne (B)
entation des capitaux propres et assimiles (C)

\entation des dette

financement (D)

11. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
" t b

Acquisitions et augrr ns i

Remboursernent d

Provisions durables pour risques et charges (G) 237242 505.78

Remboursement des dettes de financement (H) 656 005 975.07

£mplo 5909 398,96

111 VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G)
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE

36 424 275 616,16
34 767 443 493,35
1656 832 122,81

Variation A - B

9284 176 252,82

8776050 324,58
508 125 928,24

8116 575 069.85

6206987 €

285321723.79 14 398 128 426.25
4549 33991040
710 ASA 058.2

6696470 021.34

93733 637.18
2982 774 460,19
8203353469

8776 050 324,58 4 810 600 214,06

508 125 928,24 145 824 413,55

1175540
30 269 750,30

132 604,96

6345 130 681,58
722 222 767.09

1622907 914,49



» TABLEAU DES PROVISIONS (En Mad) |

S i St

1 PROVISIONS P/DEPREC DE L ACTIF IMMOBILISE 14136773720 £533469 38 135 334 o7k

2 PROVISIONS REGLEMENTEES

3 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES 12629

. SOUSTOTAL ()  12770962568,78 - 82764591,57 3513 688,27 28532172379 544086279 5098887530 2818137853 23724250578 12820708950,01

4 PROVISIONS P/DEPRECIATIONDE L'ACTIF CIRCULANT 1568510 241.27 1386 212 062,57 137828133678 1576 640 967.06
(hors tyesorerie) b
~~ S PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES

+ Provisions pour pertes de change 57 264 3 25455 1349 7 264 1607
- Provisions pour nsques et charges 2653 ¢3

6 PROVISIONS P/DEPRECIATION DES COMPTES TRESORERIE

= - 137828133678 1626 499 535,42

14421300 413,22 28532172379 183722 199,57 237242 505,78 14 447 208 485,43

» CHIFFRE D’AFFAIRES SEMESTRIEL I

1* semestre 2012
Pro Forma

1 semestre 2012

1 semestre 2013

s CHIFFRE D’AFFAIRES 13 598 795 194,22

19621 919 683

» COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Pro forma 2012 (en Mad) I

TOTAUR DE
Ajusternents UEXERCICE
MAAROC PHOSPHORE (9] 2

PR TR Y e PRE

'PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en i‘état ) 175 249 426,99

Ventes de biens et services produits 16916036 583.72 6911 140 90826 3408 2a 44209

Chiffre d'affatres 16916 036 583,72 23 428 k41 642,09

Variatton de stocks de produtts (-} (1} 194951 161.45

Immobiiisations produites par i Ese pour elle méme 16 032,00 603200
subventions decploitation
Autres produits d'explottation

TOTAL X 14 822 175 457,85 17 447 038 792,95

13155019 885.21

329 763 446 48 43534 485,94 R:

537 )ab 00 S 111

TOTAL 1t 7710253 261,27 16 909 089 244,93 <7 179 825 745,42 17 439 516 740,78
RESULTAT D'EXI ITATION ()-11) 711192221658 537 949 548,02 1554 795 406,55 6095 076 358,05
PRODUITS FINANCIERS .
Produtts des titres de participation et autres itres imm 1
Gains de change 18 150,99
intéréts of 1264 739,78 0 5. 852.19 C
1?;;1V1 ses financiéres, yansferts de charges 78653 54834 115955961674 1155 235834.00

TOTAL IV 1004 116 011,41 1464 180 122,09 -1 208 757 726,19 1262 538 407,31
CHARGES FINANCIERES -
Charges diintéret 200130370 69 266 457,41 50521 892.19 £ 753692
Pertes de change 37095 378.15 99 104 302,12 136 196 680.2
Autres charges financieres 11035742 1035
Dotations financieres 65457 113,72 7 150 890.42 72 608 004,14
RESULTAT FINANCIER (IV - V) 681 550 487 84 128852811472 1155 235 834,00 814 842 768,56
RESULTAT COURANY (111 + V1) 7793472 704,42 1826477 662,74 2710 031 240,55 6909 919 126,61

Produits des cessicns dimmobitisation:

90.30 4241 749.00 34511

Subventions d'équilibre

Reprises sur Subventions d'investissement

Autres mvahw, nen courants. 4277125141 255 465 679.99 298 236 631,40

Reprises non courantes. transferts de charge 11755407597 1175540 7
TOTAL VIt 84 796 449,28 259 707 428,99 344 563 878,27

des immabilisations cédées 122 604,96 1077842 639.09 91
Subventions accords 5356 950.00 39982 520.82 453
Auts harges non o 370635 929.75 444 908 863,49 a1 Gb 17524
Dotations non coutantes aux aMortissements et aux provisions 76 708 404 78 70 78
TOTAL 1X 446 833 889,49 1641 788 196,59 077 842 639,09

RESULTAT NON COURANT (VITI-1X) 362 037 440,21 -1 382 O8O 767,60 1077 842 639,09 666 27% 568,72
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+-X) 7 431 435 264,21 Wik 106 895,14 -1 632 188 601,46 6243 643 557,89

IMPOTS SUR LES RESULTATS 1 537 624 780,00 87 360 614,00 ~232 177 076,03 1393028 317,97
LYAY( NET X1-X11)

357 016 281,14 615 239,92

.
EANRGES QUMRVRRIE > ot L S 10017477 4343

RESULTAT NEY (Total des produits - total des charges) S 893 610 484,21 757 016 261,14 <1 400 011 525.43 & 950 615 239,92
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Maroc

OCP S.A.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2013

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société OCP S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection des notes
annexes relatifs a la période allant du 1% janvier au 30 juin 2013. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 56.855.724.181,14, dont
un benéfice net de MAD 2.779.859.112,66, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
la société OCP S.A..

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifi¢ et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d’'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30
juin 2013, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait
que I'OCP a absorbé sa filiale a 100% Maroc Phosphore, en date du 27 septembre 2012, avec

effet rétroactif au 1er janvier 2012. Les notes annexes comprennent ainsi un compte de produits et
charges proforma au 30 juin 2012 afin d'assurer la comparabilité des résultats présentés.

Casablanca, le 24 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes
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