Etats financiers consolides

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

ACTIF

Goodwill

Immobilisations incorporelles, net
Immobilisations corporelles, net

Actifs biologiques

Immeubles de placement, net
Participations dans les entreprises associées
Autres actifs financiers

- Instruments financiers dérivés

- Préts et créances, net

- Actifs financiers disponibles a la vente
Créances d'impdts sur les sociétés
Impats différés actifs

Autres débiteurs non courants

Actif non courant

Autres actifs financiers

- Instruments financiers dérivés

- Préts et créances et placements, net
Stocks et en-cours, net

Créances clients, net

Autres débiteurs courants, net

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées
Actif courant

TOTAL ACTIF

Résultat net de |'ensemble consolidé

Ajustements pour

Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur
Résultats des sociétés mises en équivalence

Résultats de cession et des pertes et profits de dilution

Profits / pertes de réévaluation (juste valeur)

Produits des dividendes

Capacité d'autofinancement aprés coit de I'endettement
financier net d'impéts

Elimination de la charge (produit) d'impéts

Elimination du colt de I'endettement financier net

Capacité d'autofinancement avant codit de /'endettement
financier net d'impéts

Incidence de la variation du BFR

Impéts différés

Impéts payés

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles
Incidence des variations de périmétre

Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles
Acquisition d'actifs financiers

Variation des autres actifs financiers

Subventions d'investissement recues

Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles

Cessions d'actifs financiers

Dividendes recus

Intéréts financiers versés

Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement
Augmentation de capital minoritaires

Dividendes payés aux actionnaires de la société mere

Dividendes payés aux minoritaires

Emission de nouveaux emprunts

Remboursement d'emprunts

Variation de dettes résultant de contrats location-financement
Transactions entre actionnaires

Variation des comptes courants d'associés

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement
Incidence de la variation des taux de change

Incidence des reclassements a |'ouverture

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
Trésorerie et équivalents de trésorerie net & I'ouverture

Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cloture
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

30-juin-10

41997
1689,5
179456
31,2
1122,5
8190,8
1013,0
56,4
1480
808,6
11357
639,3
386

36 005,9
197,1
177,7
194
7617,7
40733
5907,6
34424
214
21259,5

57 265,4

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

30-juin-10

1029,7

942,7
(587,1)
16,0
(63,1)
(7.8)
1330,4

453,9
388,8

21731

130,2
(0,1)
(504,4)
1798,8
463
(1470,0)
(6,9)

483

00

513

98)
360,6
(389,2)
(1369,4)
(0,2)
(611,2)
(605,2)
251,3
(1309,2)
(11,0
(50,4)
1004,0
(1331,9)
40,7
(36,9)
(898,7)
6,8
(891,9)
(898,7)

En millions de dirhams
31-déc-09
4200,3
17432
17677,0
20,9
11414
7966,2
1016,5
0,0
196,1
820,4
2219
556,8
328
34577,0
56,4
36,8
19,6
6460,5
37432
5304,9
41119
20,9
19697,8
54 274,8

En millions de dirhams
30-juin-09
1863,6

8124
(518,2)
(999,9)

77,2
(0,8)
12343

4836
4248

2142,7

(805,0)
00
(529,1)
808,6
11,5
(1904,9)
(29,5)
52,2
180,2
72,0
88,2
291,4
(424,9)
(1663,8)
28118
(593,8)
(512,0)
976,8
(201,8)
723

0,0
(1339,7)

350,6
(2 250,0)
(1899,4)
350,6

NB : La variation des comptes courants d'associés qui se trouvait précédemment au niveau de la variation du BFR apparait désormais sur une ligne distincte

au niveau des flux de trésorerie provenant des activités de financement

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONS(Q

Au 1 janvier 2009

Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
Montants retraités a I'ouverture

Variation CP pour 2009

Résultat net de la période

Résultat couverture des flux de trésorerie

Pertes et profits de conversion

Pertes et profits de réévaluation des AFS

Impots relatifs aux autres éléments du résultat global
Autres éléments du résultat global

Résultat global total de la période

Dividendes distribués

Augmentation de capital

Autres transactions avec les actionnaires

Total des transactions avec les actionnaires
Au 30 juin 2009

Au 1* janvier 2010

Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
Montants retraités a |'ouverture

Variation CP pour 2010

Résultat net de la période

Résultat couverture des flux de trésorerie

Pertes et profits de conversion

Pertes et profits de réévaluation des AFS

Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global
Autres éléments du résultat global

Résultat global total de [a période

Dividendes distribués

Augmentation de capital

Autres transactions avec les actionnaires

Total des transactions avec les actionnaires

Au 30 juin 2010

Capital
1746,2
1746,2

1746,2
1746,2
1746,2

1746,2

En millions de dirhams

Primes a
aémison  Réseres pon
et de fusion

19188 114541

7,6

1918,8 11446,5

1787,0

1787,0

(593,8)

989,5

(892,0)

(496,3)

19188 127371
1918,8 13631,8
9,6

19188 136414
1014,7

1014,7

(611,2)

(0,2)

69,5

(541,9)

1918,8 14114,2

au 30 juin 2010

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE (suite)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF
Capital

Primes d'émission et de fusion
Réserves

Ecarts de conversion

Résultat net part du groupe

Capitaux propres attribuables aux acti |
de la société mére

Intéréts minoritaires

Capitaux propres de |I'ensemble consolidé
Provisions

Avantages du personnel

Dettes financiéres non courantes

- Instruments financiers dérivés

- Dettes envers les établissements de crédit
- Dettes représentées par un titre

- Dettes liées aux contrats de location financement
Dettes d'impdts sur les sociétés

Impots différés Passifs

Dettes fournisseurs non courantes

Autres créditeurs non courants

Passif non courant

Provisions

Dettes financiéres courantes

- Instruments financiers dérivés

- Dettes envers les établissements de crédit
- Dettes représentées par un titre

Dettes fournisseurs courantes

Autres créditeurs courants

Passif courant

TOTAL PASSIF

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Chiffre d'affaires

Autres produits de ['activité

Produits des activités ordinaires

Achats

Autres charges externes

Frais de personnel

Impts et taxes

Amortissements et provisions d'exploitation

Autres produits et charges d'exploitation nets
Charges d'exploitation courantes

Résultat d'exploitation courant

Cessions d'actifs

Cessions de filiales et participations

Résultats sur instruments financiers

Autres produits et charges d'exploitation non courants
Résultat des activités opérationnelles
Produits d'intéréts

Charges d'intéréts

Autres produits et charges financiers

Résultat financier

Résultat avant impot des entreprises intégrées
Impdts sur les bénéfices

Impdts différés

Résultat net des entreprises intégrées

Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence
Résultat net des activités poursuivies

Résultat net des activités abandonnées

Résultat de I'ensemble consolidé

Dont intéréts minoritaires

Dont résultat net - Part du Groupe

Résultat net par action en dirhams
- de base
- dilué
Résultat net par action des activités poursuivies en dirhams
- de base
- dilué

30-juin-10

1746,2
19188
121618
19,0
1014,7
16 860,5

4360,8
21221,3

57 265,4

COMPTE DE RESULTAT CONSOLID

30-juin-10

18703,0
718,6

19 421,6

(398)
10297

1014,7

60
60

59
59

En millions de dirhams
31-déc-09
1746,2
19188
9814,9
43,9
29174

16 441,2
5150,6

32683,0
54 274,8

En millions de dirhams
30-juin-09
182779
646,9
18924,8
(14 485,8)
(1813,4)
(1637,0)
(114,6)
(1065,8)
1340,1
(17 776,5)
1148,
11,9
976,5
(57.4)
63)
20740

(424,9)
101,7
(245,0)
1829,0
(529,1)
455
13454
518,2
1863,6
0,0
1863,6
76,6
1787,0

105
105

105
105

Résultat de la période
Autres éléments du résultat global (bruts d'impéts)
Ecart de conversion des activités & I'étranger

Pertes et profits relatifs a la réévaluation des actifs financiers disponibles & la vente
Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie

Imp6t sur le résultat sur les autres éléments du résultat global

Quote-part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées
Autres éléments du résultat global nets d'impéts

RESULTAT GLOBAL TOTAL DE LA PERIODE

Dont intéréts minoritaires

Dont résultat global net - Part du Groupe

¢ Réserves de Réserves des
HESGE éévaluation des Opérations
. Actifs financiers de couverture
36,7 (36,8) (666,4)
36,7 (36,8) (666,4)
(117,4)
(3.4)
9,4
14 23,6
24,0
(3.4) 34,8 (93,8)
13
1.3 0,0 0,0
34,6 (2,0) (760,2)
43,8 (76,2) (823,2)
43,8 (76,2) (823,2)
(69,6)
29,8
(7,6)
0,4 (1,0) 10,3
(73,1) 56,6
(42,9) 48,0 (59,3)
(8,9)
(8,9) 0,0 0,0
(8,0) (28,2) (882,5)

Total Part
Groupe

144525
756)
14 444,9

30-juin-10
1029,7

37,1
(4,5
(1029)
116
(16,5)
(75,2)
(6,0)
960,5

Intéréts
minoritaires
37772

du

0,6
3777,8
76,6

(88,6
(

DISTEGY

G

-
w
w

w

oS
SUkR
cuvurZuvw—-ocw

512
51

=]

- o u
S o1 P
cw-w®¥o ooo

51

w
Bowa

ISXS)

En millions de dirhams

30-juin-09
1863,6

-
-]
N
N,
NS
~e

— I~

=) —

o hargrCRRC]
WU oW C o

2
89
o

N0~
w
P
wlewsnyunw




REFERENTIEL COMPTABLE
En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

aux dispositions de larticle 6, paragraphe 6.3 de la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique des Valeurs Filiales JUIN 2010 DECEMBRE 2009
Mobiliéres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe ONA sont préparés en conformité % d'intérét % contréle Méthode % d'intérét % contréle Méthode
avec les normes comptables internationales adoptées au sein de 'Union Européenne au 30 juin 2010 et telles AGM 60,1 76,9 Globale 78,2 100 Globale
que publiées a cette méme date. Ces normes sont disponibles sur le site internet de 'Union Européenne a MG 60,1 76,9 Globale 60,1 76,9 Globale
ladresse : http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm. ar 780 99,8 Globale 78,0 998 Globale
. . . . . . SMI 58,0 74,2 Globale 58,0 74,2 Globale
Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards), MANAGEM 782 782 Globale 782 782 Globale
les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations SAMINE 78,0 99,8 Globale 78,0 99,8 Globale
Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee). SOMIFER 78,0 99,8 Globale 78,0 99,8 Globale
En application du réglement européen n°1606/2002 modifié par le réglement n°297/2008 du 11 mars 2008, les mﬁm%yDLNTERNAHONAL ;gg :gg g}gg:t ;S% :gg g:gg::s
comptes consolidés intermédiaires résumés du Groupe ONA au 30 juin 2010 ont été établis en conformité avec la Groupe Managem : !
norme IAS 34, Information financiere intermédiaire. S'agissant de comptes résumés, ils n'incluent pas toutes les MINES
informations financiéres requises par le référentiel IFRS et doivent étre lus en relation avec les états financiers COSUMAR 55,5 55,5 Globale 55,5 55,5 Globale
consolidés annuels du Groupe, pour Uexercice clos le 31 décembre 2009. SUCRAFOR 50,5 90,9 Globale 48,5 87,5 Globale
— . . S . . . SUNABEL 55,0 99,2 Globale 52,5 94,5 Globale
Les principes comptables retenus pour la préparation des comptes consolidés intermédiaires résumés sont SURAC 555 100 Globale 527 950 Globale
conformes aux normes et interprétations telles que publiées par UIASB et UIFRIC au 30 juin 2010 et telles SUTA 55,3 99,6 Globale 533 9,0 Globale
qu'adoptées par ['Union européenne. Ces comptes semestriels sont établis suivant les mémes principes que ceux Groupe Cosumar
utilisés pour la préparation des états financiers consolidés au titre de Uexercice 2009, sous réserve des éléments BIMO 50,0 50,0 Proportionnelle 50,0 50,0 Proportionnelle
présentés ci_—devssous et des spt_é‘cificit-és requises par la‘ norme IAS 34. o mﬁggm gg; ;;g g:ggz:s gg; 91?9 g:ggg:z
Textes appliqués pour la premiére fois par le Groupe a compter du 1°" janvier 2010 LESIEUR CRISTAL 55,0 55,0 Globale 55,0 55,0 Globale
* IFRS 3 « Regroupement d'entreprises » et IAS 27 « Etats financiers consolidés et individuels » révisées. CENTRALE LAITIERE 55,1 55,1 Globale 55,1 55,1 Globale
- La révision de ces deux normes a conduit le Groupe a comptabiliser les regroupements d’entreprises survenus FROMAGERIE DOUKKALA 44,1 80,0 Globale 44,1 80,0 Globale
depuis le 1¢" janvier 2010 selon les dispositions d'IFRS 3 révisée, consistant notamment a évaluer la contrepartie LAIT PLUS " 28,1 51,0 Globale 281 51,0 Globale
transférée 4 la juste valeur des actifs remis, des instruments de capitaux propres remis ou émis et passifs Groupe Centrale Laitiére - onmel
encourus a la date de prise de contrdle. Au niveau de la société cible, les actifs et passifs identifiables acquis sont SOTXERI;\QALIMENTAIRE E00 - Higpmideinele 300 300 Proportionnelle
évalués a .lajuste valeurala (.j.ak::- dacquisition. Désorma.is les colits directfement attribuables au regroupement Groupe Optorg 100 100 Globale 100 100 Globale
d’entreprises sont comptabilisés en charges de l'exercice au moment ou ils sont encourus. MARJANE HOLDING 100 100 Globale 100 100 Globale
- Parmi les évolutions de la norme, il est a noter également : SODIGEC 1 (Marjane Rabat) 100 100 Globale 100 100 Globale
o , o R o SODIGEC 2 (Marjane Casa) 100 100 Globale 100 100 Globale
-> que le Groupe a la possibilité d'opter pour une évaluation a la juste valeur des intéréts non contrélés Marjane Marrakech 100 100 Globale 100 100 Globale
(goodwill complet]; Marjane Bouregreg (WADIS 1) 100 100 Globale 100 100 Globale
- que le goodwill n’est déterminé qu'a la date de prise de contréle, désormais il n’est plus possible de Marjane Californie (WADIS 2) 100 100 Globale 100 100 Globale
. N - " . . . N - Marjane Agadir 100 100 Globale 100 100 Globale
l'ajuster au-dela de la période d'évaluation : les acquisitions ou cessions (sans perte de contréle) ultérieures d b N
A A o ) ;i ) . Marjane Ain Sebaa 100 100 Globale 100 100 Globale
d'intéréts non contrélés ne modifient pas le montant du goodwill et ces transactions dites, transactions entre Marjane Hay Riad 100 100 Globale 100 100 Globale
actionnaires, sont comptabilisées directement en contrepartie des capitaux propres. Marjane Madina 100 100 Globale 100 100 Globale
* Le Groupe applique également depuis le 1 janvier 2010 les amendements d'IAS 28 et IAS 31 consécutifs a la ACIMAS.A. 100 100 G:"Ea:e 100 100 Gloga}e
révision de la norme IFRS 3. Marjane Twin Cente_r 100 100 Globale 100 100 Globale
Groupe Marjane
¢ Amendements résultant du processus d’améliorations annuelles 2007 a 2009. SGA 91,0 100 Globale 91,0 100 Globale
¢ Parmi les normes amendées dans le cadre du processus de [IASB d’amélioration des normes, les évolutions SOPRIAM . 91.0 91.0 Globale 91.0 91.0 Globale
. ot sl X . , . . X . Groupe Sopriam
suivantes ont été identifiées comme pouvant avoir un impact sur la présentation des états financiers du DISTRIBUTION
Groupe: AGMA LAHLOUTAZI 255 50,0 Globale 255 50,0 Globale
- Amendement d'IAS 17 & propos de la classification des contrats de location des terrains : désormais un ONA COURTAGE 51,0 51,0 Globale 51,0 51,0 Globale
contrat de location de terrain peut étre qualifié¢ de contrat de location-financement méme sans transfert de Groupe ONA Courtage . .
ropriété en fin de contrat sous réserve que les dispositions d'lAS 17 pour identifier un contrat de location- ATTUARIWAFA BANK Eod S0 ez i 300 300 Equivalence
prop . ) q P P KASOVI 25,0 25,0 Equivalence 250 25,0 Equivalence
financement soient remplies. FPOS LTD 500 500 Proportionnelle 50,0 500 Proportionnelle
« Les autres amendements de normes issus du processus d’améliorations annuelles des normes n'a pas conduit ALD AUTOMOTIVE MAROC 22,7 25,0 Equivalence 227 25,0 Equivalence
le Groupe a identifier d'impact au 30 juin 2010. ACTIVITES FINANCIERES N A
. . R . N , . " ONA 100 100 Meére 100 100 Meére
* Autres normes et interprétations applicables depuis le 1*" janvier 2010 pour lesquelles le Groupe n'a pas identifié DAN MAROC 99,7 99,7 Globale 99,7 99,7 Globale
d'impact suite a leur application : SFGP 100 100 Globale 100 100 Globale
- Amendement 2008 d'IAS 39 concernant les expositions éligibles a la comptabilité de couverture ; Flll 100 100 Globale 100 100 Globale
o . o - ONA INTERNATIONAL 100 100 Globale 100 100 Globale
- Amendement d’IFRS 2 sur la comptabilisation des plans dénoués en trésorerie au sein d'un Groupe ; HOLDINGS ET DIVERS
- IFRIC 17, Distributions d’actifs non monétaires aux actionnaires. HCO 250 25,0 Equivalence 250 250 Equivalence
. . . - - N L MANDARONA 50,0 50,0 Globale 50,0 50,0 Globale
Textes applicables obligatoirement postérieurement au 30 juin 2010 et non appliqués par anticipation ONAPAR 100 100 Globale 100 100 Globale
ILs'agit des normes, interprétations et amendements publiés au 30 juin 2010 pour lesquels le Groupe n'a pas opté AMELKIS RESORTS 25,0 500  Proportionnelle 25,0 50,0 Proportionnelle
pour une application anticipée. Certains de ces textes sont d'ailleurs en cours d’adoption au niveau de 'Union SRRE%TGE ‘f,{\‘EvSE)S;TS ggg ggg Eropo:!onne”e 288 ggg Empog!"”"e}:e
. . o i . , ) roportionnelle ;| ;| roportionnelle
européenne, et sont présentés ci-dessous : MARODEC 100 100 Globale 100 100 Globale
- IAS 24 révisée « Parties liées - Informations a fournir sur les transactions avec les parties liées » [non adoptée CENTURIS 30,0 60,0 Globale 30,0 60,0 Globale
par Union européennel; DARWA 50,0 50,0 Equivalence 50,0 50,0 Equivalence
- Amendement IAS 32 «Instruments financiers : Informations a fournir : classification des droits de souscription A MAES)CI::‘E%?‘ESPS?LFS ey LG et 100 100 Globale
en devises»; NAREVA HOLDING 100 100 Globale 100 100 Globale
- IFRS 9 « Instruments financiers - Classement et évaluation » [non endossée par [ Union européenne); AMENSOUSS 7,0 71,0 Globale 51,0 51,0 Globale
- Amélioration annuelle des normes IFRS 2010 (non adoptée par ['Union européenne; AMITEétLupe Nareva 0 WY epeiEE 20,0 %00 Proportionnelle
- IFRIC 19 « Extinction de passifs financiers au moyen d'instruments de capitaux propres » [non adoptée par WANA CORPORATE 352 35,2 Globale 352 352 Globale
['Union européenne). RELAIS DE CROISSANCE

El FrwsT & Youne

PRICEAATERHOUSE(COPERS @

Price Waterhouse

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
ARRETES AU 30 JUIN 2010

101, Bd Massira Al Khadra
20 100 Casablanca. Maroc

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour
20 050 Casablanca. Maroc

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société ONA S.A. et ses filiales (Groupe ONA) comprenant le compte de résultat consolidé, I'état du résultat global, I'état de la situation
financiére consolidée, le tableau de financement consolidé, I'état de variation des capitaux propres et les notes annexes aux comptes consolidés au terme du semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2010.
Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant MAD 21 221 millions dont un bénéfice net consolidé de MAD 1 030 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation
provisoire des états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société
et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres;il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine du Groupe ONA arrétés au 30 juin 2010, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous vous informons que les Conseils d’Administration de ONA S.A. et de SNI S.A. du 25 mars 2010 ont décidé de procéder a une réorganisation visant la création
d'un holding d'investissement unique non coté et ce, a travers le retrait de la cote des deux entités suivi de leur fusion. Il a également annoncé que le projet sera accompagné par I'absorption de certaines holdings
intermédiaires, notamment Flll par ONA S.A. A ce jour, les titres ONA et SNI ont été retirés de la cote et les formalités de la fusion absorption de Flll par ONA sont en cours de réalisation.

Casablanca, le 24 septembre 2010

Les Commissaires aux Comptes
PRICE WATERHOUSE
Aziz BIDAH
Associé
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ERNST & YOUNG k!
Bachir TAZI

Associé
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