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BILAN SOCIAL DE L'ONCF
AU 31 DECEMBRE 2011

ACTIF AU3IAZH1 AU 3112110 PASSIF AU3TA2IT AU 3112110
BRUT AMORT & PROVIS NET CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 348508 702,17 120494 727,88 228013 974,29 91626 991,87 .~ Capital social ou personnel (1) 27748 597 985,76 26423797 985,76
A - Frais préliminaires - Moins: actionnaires; capital souscrit non appelé
c . Chnrgn a rhpnmr sur plusieurs exercices 348 508 702,17 120494 727,88 228013 974,29 91626 991,87 Capital appelé
T mboursement des obligations F Dont verse.
' HHOBILISATIONS NCORPORELLES 31101179450 237699 215,79 7331257871 91371 146,65 ' - Primes d'émission, de fusion, d'apport
F +Immob. en recherche et développement 68759 237,25 55521 269,20 13237 968,05 26919 936,11 N - Ecarts de réévaluation
- Brevets,marques,droits et valeurs similaires 145620 388,93 97937 001,77 47683 387,16 52102 654,47 A - Réserve légale
- Fonds commercial 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00 N - Autres réserves 49868 720,50 49868 720,50
| - Autres 93632168,32 84240 944,82 939122350 9348 556,07 c Report & nouveau (2) -9 985 566 432,69 9770781 787,61
[ IMMOBILISATIONS CORPORELLES 42 667 648 003,48 12167507 219,88 30 500 140 783,60 28017 573 650,28 E - Resultats nets en instance daffectation (2)
[ Terrains 1077014 520,72 22563 884,62 1054 430 636,10 1054 430 636,10 M - Résultat net de I'exercice (2) 70903 902,90 -214 784 645,08
o - Constructions 19264 237 976,24 3506 519 309,93 15757 718 66,31 15400 476 927,70 E  [TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 17883804 176,47 16 488 100 273,57
B . Installations techniques matériel et outillage 7062518 951,94 2786 480 096,53 4276 038 855,41 4246 016 499,76 N [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 866300 370,02 869 858 504,80
| . Matériel de transport 10351803 514,59 5604326 412,16 474747710243 4943 087 059,72 T - Subventions dinvestissement 866 300 370,02 869 858 504,80
L de b d 330 492 768,02 242 602 862,69 87889 905,33 91766 664,63 - Provisions ré
' . Autres immobilisations corporelles 5147 843,57 499465395 15318962 639 690,20 DETTES DE 16257 633 576,62 15 420 757 266,47
s Immobilisations corporelles en cours 4576 432 428,40 4576 432 428,40 2281156 172,17 3
E IMMOBILISATIONS 3833241 763,52 12977731,28 3620264 032,24 4491476 410,49 E - Emprunts obligataires 5558 800 000,03 454233333336
Préts immobilisés 26449 122,53 879386,78 25569 735,75 32153 005,98 R - Autres dettes de financement 10 698 833 576,59 10 878 423 933,11
. Autres créances financiéres 3249 005 218,99 6669 337,50 3242335 881,49 3906964 989,51 M [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 356 605 432,44 344195 305,25
. Titres de participation 557787 422,00 5429007,00 552358 415,00 552358 415,00 A
. Autres titres immobilisés N Provisions pour risques 348 268 688,64 327314 148,69
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 272632 377,47 27263237747 254168 655,96 E . Provisions pour charges 8336 743,80 16881 156,56
. Diminution des créances immobilisées 573377466 573377466 4251190,88 N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF 2973173418 18844 546,03
. Augmentation des dettes de financiéres 266 898 602,81 266 898 602,81 249917 465,08 T - Augmentation des créances immobilisées.
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 47433 042 641,14 12538 678 894,83 34,894 363 746,31 32 946 216 855,25 - Diminution des dettes de financement 2973173418 18 844 546,03
A STOCKS 960 673 645,54 45002 467,85 915671 177,69 902730 927,09 [TOTAL FINANCEMENT PERMANENT 35 394 075 289,73 33 141755 896,12
c . Marchandises P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT 453797121424 3536 805 191,76
T . Matiéres et fournitures consommables. 749092 013,68 45002 467,85 704089 545,83 733638 800,74 A
' Produits en cours 111458 321,23 111458321,23 88065 159,08 s - Fournisseurs et comptes rattachés 2622298 146,98 2693998 441,72
F Produits intermédiaires et produits résiduels 9992870093 9992870093 80832357,57 s Clients créditeurs,avances et acomptes 278772 264,77 207899 510,05
. Produits finis 194 609,70 194 609,70 194 609,70 1 +Personnel 6396542091 63753 683,80
c CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 3428725 069,05 309373 920,00 3119351 149,05 2856 12139061 F - Organismes sociaux 24590 356,87 24098 928,48
' . Fournisseurs débiteurs,avances et acomptes 711821115 5459 958,03 1658 253,12 1213901,31 Etat 190 491 929,96 37750 251,36
R . Clients et comptes rattachés. 929 545 698,81 127794 288,10 801751 410,71 651229 431,88 c Comptes d'asso
c . Personnel 480112057 731 645,91 4069 474,65 368962294 1 - Autres créanciers 1133755 253,04 284155 178,28
u . Etat 2018 489 153,50 2018 489 153,50 1965291 695,52 R - Comptes de régularisation - passif 224 097 841,71 225149 198,07
L . Autres débiteurs 465 978 886,02 175388 027,96 290 590 858,06 232101 352,80 C  |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 43679 330,42 56 629 500,07
A . Comptes de régularis. Actif 2791999,00 2791999,00 2595 386,16 U [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF 417285430 281681025
N TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 1007 872 186,49 1007 872 186,49 749 999,94 L
T ECARTS DE 647 360,76 647 360,76 971164,77 [TOTAL PASSIF CIRCULANT 4585 823 398,96 3596 251 502,08
TOTAL ACTIF clkcuu\m 539791826184 354 376 387,85 5043 541 873,99 3760 573 482,41 T ASSIF
T [TRESORERIE - ACTIF R - Crédits d'escompte
R . Chéques et valeurs  encaisser 566 893,60 566 893,60 194914,00 E - Crédits de trésorerie
E G. 28015 386,81 28015 386,81 3381217760 s +Banques (solde créditeur) 4419 480,06 1423189524
s 17830 268,04 17830 268,04 1144186418 o
[} 46412 548,45 46 412 548,45 45443 955,78 R [TOTAL 4419.480,06 1423189524
52877373 451,43 12893 055 262,68 39984 318 168,75 36752 239 293,44 [TOTAL GENERAL 39 984 316 168,75 36752 239 293,44

(1) Capital porsonnol débiteur ()
(2)Bénéficiaire (+). Déficitaire (-

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES SOCIAL DE L'ONCF
AU 31 DECEMBRE 2011

OPERATIONS Totaux Totaux de OPERATIONS Totaux Totaux de
Propres & Concernant de rexercice Fexercice Propres Concernant de I'exercice Texercice
NATURE IExercice les exercices précédent NATURE TExercice les exercices précédent
Précédents Précédents
1 2 3=1+2 4 1 =142 4
1 [PRODUITS DEXPLOITATION Vil [RESULTAT COURANT ( reports) -11151234,69 129 483 351,10
Ventes de marchandises (en I'état) Vill [PRODUITS NON COURANTS
E Ventes de biens et services produits 3573796 468,21 3573796 468,21 3246913 827,72 Produits des Cessions d'immobilisations 22484 718,98 22484 718,98 6745 166,44
x Chiffre d'affaires N -Subvention d'équilibre
3 Variation des stocks de produits (+/-) (1) 42489 505,51 42489 505,51 32831 969,38 o Reprises sur subventions d'investissement 355813478 355813478 355813478
L mmobilisations produites par 'entreprise pour elle-méme 547805 118,28 547805 118,28 299539 421,23 N Autres produits non courants 125335 061,22 125335 061,22 3126352831
o -Subventions d'exploitation Reprises non-courantes; transfert de charges 19280 513,32 19280 513,32 98777 395,79
[ -Autres produits d'exploitation 977 563,07 977 563,07 967 044,12 c TOTAL Vit 170 658 428,30 170 658 428,30 140344 225,32
T Reprises d'exploitation: transfert de charges 103113 888,39 103113 888,39 92000 613,63 O | IX [CHARGES NON COURANTES
A TOTAL 1 4268182 543,46 4268182 543,46 3672252876,08 u Valeur nette 'amort. des immob. cédées 5031919,10 5031919,10 64695 034,71
T | I [CHARGES DEXPLOITATION R Subventions accordées
[ Achats revendus (2) de marchandises A -Autres charges non courantes 47546 804,60 619150,00 48165 954,60 124 047 156,97
o -Achats consommés (2) de matiéres ot fournitures 1369 481 037,30 67572 1369 480 361,58 976106 073,27 N Dotations non courantes aux amort. & aux provisions 17273 408,01 17273 408,01 20551 972,62
N -Autres charges externes 185723 656,56 6518,60 185730 175,16 197 357 960,21 T TOTAL  1X 69852 131,71 619150,00 70471 281,71 209 294 164,30
mpots et taxes. 2517343705 25173437,05 26737 102,81
Charges de personnel 918 761481,01 918761 481,01 851118 964,96
X [RESULTAT NON COURANT (VIll-1X) 100 187 146,59 -68 949 938,98
-Autres charges d'exploitation 175815 175815 175815
Dotations d'exploitation 1148 186 289,59 1148 186 289,59 1061685 336,18
X [RESULTAT AVANT IMPOTS ( VIl +X) 89035 911,90 198 433 290,08
TOTAL 1l 3647327 659,66 584288 364733350254 3113007 195,58
Il [RESULTAT DEXPLOITATION _(1-11) 620849 040,92 559 245 680,50 . .
Xl Impéts sur les résultats 18132.009,00 18132.009,00 16351 355,00
v [PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation et autres titres immobili 11344 784,45 1134478445 912502520
" Xill[RESULTAT NET (XI-Xil) 701903 902,90 -214 784 645,08
F Gains de change 4353312511 4353312511 1206323052
[ Interéts et autres produits financiers 8094 394,48 8094 394,48 10326 535,64
N Reprises financiéres: transferts de charges 17 881 993,68 17881 993,68 92129851
A TOTAL IV 80854 207,72 80854 297,72 32436 089,87
N | v [CHARGES FINANCIERES
c Charges diinteréts 624503 292,74 624593 202,74 622220 167,31
! Pertesdechange 25949 967,65 25949 967,65 TostT296.17 XIV TOTAL DES PRODUITS (1+ IV +Vill) 4519 695 269,48 3845033191,27
E -Autres charges financiéres
R -Dotations financiéres 6231131294 62311312,94 83127 657,99
XV TOTAL DES CHARGES (Il +V+IX+XIl) 4448791 366,58 4059 817 836,35
TOTAL v 712854 573,33 712854 573,33 721165 121,47
VI [RESULTAT FINANCIER (IV-V) 632 000 275,61 688 729 031,60
XVI RESULTAT NET (XIV -XV) 70 903 902,90 -214 784 645,08
Vil_|RESULTAT COURANT (il +VI) 11151 234,69 129 483 351,10
(1) Variation de stocks: stock finalstock inital; augmentation (+); diminution ()
(2) Achats revendues ou de stocks.
ETAT DES SOLDES DE GESTION SOCIAL DE L'ONCF TABLEAU DE FINANCEMENT SOCIAL DE L'ONCF
AU 31 DECEMBRE 2011 AU 31 DECEMBRE 2011
|- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) I SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
AU 3121 AU 3112110 MASSES AU 311211 AU 311210 Variation a- b
1]+ |- Ventes de marchandises (en rétat a b Emplois Ressources
2| - | .Achats revendus 1. 35394 075 289,73 33141755 896,12 225231939361
1 =_|MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 2. Actif immobilisé 34894 363 746,31 32 946 216 855,25 1948 146 891,06
I + DE L'EXERCICE (3+4+5) 4164 091 092,00 357928521833 | |[FONDS DE ROULEMENT (-2) 499711 543,42 195 539 040,87 304 172 502,55,
3 ~Ventes de biens et services produits 3573796 468,21 3246913827,72 | (4. Actif circulant 5043541 873,99 3760 573 482,41 1282 968 391,58
4 Variation de stock de produits 42489 505,51 3283196938 | |[5. Passif circulant 4585 823 398,96 3596 251 502,08 989 571 896,88
5 mmabilisations produites par entreprise pour elle-méme 547805 118,28 29953942123 | [BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (@5) 457718 475,03 164 321 980,33 293 396 494,70
[0 - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 1555 210 536,74 117346403348 | |TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) 41993 068,39 31217 060,54 10776 007,85|
6 - Achats consommes de matiéres et fournitures 1369 480 361,58 976106 073,27
7 . Autres charges externes 185730 175,16 197 357 960,21
W = | VALEUR AJOUTEE (+Ii+il) 2608 880 555,26 240582118485 |  IEMPLOIS ET RESSOURCES
8 Subventions d'exploitation
V| 9| - | .impotsettaxes 25173437,05 26737 102,81 EXERCICE EXERCICE
10| - | .Charges de personnel 918761 481,01 851118 964,96 EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
[EXCEDENT BRUT D' EXPLOITATION (EBE) 1664 945 637,20 1527965117,08 | [l RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
=_|OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOIT. (IBE) AUTOFINANCEMENT  (A) 1218139 808,29 852335273,42
" ~Autres produits d'exploitation 977 563,07 967 044,12 Capacits d'autofinancement 1218139 808,29 852335273,42
12| - | .Autres charges d'exploitation 175815 175815 -Distributions de bénéfices
13| + | .Reprises dexploitation: Transferts de charges 103113 888,39 9200061363 | |. CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (8) 693391 460,64 655 411372,52
14 - Dotations dexploitation 1148 186 289,59 1061 685 336,18 Cessions et réduction d'immobilisations incorporelles.
vi = |RESULTAT DEXPLOITATION (+ ou -) 620 849 040,92 559 245 680,50 Cessions et réduction d'immobilisations corporelles 22484 718,98 6745 166,44
il +I-_|RESULTAT FINANCIER 632 000 275,61 -688 729 031,60 ons dlimmobilisations financieres
i = |RESULTAT COURANT (+/-) 11151234,69 129 483 351,10 sur créances 669 846 531,11 648 666 206,08
X +I-_|RESULTAT NON COURANT 100187 146,59 -68 949 938,98
15| - | .Impots sur es résultat 18132 009,00 16 351 355,00 PROPRES ET ASSIMILES (C) 1324 800 000,00 959 509 696,00
X = |[RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+) 70903 902,90 214784 645,08 . Dotation en capital 1324 800 000,00 957000 000,00
. Subventions dinvestissement 2509 696,00
Il - CAPACITE (CAi DES DETTES DE © 1923071 627,13 1595 015 496,10
1 [RESULTAT NET DE L'EXERCICE 70 903 902,90 214 784 645,08 STABLES (A+B+C+D) 5 159 402 896, 4062 271 838,04
~Benéfice + I EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
-Perte - - ACQUISITIONS ET AUGMENTAT. D'IMMOBILISATIONS (E) 3543 867 298,90 2490 871 009,50
2| + | .Dotations d'exploitation (1) 1114877 902,30 1026 661 965,65 - Acquisitions d'immobilisations incorporelles. 13906 281,70 768191678
3| + | .Dotations financiéres (1) 62310938,36 65685 832,69 - Acquisitions d'immabilisations corporelles 3529961 017,20 2470619 755,92
4| + | .Dotations non-courantes (1) 800004745 17258 330,06 - Acquisitions d'immobilisations financiéres 10000 000,00
5 -Reprises dexploitation (2) Augmentation des créances immol 2569 336,80
6| - | .Reprises financieres (2) 116 736,64 - REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES  (F)
7| - | .Reprises non-courantes (2) (3) 20 383 446,20 100 436 078,17 DES DETTES DE © 1092 289 266,55 896 877 522,26
8| - | .Produits de cessions diimmobilisations 2248471898 674516644 | | EMPLOIS ENNON VALEURS  (H) 219073 828,06 40266 114,35
9 - Valeur nette d'amort. des immob. cédées 5031919,10 64695 034,71 TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 4855230 393,51 3428 014 646,11
| = |capAciTE (CAR) 1218139 808,29 85233527342 | |Ill. VARIATION DU BESOIN DE FINACEMENT GLOBAL (B.F.G.) 293 396 494,70 431108 112,46
10| - | . Distributions de bénéfices V. VARIATION DE LA TRESORERIE 10776 007,85 203149 079,47
] = 1218 139 808,29 852335 273,42 TOTAL GENERAL 5159 402 896,06 5159 402 896,06 4062271 838,04 4062271 838,04
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ETATS DES COMPI SOCIAL DE L'ONCF
AUGMENTATION owinuTon
Producten Montant bru fnderevercice
Natre Mortant brut g do Acauisiton parren. vioments () cossion o Viomnts (1
alemime

- MNOBILISATIONS EK NONVALEURS o oaass o a0 o0 125 06nat w508 0217
Fraisprtiminaies
Charges aépartsur puseurs execices 10855004255 ooraezn0s 6012506844 saa508 0247
- Primes dsrombaursomant s olgations
- WNOBILISATIONS INCORPORELLES 2571055120 oz a0 w0 smn
immobiisatons n echerch o éveoppemant sa7s0 725 s znas
- Breves, maraues, drits ot vleus smiares 11756 77808 sne 73057 a0 s e20 38893
Fonds commercia 200000000 200000000
- utres Incorporlies 03589 50099 wonsaznzr 1035204 52652 16832
- MHOBILISATIONS GoRPORELLES wm s | awisens | sewsmem zzss o000 oo soran Torssosss | rmemznas 2o o4a 00349
Torrorasaorz Tomousnn
-Constrctons 1053 163 17421 sssun 3077 Tas 616 1040 19204 757626
inst.tochmiques, matiie ot culage 670050008475 501730271 rsessaanss 264645 st Toszsta 05108
Materil do ransport 1029 124 14906 102137638 75342 00m02 T03s1 a3 5140
Mbilor, mataril doburoa o aminagemant divers Rapeenn woare1r nasa 24422708 2045276802
- utros immobifosatons corproles stor76107 w05 sursis
- immobiistons orporlles on cours amiseimar | somswsen | serssties 1amasenznnas 4576 a2 20,1

TOTAL GENERAL wrermanm | sasiwoner | serss e oo ssis oo Towromor | tamrmseste w0016

cours tominien ty
boTATIoNS RepRisES
Montant début de Vexercice d'exploitation financieres Non courantes d'exploitation financieres. Non courantes Montant in de fexercice

- Provsians pour épracation daFact mmobiine o2 TeTaees e
2-Provsons riglmenties
5 Provisons dursbls pour risques ot charges a4 10530525 w7151 sossonrs 1011060208 as6cos 2

SOUS TOTAL (A) 357 289 773,17 18 463 721,51 4065 087,74 116 736,64 10 118 682,06 369 583 163,72
+Proviions pour depreciton de o) o9 zras0 FPrTTen smeann Terea 9o 25437638705
5 Autres provisions pour risaues ot charges 50629 0007 sou 30416 arase wisnss mans 1776825708 e e
o Provisions pour dépréciton des camptesdo ésorerie

SOUS TOTAL (B) 395 648 774,47 33 308 387,29 374,58 9 273 360,56 19954 719,69 17765 257,04 2455 201,90 398 055 718,27

TOTAL (A+B) 752 938 547,64 33 308 387,29 18 464 096,09 13 338 448,30 19954 719,69 17 88199368 12 573 883,96 767 638 881,99

ANALYSE PAR ECHEANGE AUTRES ANALYSES
cRentces o Plus d'unan Woins dun an Echuos ot non racounréos () Montatsan devises | MontanssurfEtt et | Montanssur s Montans repésantés par afts
CREANCES DE LIACTIF MWOBILISE
rots mmobies nusmn P s70000887 o7
e crancos nanciros suvosaee | 2esaamaian | sssooooongo Tstwostas | asasesrorss | 27s7ooooonao Tsteestas
(CREANGES DE LAGTIF CIRCULANT
Fournissaurs dsitaurs avancs o scomptes Treziss 12654247 PR o5
Clnt ot compts rattachés Rap— mrso 15500112770 qmwerer | Tistsomean
Farsonel saor 1087 as0a 1277 s1699290
st 2014 15350 2014 15350 2ot 15350
Comptes dassociés
Atren dabitors sesorasas oz monosser 12502035 msmssest | mresens
Comptesdorguiarisaton At 279199900 279199900
Oz 6
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
verres ToraL

Montants représentés par effets.

DETTES DE
Emprunts obligataires

Autres dettes de financement

5558 800 000,03
10 698 833 576,59

4799 504 450,03
9895 080 049,88

759 295 550,00
803753 526,71

5942 660 629,96

1100 000 000,00

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

(ETIC), ont été ce

s par les auditeurs indépendant

Fournisseurs ot comptes rattachés. 2622298 146,98 2351458 519,63 270839 627,35 82183519625 67618 879,69 53897 865,33
lonts créditours, avances ot acomptes 278772 264,77 27877226477
Personnel 63965 420,91 63926 250,91 39170,00
. Organismes sociaux 24590 356,87 2446255475 127 802,12 2341237826
LEtat 190 491929,96 190 49192996 190 491 929,96 140943 121,06
~Comptes d'associés.
Autres créanciors 1133755 253,04 1105804 125,70 27951127,34 64562 150,02
Comptes de régularisation - passif 224097 841,71 224 097 841,71 24.000,00
Montant du capital : 27748 597 985,76 Dirhams
il 10du Dair ' 163225 06001962 5245730053 Dirhams.
Dotatonen capial e et 27716 160 8523 Dirhams:
Nombre de titres Montant du capital
Noms, prénoms ou raison sociale des principaux associés (1) Adresse do ch:
Exercice précédent Exercice actuel Souscrit Appel Libérs
™) @ @) @) 8) (6) @)
ETAT TOTALEMENT

Lors de sa session tenue le 30 mars 2012 2 09HO0, au siége de l'office 4 Rabat Agdal - 8 bis, rue Abderrahmane EL GHAFIKI, le Consell d Admlmsuahon de 'Office National des Chemins de Fer (ONCF] a arrété les comptes de I'ONCF au titre de I'exercice clos au 31 décmbre 2011. Les états de synthése de I'ONCF arrétés au
31 décembre 2011, comprenant le Bilan, le Compte de Produits et Charges, 'Etat des Soldes de Gestion, le Tableau de nts.

Deloitte

TP 30220009

Au Conseil d’Administration
Office National des Chemins de Fer (ONCF)
Rabat

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT
EXERCICE DU 1ER JANVIER 2011 AU 31 DECEMBRE 2011

Nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-j
états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assi

Responsabilité de la Direction

La direction est de I'é etdela

ints de I'Office Nati

nal de:

pas d'anomalie ainsi que la détermination
Responsabilité de I'Auditeur

Notre responsabilité est d'expri

Un au
anom:

plique la mise en oeuvre de procédures en vue de recuel
En procédant a ces tions du risq

Opinion sur les états de synthése

ce montant sera totalement ou partiellement recouvré.

A notre avis, sous réserve de

« Les comptes de TVA récupérable totalisent un montant de I'ordre de 2 004 millions de

au regard des

s Chemins de Fer (ONCF), comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de fi
lés de MAD 18 750 104 546 dont un gain net de MAD 70 903 903.

incere de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsal

et I'état des i
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5eme étage
Casablanca - M
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(212)522224734
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& comprend la conception, la mise en place et le su

d'un contrdle interne relati

(ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2011 Ces

a I'établissement et la présentation des états de synthése

\er une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser Iaudit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de synthése contiennent des

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Notre rapport daudit indépendant au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2010, daté du 4 avril 2011, comportait une réserve sur les comptes de TVA récupérable que nous reconduisons :

\ams au 31 décembre 2011. Etant donné que I'Office National des Chemins de Fer se trouve actuellement en situation de crédit de TVA et en I'absence de perspective de récupération, nous ne sommes pas en mesure de savoir s

ue, 'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans F'entité relatif a 'établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion
Fefficacité de celui-ci. Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthése.

cidence de la situation décrite dans le paragraphe ci-dessus, les états de synthése donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de I'Office National des Chemins de Fer (ONCF) au 31 décembre 2011 ainsi que du résultat de
ses opérations pour I'exercice clos 4 cette date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.




