ONC

COMMUNICATION FINANCIERE

SITUATION DES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE ONCF AU 31 DECEMBRE 2015

Bilan consolidé du Groupe ONCF au 31 décembre 2015

Compte de produits et charges consolidé du Groupe ONCF au 31/12/2015

Tableau des flux de trésorerie consolidé
31/12/2015

ACTIF 31/12/2015 31/12/2014 PASSIF : 31/12/2015 31/12/2014
ACTIF IMMOBILISE 57173,8 46 856,5 CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 26 4717,7 20 924,9
Immobilisations incorporelles 191,8 233,1 Capltau>f propres groupe 26 498,3 209298
I e Capital 36 667,6 31090,6
Immobilisations corporelles 49181,9 44.569,6 e Réserves consolidés 2101608 299102
Immobilisations financiéres 7 292,4 1691,2 e Résultat net de Uexercice (part Groupe) -8,5 -250,5
Titres mis en équivalence 158,4 155,3 Intéréts minoritaires -20,6 -4,9
Ecart de conversion 315,0 173,8 Provisions pour risques et charges 104,5 253,3
Impéts différés 34,3 33,6 Ee”etsdde financement 2 ;’ZZ; 20 ?E;é
cart de conversion

ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie 5560,4 6195,1 - :
Stocks et t ] 1118 6 10464 PASSIF CIRCULANT 8833,0 9 165,4
ocks eten-cours ' ' Dettes d'exploitation 6 652,5 6632,7
Créances d'exploitation 801,4 932,7 Autres dettes 2130.2 24775
Créances diverses 3 463,6 3770,5 Autres provisions pour risques et charges 50,3 55,2
Titres et valeurs de placement 176,8 445,6 TRESORERIE-PASSIF 26271 2701,6
TRESORERIE-ACTIF 171,5 138,1 TOTAL PASSIF 62 905,7 53 189,6

TOTAL ACTIF 62 905,7 53 189,6

du Groupe ONCF au

Tableau de variation des capitaux propres consolidé au 31/12/2015

. Réserves UL TN T Intérét Total capitaux
Capital L. propres part du -
consolidées minoritaire propres
groupe

Au 1er janvier 2014 30 381,6 -9911,3 20 470,3 4,6 20 474,9
Effets des changements de
méthode comptable/correction 1,0 1,0 1,0
d'erreur
Montants retraités a U'ouverture 30 381,6 -9910,3 20 471,3 4,6 20 475,9
Variation des capitaux propres
Résultat de l'exercice -250,5 -250,5 -9,5 -260,0
Résultat global total de l'année -250,5 -250,5 -9,5 -260,0
Dotation en capital 709,0 709,0 709,0
Tot_al des_ transactions avec les 709,0 ) 709,0 _ 709,0
actionnaires
Au 31 décembre 2014 31090,6 -10160,8 20 929,8 -4,9 20 924,9
Au 1er janvier 2015 31090,6 -10160,8 20 929,8 -4,9 20 924,9
Effets des changements de
méthode comptable/correction - -
d'erreur
Montants retraités a l'ouverture 31 090,6 -10160,8 20 929,8 -4,9 20 924,9
Variation des capitaux propres
Résultat de l'exercice -8,5 -8,5 -15,7 -24,2
Résultat global total de l'année -8,5 -8,5 -15,7 -24,2
Dotation en capital 5577,0 5577,0 5577,0
Tot_al des. transactions avec les 5577,0 ) 5577,0 _ 5 577,0
actionnaires
Au 31 décembre 2015 36 667,6 -10 169,3 26 498,3 -20,6 26 471,7

Liste des sociétés consolidées

Office National des Chemins de Fer 100,00 100,00 Mére

Société SUPRATOURS 100,00 100,00 Intégration Globale
Société SUPRATOURS TRAVEL 100,00 100,00 Intégration Globale
j:::ﬁ;ide Gestion de UHotel MICHLIFEN 100,00 100,00 Intégration Globale
Société Marocaine des Transports Rapides 93,06 93,06 Intégration Globale
Société des Basaltes Marocains 77,50 77,50 Intégration Globale
Société LA MAMOUNIA 62,07 62,07 Intégration Globale
Société Fonciére de la Lagune 49,99 49,99 Intégration proportionnelle
Institut de formation ferroviaire 49,99 49,99 Intégration proportionnelle
Laboratoire Public d'Essais et d'Etudes 24,99 24,99 Mise en Equivalence
i:::':itvei;?:rlflenne de matériel Industriel et 19,96 19,96 Mise en Equivalence

31/12/2015 | 31/12/2014 RUBRIQUES AU
PRODUITS D'EXPLOITATION 5332,7 5072,6 — - — 31/12/2016
) o Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 868,6
Chiffre d'affaires 47229 4 644,7 e Résultat net des sociétés intégrées -24,2
Autres produits 609,8 4279 e  Dotations d'exploitation 1104,7
CHARGES D'EXPLOITATION 49454 4500,5 e Variation des impb6ts différés -0,7
Achats revendus et consommeés et autres charges d’exploitation 1541,9 1316,7 ® Plus-values de cesspns, nettes d |rT1,p(?t ) L -201,9
Aut h A 6519 515 4 . Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence -9,3
u rﬁes charges externes ' ’ Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité 4824
'C:p"ts etdtaxes l 1 233? 1 ;7‘; FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE 1351,0
arges de personne N ' ‘ Acquisition d'immobilisations ~6020,0
Dotations aux amortissements et provisions 1437,5 1355,5 Cessions d'immobilisations, nettes d'impét 2189
RESDCTATIDIEXEEOITATION L 5721 | | FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -5801,1
RFSULTAT FINANCIER -755,9 -791,8 Diminution des immobilisations financiéres
RESULTAT COURANT -368,6 -219,7 Diminution des titres mis en équivalence
RESULTAT NON COURANT 380,0 -6,1 Augmentation des immobilisations financiéres -5601,2
RESULTAT D'ENTREPRISE M4 2257 Augmentation des Idettes de financement 6 008,1
Remboursement d'emprunt -1430,5
Impot sur le résultat 44,9 46,1 Dotation en Capital 5577.0
QP du résultat des sociétés mises en équivalence 9,3 11,8 Variation des Réserves consolidées et Intéréts Minoritaires 4,7
RESULTAT NET CONSOLIDE -24,2 -260,0 FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 4558,1
Part du Groupe -8,5 -250,5| | VARIATION DE TRESORERIE 108,0
Intéréts minoritaires -157 -9.5 Trésorerie d'ouverture -2563,5
Trésorerie de cloture -2 455,5

les auditeurs indépendants.

Les comptes consolidés de Groupe Office National des Chemins de Fer (ONCF), au titre de U'exercice clos au 31
décembre 2015, tels qu’ils ont été arrété par le Conseil d’Administration de UONCF au 20 avril 2016, ont été certifié par
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RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

Nous avons cffectué TPaudit des états financiers consolidés ci-joints de I’Office National des
Chemins de FFer et de ses filiales « Groupe ONCFEF », comprenant le bilan consolidé au 31
décembre 2015, ainsi que le compte de résultat consolidé, I’état des variations des capitaux propres
et le tableau des flux de trésoreric pour Pexercice clos a cette date, et des notes contecnant un
résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états financiers
font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 26 478 millions de dirhams compte
tenu d’une perte consolidée de 24 millions de dirhams.

Responsabilité de la direction

I.a direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces érars financiers
consolidés, conformément aux normes compiables nationales en vigueur. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a 1'érablissement et
la présentation des états financiers consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la déterminatdon d'estitmations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de Pauditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la basc dc
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser
I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les érats financiers consolidés ne comportent

pas d'anomalics significatives.

Un audir implique la mise en ccuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations €ournis dans les états financiers consolidés. l.e choix
des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que l'évaluation du risque que les états
financiers consolidés conticnnent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne
en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation des états financiers consolidés
afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer
unc opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de mémec que l'appréciation de la présentation d'ensemble des
états financiers consolidés.

Nous estimons que les éléments probants recucillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sur les états financiers consolidés

Le rapport d’audit des comptes consolidés au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2014, daté du
27 avril 2015, faisait état de la réserve suivante que nous maintenons au titre de Pexercice 2015: Les
comptes de TVA débiteurs totalisent un montant de l'ordre de 2 823 millions de dirhams au 31
décembre 2015 contre 3 461 millions de dirhams au 31 décembre 2014. Etant donné que 'ONCF
se trouve en situation de crédit de TVA et en l'absence de perspectives de récupération, nous ne
sommes pas en mesure de nous prononcer sur la recouvrabilité de cette créance.

Il est a noter qu’en date du 13 novembre 2015, FONCF a signé un protocole d’accord avec PEtat
ayant pour objet la prise en charge par PLtat du crédit de TVA détenu par PONCFE cumulé
jusqu’au 31 décembre 2013 pour un mentant de 1 777 millions de dirhams, ce qui a permis
Tapurement d’une partie du crédit de TVA cumulé au 31 décembre 2014

A notre avis, sous réserve de Pincidence de la sifuation décrite au paragraphe ci-dessus, les états
financiers consolidés du Groupe ONCIY, cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de I’ensemble ONCF constitué
par les entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2015, ainsi que de la performance
financiére et des flux de trésorerie pour Pexercice clos a cette date, conformément aux normes et
principes comptables décrits dans I’état des informations complémentaires consolidé.

Sans remettre en cause P'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la dérogation
décrite dans I’état des informations complémentaires consolidé, relative a la méthode d’évaluation
en fin d’exercice des dettes de financement libellées en devises détenues par PONCF. En effet, le
montant de la dotation aux provisions pour perte de change a été limité a 'excédent des pertes sur
les gains de changes latents.

Casablanca, le 22 avril 2016
Les Auditeurs Indépendants
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