COMMUNICATION FINANCIERE
SITUATION PROVISOIRE DU GROUPE ONCF AU 30 JUIN 2016

Bilan consolidé provisoire au 30 Juin 2016

ACTIF 30/06/2016 31/12/2015 PASSIF 30/06/2016 | 31/12/2015
ACTIF IMMOBILISE 57 838,9 57 173,8 CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 26 031,2 26 477,7
o Immobilisations incorporelles 169,6 191,8 o Capitaux propres groupe 26 045,9 26 498,3
o Immobilisations corporelles 51202,3 49 181,9 = Capital 36 667,6 36 667,6
o Immobilisations financiéres 5916,8 7292,4 = Reserves consolidees -10169,3| -10160,8
= Résultat net de l'exercice (part groupe) -452,4 -8,5
o Titres mis en équivalence 169,3 158,4 esuttatne partgroup
o Intéréts minoritaires -14,7 -20,6
o Ecart de conversion actif 317,7 315,0
o Provisions pour risques et charges 186,9 104,5
o Impbdts différés actifs 63,2 34,3
o Dettes de financement 26 664,2 24 5772
ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie) 6 049,0 5560,4
[ o Ecartde conversion passif 204,3 286,2
1164,8 1118,6
o Stocks PASSIF CIRCULANT 7 469,0 8 833,0
& ' itati 801,4
o Creances Diexploitation 1023,5 ' o Dettes d'exploitation 52514 66525
o Créances Diverses 3516,0 3 463,6 o Autres dettes 21690 21302
o Titres Et Valeurs De Placement 338,7 176,8 o Autres provisions pour risques et charges 48,5 50,3
TRESORERIE ACTIF 616,2 171,5| | TRESORERIE PASSIF 3948,6 2627,1
TOTAL ACTIF 64 504,1 62905,7 | | TOTAL PASSIF 64504,1| 629057

Compte de produits et charges consolidé provisoire au 30 Juin 2016

30/06/2016 | 30/06/2015

PRODUITS D'EXPLOITATION 2572,3 2 367,3
o  Chiffre d'affaires 2213,4 2127,2

o Autres produits 358,9 240,1
CHARGES D'EXPLOITATION 2610,5 2301,4
o Achats revendus et consommés et autres charges d'exploitation 869,9 663,4

o Autres charges externes 357,4 298,5

o Impbts et taxes 20,8 19,5

o Charges de personnel 669,8 640,3

o Dotations d’exploitation 692,5 679,7
RESULTAT D'EXPLOITATION -38,2 65,9
RESULTAT FINANCIER -533,0 -542,5
RESULTAT COURANT -571,1 -476,6
RESULTAT NON COURANT 81,3 78,0
RESULTAT D'ENTREPRISE -489,8 -398,6
Impot sur le résultat -8,5 14,3
QUOTE PART DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE 10,9 2,8
RESULTAT NET CONSOLIDE -470,4 -410,1
o PartduGroupe -452,4 -399,5

o Intéréts minoritaires -18,1 -10,6

Industriel et Ferroviaire

Pource’ntfge Pourcentfge de Méthode
d'interet controle

Office National des Chemins de Fer 100,00 100,00 Mere
Société SUPRATOURS 100,00 100,00 Intégration globale
Société SUPRATOURS TRAVEL 100,00 100,00 Intégration globale
S0 B COIRE 100,00 100,00 Intégration globale
MICHLIFEN d'lfrane
Soci_été Marocaine des Transports 93,06 93,06 Intégration globale
Rapides
Société des Basaltes Marocains 77,50 77,50 Intégration globale
Société La MAMOUNIA 62,07 62,07 Intégration globale
Société Marocaine de Maintenance , .

60,00 Intégration globale
des Rames a Grande Vitesse 60,00 ntegr 9
Institut de Formation Ferroviaire 50,00 50,00 Intégration proportionnelle
Société Fonciére de la Lagune 50,00 50,00 Intégration proportionnelle
Laboratoire Public d'Essais et 24,99 24,99 Mise en équivalence
d'Etudes
Société Chérifienne de Matériel 19.96 19.96 Mise en équivalence
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OFFICE NATIONAL DES CHEMINS DE FER « ONCF »
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES AUDITEURS INDEPENDANTS
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

PERIODE DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2016

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée de 1'Office
National des Chemins de Fer et de ses filiales (Groupe ONCF) comprenant le Bilan et le Compte
de Produits et Charges consolidés relatifs 2 la période du 1* janvier 2016 au 30 juin 2016. Cette
situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant 26 031
millions de dithams, compfe tenu d’une perte nette consolidée de 470 millions de dirhams.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que
la situation provisoire du Bilan et du Compte de Produits et Charges consolidés ne compotte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Le rappott d’audit des comptes consolidés au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2015, daté du
22 avril 2016, faisait état de la réserve suivante que nous maintenons au 30 juin 2016 :

Les comptes de TVA débiteurs totalisent un montant de I'ordre de 2 997 millions de dithams au
30 juin 2016. Etant donné que I'ONCF se trouve en situation de crédit de TVA et en I'absence de
perspectives de récupération, nous ne sommes pas en mesute de nous prononcer sur la
recouvrabilité de cette créance.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de lincidence de la situation décrite au
paragraphe ci-dessus, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penset que la situation
intermédiaire consolidée, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe ONCF établis au
30 juin 2016, conformément aux normes comptables nationales en vigueut.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votte attention sur le fait
que depuis le 31 décembre 2015, 'Office a dérogé aux principes et méthodes d’évaluation, tels que
préconisés par le CGNC, relatifs a Pévaluation 2 la cloture des dettes de financement libellées en
devises. En effet, le montant de la dotation aux provisions pour perte de change a été limité a
Pexcédent des pertes sur les gains de changes latents.

Casablanca, le 29 septembre 2016
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