
Fonds propres
Capital social ou personnel ( 1) 198 000 000,00  198 000 000,00  
Moins : actionnaires , capital souscrit non appelé -    

Capital appelé
dont versé . . .

Primes d'émission, de fusion , d'apport 166 980 000,00  166 980 000,00  
Ecarts de réevaluation -    -    
Réserve légale 19 800 000,00  19 800 000,00  
Autres réserves 37 687 000,00  37 687 000,00  
Report à nouveau  ( 2 ) 25 410 341,16  15 335 417,03  
Résultats nets en instance d'affectation ( 2) -    -    
Résultat net de l'exercice  ( 2) 48 651 018,57  79 374 924,13  

Total des capitaux propres (A) 496 528 359,73  517 177 341,16  
Capitaux propres assimilés (B) -    -    
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Dettes de financement (C) 267 212 145,86  303 985 735,97  
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 267 212 145,86  303 985 735,97  

Provisions durables pour risques et charges (D) -    -    
Provisions pour risques
Provisions pour charges
Ecart de conversion - Passif (E) -    -    
Augmentation de créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

 TOTAL I ( A + B + C + D + E ) 763 740 505,59  821 163 077,13  

Dettes du passif circulant (F) 361 054 610,66  329 380 036,88  
Fournisseurs et comptes rattachés 160 653 045,22  151 400 582,20  
Clients créditeurs , avances et acomptes 13 280 510,97  12 457 423,89  
Personnel 11 256 106,72  6 659 393,92  
Organismes sociaux 8 790 465,17  8 921 721,31  
Etat 158 904 650,97  143 351 170,72  
Comptes d'associés 2 243 588,90  1 552 413,92  
Autres créanciers -    -    
Comptes de régularisation - passif 5 926 242,71  5 037 330,92  
Autres provisions pour risques et charges (G) 8 060 373,13  8 075 365,00  
Ecarts de conversion Passif ( éléments circulants ) (H) 54 536,52  53 440,16  

 TOTAL II ( F + G + H ) 369 169 520,31  337 508 842,04  

TRESORERIE PASSIF
Crédits d'escompte 38 056 712,71  
Crédits de trésorerie 90 000 000,00  50 000 000,00  
Banques de régularisation 60 612 519,12  30 008 508,14  

 TOTAL III 188 669 231,83  80 008 508,14  

1 321 579 257,73  1 238 680 427,31  
( 1 ) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) , déficitaire ( - )

TOTAL GENRAL ( I + II +  III )

B I L A N   P A S S I F

30/06/14 31/12/13(montants en dhs)
31/12/13

Brut Amortissement Net Net
Immobilisations en non valeur (A) 48 469 486,26  32 901 227,84  15 568 258,42  17 717 462,41  
Frais préliminaires
Charges à répartir 48 469 486,26  32 901 227,84  15 568 258,42  17 717 462,41  
Primes de remboursement des obligations

Immobilisations incorporelles (B) 12 109 770,82  5 194 266,32  6 915 504,50  6 636 604,04  
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12 109 770,82  5 194 266,32  6 915 504,50  6 636 604,04  
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles (C) 1 605 324 789,04  841 502 930,78  763 821 858,26  774 015 923,44  
Terrains 21 233 284,23  -    21 233 284,23  21 119 625,29  
Constructions 325 386 809,67  122 122 399,38  203 264 410,29  206 169 150,38  
Installations techniques, matériel et outillage 1 196 318 792,24  690 445 154,89  505 873 637,35  518 704 661,74  
Matériel de transport 8 061 324,18  7 210 233,08  851 091,10  1 035 588,35  
Mobilier de bureau, aménagements divers 33 696 056,80  21 725 143,43  11 970 913,37  12 124 864,16  
Autres immobilisations corporelles -    -    -    -    
Immobilisations corporelles en cours 20 628 521,92  -    20 628 521,92  14 862 033,52  

Immobilisations financières (D) 2 175 562,63  -    2 175 562,63  1 533 107,63  
Prêts immobilisés
Autres créances financières 2 175 562,63  -    2 175 562,63  1 533 107,63  
Titres de participation
Autres titres immobilisés

Ecart de conversion - Actif (E) -    -    -    -    
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes financières

TOTAL I (A+B+C+D+E) 1 668 079 608,75  879 598 424,94  788 481 183,81  799 903 097,52  

Stocks (F) 148 259 843,91  -    148 259 843,91  96 182 322,76  
Marchandises 53 442,80  -    53 442,80  25 221,15  
Matières et fournitures consommables 129 547 057,59  -    129 547 057,59  83 833 553,16  
Produits en cours -    -    -    -    
Produits intermédiaire et residuels -    -    -    -    
Produits finis 18 659 343,52  -    18 659 343,52  12 323 548,45  

Créances de l'actif circulant (G) 390 370 799,30  53 984 875,43  336 385 923,87  274 104 059,98  
Fournisseurs debiteurs, avances & accomptes 4 431 625,77  -    4 431 625,77  2 240 407,88  
Clients et comptes rattachés 297 647 187,54  44 495 581,78  253 151 605,76  190 563 231,52  
Personnel 4 664 571,83  -    4 664 571,83  5 362 349,83  
Etat 51 172 234,13  51 172 234,13  66 648 014,51  
Compte d'associés -    -    -    -    
Autres débiteurs 18 550 117,80  9 489 293,65  9 060 824,15  7 806 017,41  
Comptes de régularisation actif 13 905 062,23  13 905 062,23  1 484 038,83  

Titres et valeurs de placement (H) 58 000,00  -    58 000,00  58 000,00  
Ecarts de conversion-Actif (I) 60 373,13  60 373,13  75 365,00  

TOTAL II (F+G+H+I) 538 749 016,34  53 984 875,43  484 764 140,91  370 419 747,74  

Chèques et valeurs à encaisser 41 577 329,96  41 577 329,96  26 408 121,52  
Banques, T.G et C.C.P. 5 603 177,70  5 603 177,70  41 044 000,49  
Caisses, Régies d'avances et accréditifs 1 153 425,35  1 153 425,35  905 460,04  
TOTAL III 48 333 933,01  -    48 333 933,01  68 357 582,05  

TOTAL GENERAL 2 255 162 558,10  933 583 300,37  1 321 579 257,73  1 238 680 427,31  

(montants en dhs)

B I L A N   A C T I F
30/06/14

ACTIF PASSIF

(montants en dhs)

(1) (2) 30/06/14 30/06/13
I Produits d'exploitation

Ventes de marchandises ( en l'état ) 20 200,00  -    20 200,00  4 396,20  
Ventes de biens et services produits 642 261 179,59  -    642 261 179,59  583 267 388,68  
  Chiffres d'affaires 642 281 379,59  -    642 281 379,59  583 271 784,88  
Variation de stocks de produits ( + ou -)  (1) 6 335 795,07  6 335 795,07  271 895,28  
Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même -    -    -    -    
Subventions d'exploitation -    -    -    -    
Autres produits d'exploitation -    -    -    -    
Reprises d'exploitation :  transferts de charges 3 735 493,51  311 817,66  4 047 311,17  1 681 694,65  

TOTAL I 652 352 668,17  311 817,66  652 664 485,83  585 225 374,81  
II Charges d'exploitation

Achats revendus (2) de marchandises 28 221,65-  -    28 221,65-  1 023 553,17  
Achats consommés ( 2 ) de matières et fournitures 207 635 095,70  -    207 635 095,70  194 675 598,52  
Autres charges externes 172 076 787,00  -    172 076 787,00  163 237 021,59  
Impôts et taxes 60 004 304,01  -    60 004 304,01  52 560 521,39  
Charges de personnel 67 044 978,25  -    67 044 978,25  64 407 806,44  
Autres charges d'exploitation 687 641,34  -    687 641,34  687 542,35  
Dotations d'exploitation 68 463 393,50  -    68 463 393,50  58 769 285,03  

 TOTAL II 575 883 978,15  -    575 883 978,15  535 361 328,49  
III RESULTAT D'EXPLOITATION ( I - II ) 76 780 507,68  49 864 046,32  
IV Produits financiers

Produits des titres de participation et autres titres immobilisés -    -    -    -    
Gains de change 216 929,83  -    216 929,83  403 908,25  
Intérêts et autres produits financiers -    -    -    
Reprises financières : transferts de charges 75 365,00  -    75 365,00  90 350,45  

 TOTAL IV 292 294,83  -    292 294,83  494 258,70  
V Charges financières

Charges d'intérêts 9 790 486,60  -    9 790 486,60  10 064 358,55  
Pertes de change 302 081,12  -    302 081,12  797 940,52  
Autres charges financières -    -    -    
Dotations financières 60 373,13  -    60 373,13  156 884,91  

 TOTAL V 10 152 940,85  -    10 152 940,85  11 019 183,98  
VI RESULTAT FINANCIER  ( IV - V ) 9 860 646,02-  10 524 925,28-  

VII RESULTAT COURANT   ( III + VI ) 66 919 861,66  39 339 121,04  

VIII PRODUITS NON COURANTS
Produits de cessions d'immobilisations 848 672,28  -    848 672,28  449 000,00  
Subvention d'équilibre -    -    -    
Reprises sur subventions d'investissement -    -    -    
Autres produits non courants 3 938 987,74  -    3 938 987,74  1 827 219,03  
Reprises non courantes : transferts de charges -    -    965 901,00  

TOTAL VIII 4 787 660,02  -    4 787 660,02  3 242 120,03  
IX CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortsissement des  immobilisations cédées 50 409,64  -    50 409,64  13 336,04  
Subventions accordées -    -    -    
Autres charges  non courantes 373 162,47  373 162,47  1 236 428,14  
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions -    -    -    -    

 TOTAL IX 423 572,11  -    423 572,11  1 249 764,18  
X RESULTAT NON COURANT ( VIII - IX ) 4 364 087,91  1 992 355,85  

XI RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ ou - X) 71 283 949,57  41 331 476,89  
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 22 632 931,00  12 768 842,00  
XIII 48 651 018,57  28 562 634,89  

XIV TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + VIII ) 657 744 440,68  588 961 753,54  
XV TOTAL DES CHARGES   (  II + V + IX + XII ) 609 093 422,11  560 399 118,65  
XVI RESULTAT NET   ( total produits - total charges ) 48 651 018,57  28 562 634,89  

RESULTAT NET   ( XI - XII )

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes)

Exercice du 01 janvier 2014 au 30 juin 2014

NATURE

       OPERATIONS
TOTAUX DE
L'EXERCICE

 3= 1 + 2

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

Propres à
l'exercice

Concernant les
exercices

précédents

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS  TAXES)

(montants en dh

EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

1  Ventes de marchandises ( en l'etat ) 20 200,00  4 396,20  
2   - Achats revendus de marchandises 28 221,65-  1 023 553,17  

I  = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 48 421,65  1 019 156,97-  

II  + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 648 596 974,66  583 539 283,96  

3  Ventes de biens et services produits 642 261 179,59  583 267 388,68  
4  Variation de stocks de produits 6 335 795,07  271 895,28  
5  Immobilisations produites par l'Ese pour elle même -    -    

III  - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 379 711 882,70  357 912 620,11  
6  Achats consommes de matieres et fournitures 207 635 095,70  194 675 598,52  
7  Autres charges externes 172 076 787,00  163 237 021,59  

IV  = VALEUR AJOUTEE ( I+II+III ) 268 933 513,61  224 607 506,88  

8   + Subventions d'exploitation -    -    
V 9   - Impôts et taxes 60 004 304,01  52 560 521,39  

10   - Charges de personnel 67 044 978,25  64 407 806,44  
 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E ) 141 884 231,35  107 639 179,05  
 = INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( I.B.E ) -    -    

11   + Autres produits d'exploitation -    -    
12   - Autres charges d'exploitation 687 641,34  687 542,35  
13   + Reprises d'exploitation : transfert de charges 4 047 311,17  1 681 694,65  
14   - Dotations d'exploitation 68 463 393,50  58 769 285,03  

VI  = RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou - ) 76 780 507,68  49 864 046,32  

VII RESULTAT FINANCIER 9 860 646,02-  10 524 925,28-  

VIII  = RESULTAT COURANT ( + ou - ) 66 919 861,66  39 339 121,04  

IX RESULTAT NON COURANT ( + ou - ) 4 364 087,91  1 992 355,85  

15   - Impôts sur les resultats 22 632 931,00  12 768 842,00  

X  = RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) 48 651 018,57  28 562 634,89  

EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT

1  RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) 48 651 018,57  28 562 634,89  

* Benefice    + 48 651 018,57  28 562 634,89  
* Perte           - -    -    

2   + Dotations d'exploitation 59 141 558,99  53 603 710,86  
3   + Dotations financieres
4   + Dotations non courantes -    -    
5   - Reprises d'exploitation 311 817,66  -    
6   - Reprises financieres -    
7   - Reprises non courantes -    -    
8   - Produits des cession des immobilisation 848 672,28  449 000,00  
9   + Valeurs nettes des immobilisations cedees 50 409,64  13 336,04  

I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  ( C.A.F ) 106 682 497,26  81 730 681,79  
10   - Distributions de benefices 69 300 000,00  49 500 000,00  

II AUTOFINANCEMENT 37 382 497,26  32 230 681,79  

ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E.S.G)
Exercice du 01 janvier 2014 au 30 juin 2014

I - TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT ( T.F.R )

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT

ETAT DES SOLDES DE GESTION  ( E.S.G )

SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2014

LES EAUX MINÉRALES D’OULMÈS S.A

F 
 I
  
N
  A

N
  
C
  
E
  
M
  
 E

  
N
  
T 
  
  
P

E
  
R
  
M
  A

N
  
E
  
N
  
T 

P
A
S 
S 
I F

  C
 I 
R 
C 
U 
L
A
N 
T

T r
 é 
s o
 r e
 r i
 e

A
C
  
T 
 I
  
F 
  
  
 I
  
M
  
M
  
O
  
B
  
I 
 L

I 
 S

  
E
 

A
C
  
T 
 I
  
F 
  
  
C
  
I 
 R

  
C
  
U
  
L

A
N
  
T

E
  
X
  
P

L
O
  
I 
 T
  A

T 
 I
  
O
  
N

F 
 I
  
N
  A

N
  
C
  
I 
 E

  
R

N 
 O
  N

   
 C
  O

  U
  R

  A
N 
 T

TR
ES

OR
ER

IE



(montants en dhs) Exercice Clos au 30 juin 2014

I - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
MASSES Exercice Exercice n-1

( a ) ( b ) Emplois  ( c ) Ressources (d )

1 Financement permanent 763 740 505,59  821 163 077,13  57 422 571,54  
2 Moins Actif immobilisé 788 481 183,81  799 903 097,52  11 421 913,71  

3 FONDS DE ROULEMENT 24 740 678,22-  21 259 979,61  46 000 657,83  -    

FONCTIONNEL ( 1 - 2 ) A

4 Actif circulant 484 764 140,91  370 419 747,74  114 344 393,17  
5 Moins Passif circulant 369 169 520,31  337 508 842,04  31 660 678,27  

6 BESOIN DE FINANCEMENT 115 594 620,60  32 910 905,70  82 683 714,90  -    

Global ( 4 - 5 ) B

7 TRESORERIE NETTE 140 335 298,82-  11 650 926,09-  -    128 684 372,73  
Actif - Passif A-B

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE 1ère PARTIE

Variation a - b

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE PREMIERE PARTIE

Produits
inscrits au
C.P.C de
l'exercice

Date de clôture Situation nette Résultat net
1 2 3 4 5 6 7 8 9

T T
N N

A A
E E

N N

TOTAL -    -    -    -    -    -    -    -    -    

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Exercice Clos au 30 juin 2014

Raison
sociale de
la société
émettrice

Secteur
d'activité

Capital
social

Participation
au capital en

%

Prix
d'acquisition

global

Valeur
Comptable

Nette

Extraits des derniers états de synthèse de la
société émettrice

B 4 :TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

INDICATION DES
DEROGATIONS

JUSTIFICATIONS
DES

DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION

FINANCIERE ET LES RESULTATS

ETAT DES DEROGATIONS
Exercice Clos au 30 juin 2014

I. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux NEANT NEANT

II. Dérogations aux méthodes
d'évaluation NEANT NEANT

III. Dérogations aux règles
d'établissement des états de

synthèse
NEANT NEANT

A 2 : ETAT DES DEROGATIONS

Exercice Clos au 30 juin 2014

NATURE DES
CHANGEMENTS

JUSTIFICATION DU
CHANGEMENT

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE ET

LES RESULTATS

II.Chagements affectant les
règles de présentation NEANT NEANT

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

I. Changements affectant les
méthodes d'évaluation NEANT NEANT

A 3 : ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

(montants en dhs)

d'exploitation financières non courantes d'exploitation financières non courantes

1. Provisions pour dépréciation de l'actif immobilisé -    -    -    -    -    -    -    -    

2. Provisions réglementées -    -    -    -    -    -    -    -    

3. Provisions durables pour risques et charges -    -    -    -    -    -    -    -    

SOUT TOTAL   (A) -    -    -    -    -    -    -    -    

4. Provisions pour dépréciation de l'actif circulant 48 398 534,43  9 321 834,51  -    -    3 735 493,51  -    -    53 984 875,43  
( hors trésorerie )(Clients et stocks)

5. Autres provisions pour risques et charges 8 075 365,00  -    60 373,13  -    -    75 365,00  8 060 373,13  
(Ecarts de convers)

6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie -    -    -    -    -    -    -    -    

SOUS TOTAL (B) 56 473 899,43  9 321 834,51  60 373,13  -    3 735 493,51  75 365,00  -    62 045 248,56  

TOTAL ( A + B ) 56 473 899,43  9 321 834,51  60 373,13  -    3 735 493,51  75 365,00  -    62 045 248,56  

TABLEAU DES PROVISIONS

Exercice Clos au 30 juin 2014

Nature Montant début
d'exercice

Montant fin
d'exercice

Dotations Reprises

TABLEAU DES PROVISIONS

Exercice Clos au 30 juin 2014

La société a reçu le 20 juin 2013 un avis de vérification fiscale portant sur l’impôt sur les sociétés (IS),
l’impôt sur le revenu (IR) et la taxe sur la valeur ajoutée (TVA) au titre des exercices allant de 2009 à 2012.

Le 20 Décembre 2013 la société a recu une 1ére notification d'un montant total  de 54 MMAD suite à laquelle
une réponse a été adressée en rejetant l'ensemble des points relevés par le vérificateur.

En date du 26 Février  2014 une deuxiéme notofication a été reçue  ramenant le montant total des redressements
à 35 MMAD. Une réponse a été adressée par la société rejetant l'ensemble des points soulevés par le vérificateur
et demandant un pourvoi devant la commission locale de taxation.

ETAT DES PASSIFS EVENTUELS

La société a reçu en date du 4 septembre 2014 une première lettre de rappel de la Direction Générale des Impôts demandant
de justifier le paiement des droits de timbre de la période 2004-2013 selon les dispositions des articles 249 et 252 du CGI.

TABLEAU DES PROVISIONS

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
I . Ressources stables de l'exercice :
( Flux )
. AUTOFINANCEMENT A -    37 382 497,26  -    141 562 089,97  

   . Capacité d'autofinancement -    106 682 497,26  -    191 062 089,97  
      - Distribution de bénéfices -    69 300 000,00  -    49 500 000,00  

. CESSION / REDUCTION IMMOBILISATIONS B -    848 672,28  -    634 639,00  

   . Cession immobilisations incorporelles -    -    
   . Cession immobilisations corporelles 848 672,28  634 639,00  
   . Cession immobilisations financières -    
   . Récupération / créances immobilisées -    

. AUGMENTATION CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES C -    -    -    -    

    . Augmentation de capital, apports -    -    
    . Subventions d'investissements -    -    

. AUGMENTATION DETTES DE FINANCEMENT D -    -    -    300 000 000,00  

  ( Nettes de primes de remboursement ) -    300 000 000,00  

TOTAL I RESSOURCES STABLES ( A + B + C + D ) -    38 231 169,54  -    442 196 728,97  

II . EMPLOIS STABLES EXERCICE
( FLUX )
. ACQUISITIONS / AUGMENTATION D'IMMOBILISATION E 45 923 837,26  -    131 597 084,36  -    

    . Acquisitions d'immobiolisations incorporelles 664 700,00  1 505 832,00  
    . Acquisitions d'immobilisations corporelles 44 616 682,26  129 971 578,78  
    . Acquisitions d'immobilisations financières 642 455,00  119 673,58  
    . Augmentation des créances immobilisées -    

. REMBOURSEMENT CAPITAUX PROPRES F -    -    

. REMBOURSEMENT DETTES DE FINANCEMENT G 19 824 717,16  37 852 574,55  

. Remboursement dettes de financement 36 773 590,11  -    46 752 475,37  

. EMPLOIS EN NON VALEURS H 2 721 455,00  5 142 254,14  

. Emplois en non valeurs 1 534 400,00  -    9 067 999,48  

TOTAL II EMPLOIS STABLES ( E + F + G + H) 84 231 827,37  -    187 417 559,21  -    

III. VARIATION BESOIN FINANCEMENT GLOBAL 82 683 714,90  -    -    31 041 812,33  

IV. VARIATION TRESORERIE -    128 684 372,73  285 820 982,09  

TOTAL GENERAL 166 915 542,27  166 915 542,27  473 238 541,30  473 238 541,30  

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE 2ème PARTIE

EXERCICE N EXERCICE N - 1

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE DEUXIEME PARTIE

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES  


