f LES EAUX MINERALES D’OULMES S.A

LES EAUX

ingeaLes SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2015
BILAN ACTF

[P 30-uin15 (montants en dns) —
30-juin-15
Brut et
en non valeur (A) 50 439 636,26 39379 722,00 11059 914,26 12234 132,95 (o ——
Frals préiiminaites i y 198 000 000,00 198 000 000,00
Charges & répartic 50439 636,26 39379 722,00 11089 914,26 12234 132,95 GapttalsoctaliowpersonneliGry: & &
Frimen do reribourasmant das cbiigatiane: Moins : actionnaires , capital souscrit non appelé
Capital appelé
Immobilisations incorporel (B) 14 507 303,25 6 406 358,32 8100 944,93 7 568 909,14 dont versé . . .
en recherche et Primes d'émission, de fusion , d'apport 166 980 000,00 166 980 000,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 14507 303,25 6.406 358,32 8100 944,03 7568 909,14 - || ——— - =
Fonds commercial Z | Reserve l6gale 19 800 000,00 19 800 000,00
|, | Aures immobiisatons incorprotes = | et e B
2 | immobilisations corporelles (C) 1834194 629,14 956 119 145,93 878 075 483,21 778 096 821,10 < | Report anouveau (2) SA421067:76! 25.410:831:16
= | Terrains 21203 284,23 ] 21233 284,23 21233 284.23 : Résultats nets en instance d'affectation ( 2) = 7
@ | Constructions 365 387 865,61 138 717 830,51 226 670 035,10 227 290 560,33 & | Résultat net de rexercice (2) 54 356 027,05 105 032 626,59
; Installations techniques, matériel et outillage 1267 187 280,97 784 568 331,91 482 618 949,06 509 844 426,79 a Total des capitaux propres _ (A) 508 265 994,80 552 909 967,75
Matériel de transport 8644 758,57 7520223,78 1124 534,70 871 484,84 ®)
= + | Capitaux propres assimilés - -
= | Mobilier de bureau, aménagements divers 37 275 443,46 25312750,73 11962 683,73 12149 169,42 " St
= | Subventions dinvestissement
. | Autres immobilsations corporelies - - - - &
— | Immobilisations corporelles en cours 134 465 996,30 - 134 465 996,30 6707 893,49 = Proy ns réglementées
-
o w b b
< | Immobilisations financiéres (D) 1977 562,63 - 1977 562,63 2053 912,63 © | Dettes de financement © 300 000 000,02 240 101 306,50
Préts immobilisés Z | Emprunts obligataires
Autres créances financiéres 1077 562,63 : 1977 562,63 205391263 Bl ;. tres dettes de financement 300 000 000,02 240 101 306,50
Titres de participation =
Autres ttres immobllisés
“ | Provisions durables pour risques et charges () - -
Ecart de conversion - Actif (E) - = g s Provisions pour risques
Diminution des créances immobilisées. Provisions pour charges
Augmentation des dettes financidres. Ecart de conversion - Passif (€) - -
de créances immobilisées
TOTAL 1 (A+B+C+DYE) 7501 115 131,28 7001605 226,25 866 213 905,03 766 953 775,82 S iimiion, das detioe o
TOTALI(A+B+C+D+E) 808 265 994,82 793 011 274,25
Stocks (F) 138 084 212,08 - 138 084 212,08 103 846 313,86
e o 5 e i e P Dettes du passif circulant ® 408 252 414,49 339 068 928,58
Mafbro 1 uiures coneomsrcls ; : ; 96 ||| Foumissaurs ot comptes ratachas 163 891 75,80 136 216 570,30
+ | Produits intermdiaire et resicuels . ) B B = | Cients créditeurs , avances et acomptes 16123 622,34 13332 782,02
Z | Produits finis 11236 914,99 - 11236 914,99 14 304 406,00 = | Personnel 14 004 504,18 8 935 539,50
B 3 | organismes sociaux 10 228 271,13 10 229 299,08
S | créances de ractif circulant (G) 439 358 064,02 40682 274,12 398 675 789,90 361 456 409,18 « | Etat 196 913 932,06 166 997 348,67
B g =
© | Foumisseurs debiteurs, avances & accomptes 5644 692,33 5644 692,33 30 047 476,27 Bl comptes dassacies 2073 838,86 1381 088,88
Z | ciients et comptes rattachés 322 125 451,06 31192 980,47 200 932 470,59 234 193 534,65 B s ssansisis & .
© | Personnel 76 - 4¢ 4¢
oreonne! STeRsince bdbeaniond et ol 3 Comptes de régularisation - passif 5516 492,12 1976 300,04
w | Etat 81191 954,48 81191 954,48 70777 849,85 2
| Compte dassocies - - e » a | Autres provisions pour risques et charges @) 5 995 625,27 96 607,30
© | Autres débiteurs 20 464 622,81 9 489 293,65 10 975 329,16 10 080 827,41 Ecarts de Passif ( ) (H) 126 062,71 175 943,06
< | Comptes de régularisation actif 4168 998,09 4168 998,09 1851 071,40 TOTALU(F+G +H) 414 374 102,47 339 341 478,94
Titres et valeurs de placement (H) 58 000,00 - 58 000,00 58 000,00 TRESORERIE PASSIF
Ecarts de conversion-Actif (1) 205 625,27 295 625,27 96 607,30 =
L @ | Crédits d'escompte 60 248 448,22
TOTAL Il (F+G+H+) 577 795 901,37 40 682 274,12 537 113 627,25 365 457 330,34 & | Credits de trésorerie 70000100000 28:910.776.52
@ | Banques de isati 131 064 408,43 74 675 583,41
F [ Choaues of valeurs & encatsser 75097 624,57 43997 624,57 5061 666,15 =
& | Banques, TG et C.C.P. 222817388 222817388 18847 064,97 OTAC 261531 21816, 65| WENN7 2108 61355, 73 M|
@ | Caisses, Régies d'avances et accrédis 1399 623,21 1399 623,21 1119 255,60 [TOTAL GENRAL (1 1+ ) [ i4ssesassssa | 130533911292 |
& [ToraLm 47 625 421,66 - 47 625 421,66 39 928 006,76 Y ————

TOTAL GENERAL [ 252654045431 104258750037 1483 952953,94 | 1305339 112,92 (2) Bénéficiaire (+) , déficitaire ( - )

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

en dhs; Exercice du 01 janvier 2015 au 30 juin 2015

(montants en dhs) E— Exercice du 01 janvier 2015 au 30 juin 2015 |- TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT ( T.ER )
— —ExEmcrcE——
TOTAUX DE TOTAUX DE PRECEGENT
NATURE Propres 2 lexercice Concamant lee UEXERCICE | | /EXERCICE PRECEDENT
! reices précédents 3-1+2 1 Ventes de marchandises ( en I'etat) - 20 200,00
[0} @ 30/06/2015 30/06/2014 2 - | Achats revendus de marchandises 18 054,57 |- 28 221.65
T [ Produrts d'explortation v = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT B iolosae7 aviazies
Ventes de marchandises ( en I'état ) - - 20 200,00
Ventes de biens et services produits 694 980 219,31 : 694 980 219,31 | 642 261 179,59 W - TION DE L' @+av5) 691912 728,30 648 596 974,66
Chiffres d'affaires 694 980 219,31 - 694 980 219,31 | 642 281 379,59
Variation de stocks de produits ( +ou-) (1) =3 067 491,01 - 3067 491,01 6 335 795,07 3 Ventes de biens et services produits 694 980 219,31 642 261 179,59
= Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-m| : - = : 4 Variation de stocks de produits = 3067 491,01 6335 795,07
° Subventions dexploitation g - g g 5 Immobilisations produites par I'Ese pour elle mém| - -
= Autres produits d'exploitation - ¢ - -
< Reprises d'exploitation :_transferts de charges 1142 348,58 1142 348,58 4 047 311,17 m = TON DE L @7 395 250 981,93 379 711 882,70
- 693 055 076,88 - 693 055 076,88 | 652 664 485,83
S| 1| charges drexploitation s Achats consommes de matieres et fournitures 217 659 934,97 207 635 095,70
o Achats revendus (2) de marchandises 1803457 - 1805487 | - 28522168 7 Autres charges externes 177 631 046,96 172 076 787,00
o Achats consommés ( 2 ) de matieres et fournitures | 217 659 934,97 . 217 659 93497 | 207 635 095,70
& Autres charges externes 177 631 046,96 2 177 631 046,96 172 076 787,00 W = VALEUR AJOUTEE (I+1i+il) 296 603 691,80 268 933 513,61
Impots et taxes 61 678 692,52 5 61 678 692,52 60 004 304,01
Charges de personnel 74 744 735,98 = 74 744 735,98 67 044 978,25 s + | Subventions d'exploitation : =
Autres charges d'exploitation 687 559,29 - 687 559,29 687 641,34 v| o - | impots et taxes 61678 692,52 60 004 304,01
Dotations d'exploitation 63 813 589,87 - 63 813 589,87 68 463 393,50 10 - | charges de personnel 74 744 735,98 67 044 978,25
TOTAL I |_596 233 614,16 - 596 233 614,16 | 575 883 978,15
| RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 96 821 462,72 76 780 507,68 - B R A O (e ED) WD EDEEED TEAICE TR
| Produits financiers = INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( 1.B.E - =
Produits des titres de participation et autres titres i - - - - N "
Gains de change 2 515 204,25 a 2 515 204,25 216 929,83 " + | Autree produlie.diaxploitation - -
- bowrtoim. L R— ! ) ! . 12 - | Autres charges arexpioitation 687 559,29 687 641,34
= Reprises financiéres : transferts de charges 96 607,30 - 96 607,30 75 365,00 13 + | Reprises d'exploitation : transfert de charges 114234858 4047 311,17
o TOTALW | 2 611 811,55 = 2 611 811,55 292 294,83 14 - | potations arexpioitation 63 813 589,87 68 463 393,50
Z[ v | Charges financiéres
iy Charges dintéréts 9 428 536,01 = 9 428 536,01 9 790 486,60 vi = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou -) 96 821 462,72 76 780 507,68
= Pertes de change 3 800 853,06 3 237,65 3 804 090,71 302 081,12
& Autres charges financiéres . - : 2 Vi RESULTAT FINANCIER - 10916440, || - © 860 646,02
Dotations financires 295 625,27 2 295 625,27 60 373,13 I
TOTALV| 13 525 014,34 3 237,65 13 528 251,99 10 152 940,85 Vi = RESULTAT COURANT (+ou-) 85 905 022,28 66 919 861,66
Vi_| RESULTAT FINANCIER (IV-V) 10 916 440,44 |- o 860 646,02 I
3 RESULTAT NON COURANT (+ ou-) B 3 591 249,23 2364 087,91
[Cvn_T RESULTAT COURANT (1l + Vi) 85 905 022,28 66 919 861,66 T
B [ = e PTTIEIETS PP II
Produits de cessions d'immobilisations 16 500,00 . 16 500,00 848 672,28 |
” o x - RESULTAT NET DE L' (+ou-) 54 356 027,05 a8 651 018,57
- Subvention d'équilibre. 2 - . &
= Reprises sur subventions d'investissement - - - - Il - CAPACITE D'AU' T (C.AF)-AU T
< Autres produits non courants 2 096 514,82 = 2 096 514,82 3 938 987,74 PRECEDENT
« Reprises non courantes : transferts de charges % : : T RESULTAT NET DE L (+ou-) 54 356 027,05 48 651 018,57
2 AL VIl 2 113 014,82 - 2 113 014,82 4 787 660,02 - Benefice + 54 356 027,05 48 651 018,57
& || cHARGES NON COURANTES - Porte - - -
> Valeurs nettes d'amortsissement des immobilisations cédées = - 50 409,64 2 « ([ Domus-saeworanen 61234 001,87 50 141 558,99
° Sbventlons acconlder - - . £l + | Dotations financieres
P Autres charges non courantes 4 264,05 4 264,05 373 162,47 - + | Dotations non s =
i 5 700 000,00 - 5 700 000,00 -
Dotations non courentes oux Laux 5 - | meprises arexpioitation 311 817.66
TOTALIX| 5 704 264,05 - 5 704 264,05 423 572,11 o i i
X__| RESULTAT NON COURANT ( Vill - IX ) - 3591 249,23 4 364 087,91 wprises. fiomnelase
7 - | meprises non - -
[[x_TRESULTAT AVANT MPOTS (Vit+ ou-X) [ [ [ 82 313 773,05 | 71 283 949,57 s - | Produits des cession des immobilisation 16 500,00 848 672,28
XI_| IMPOTS SUR LES RESULTAT: [ I |27 957 74¢ 22 632 931,00 ° + | valours nettes des codeos s0M0DiEe
RESULTAT NET (X1 - XIl). | |54 356 027,05 48 651 018,57
[[xv_ ] TOTAL DES PRODUITS (1 + 1V + Vi) [ I [ 697 779 903,25 [ 657 744 440,68 ' CAPACITE D'AU ERGC"ATED) isisTas e 02] 106/662/307;26)
XV_| TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX+ Xil ) I [ | 643 423 876,20 | 609 093 422,11 10 - | oistributions de benefices 99 000 000.00 69 300 000.00
[Oxvi_| RESULTAT NET _( total produits - total charges ) | i | 54 356 027,05 | 48 651 018,57 " AUTOFINANCEMENT 16 574 518,92 37 382 497,26




TAB|

U DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE PREMIERE PARTIE TABLEAU DESTITRES DE PARTICIPA

Exercice Clos au 30 uin 2015

(montants en dhs) Exercice Clos au 30 juin 2015
1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Sickiur Partipaionau | Pix dacquisiion | leUr Extrats des dernlers élats de synthése de la soclété
" ital social bl émetirice
MASSES Exercice Exercice n-1 Variationa- b delasocts | dactvte | PSR! | capialents global "
b) Engiol () | Ressouncas{d) Datede cloture | Situation nette | Résultatnet
(a) { 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 |Financement permanent 808 265 994,82 793011 274,25 15 254 720,57 T T
2 [Moins Actif immobilisé 899 213 905,03 799 953 775,82 99 260 129,21 N N
A A
3 | FONDS DE ROULEMENT - 9094791021 - 6942501,57 84 005 408,64 B E E
FONCTIONNEL (1-2) A Y "
TOTAL
4 (Actif circulant 537 113627,25 | 465 457 330,34 71656 296,91
6  BESOIN DE FINANCEMENT 122739 524,78 126 115 851,40 o 3376 326,62 (montants en chs) Exercice Clos au 30 juin 2015
Global (4-5) B Dotations Reprises "
Nture ot I:amm! fin
- - - nt début fexercice
7 TRE‘SDRER‘IE NETTE 213 687 434,99 133 058 352,97 80 629 082,02 decrtcs Sexlotaion | francires | noncouantes | dexplotaion | fnanckes | noncouanes
Actif - Passif A-B
1 pour
84 005 408,64 84 005 408,64
" 2. Provisions réglementées
AB DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE DEUXIEME PARTIE
3
EXERCICE N EXERCICEN -1
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS SOUTTOTAL (A)
1. Ressources stables de I'exercice :
( Flux) 4. Provisions pour dépréciation de I'actf circulant 392460470 | 257859800 - - 114234858 - - 4088221412
. AUTOI A - 16 574 518,92 - 154750 762,14 ésoreri ) Cle
. Capacité d'autofinancement - 115574 518,92 - 224050 762,14
- Distribution de bénéfices - 99 000 000,00 - 69 300 000,00 5. Autres provisions pour risques et charges 960730 B 2562527 | 570000000 - %60730 599562527
(Ecarts de convers)
. CESSION/ IMMOBILISATIONS B - 92 850,00 . 1182830,96
. Cession immobilisations incorporelles 6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
. Cession immobilisations corporelles 16 500,00 1182830,96
 ession immobilisations financiéres N SOUSTOTAL (B) 032600 | 25785800 | 562527 | 570000000 | 11423858 | %6070 - [ wemamy
. Récupération / créances immobilisées 76 350,00
TOTAL (A+B) 3934263200 | 25785%8,00 20562527 | 570000000 | 114234858 960730 = 46 677 899,39

. CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILE! C - - - B
. Augmentation de capital, apports i * ErAT DES PASSIFS EVENTUELS

. Subventions d'investissements
Exercice Clos au 30 juin 2015

2 DETTES DEF D - | 300000 000,00 - -
(Nettes de primes de remboursement ) 300 000 000,00
La societé a recu en date du 4 septembre 2014 une premiére lettre de rappel de la Direction Générale des Impdts
TOTAL | RESSOURCES STABLES (A+B +C +D) - [ 31666736892 B 155933 593,10 o ! . . L o :
demandant de justifier le paiement des droits de timbre de la période 2004-2013 selon les dispositions des articles
1. EMPLOIS STABLES EXERCICE 249 6t 252 du CGI.
(FLUX)
. ACQUISITIONS / AUGMENTATION D'IMMOBILISATIO! E | 159492 221,09 - | 11841724481 -
. Acquisitions dimmobiolisations incorporelles 879.662,00 166172043 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
. Acquisitions dimmobilisations corporelles 158 612559,09 116234 719,38
. Acquisitions dimmobilisations financiéres 520 805,00
. Augmentation des créances immobilisées -
. REMBOURSEMENT CAPITAUX PROPRES F 2 5 Fidaroc
EY 0 GrantThornton
. REMBC DETTES DEF G | 240101306,47 63884 429,47
47, ue AllalBenAbdellah
. Remboursement dettes de financement 240 101 306,47 - 63 884 429,47 Bu4|ding a better 20 000 Casablanca
working world Maroc
. EMPLOIS EN NON VALEURS H | 107925000 1834 400,00 ST Skaiane
. Emplois en non valeurs 1079 250,00 - 1834 400,00 20050 Casablanca
Maroc
TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E + F + G + H) 400 672 777,56 - | 18413607428 - LES EAUX MINERALES D'OULMES
111 VARIATION BESOIN FINANCEMENT GLOBAL - 3376 326,62 93 204 945,70 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
IV. VARIATION TRESORERIE - 80629082,02 121407 426,88 RERIODE QUACANVIER AL S0 JLIN:2040

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié

TOTAL GENERAL 400672777,56 | 400672777,56 | 277 341 019,98 277 341 019,98 et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la société Les

Eaux Minérales d'Oulmés comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de

Er DES G ATIONS gestion, le tableau de financement et une sélection des notes annexes les plus significatives relatifs a la

période du 1er janvierau 30 juin 2015. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de

Exercice Clos au 30 juin 2015 capitaux propres et assimilés totalisant MAD 508.265.994,8 dont un bénéfice net de MAD
54.356.027,05 reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

INDICATION DES JUSTIFICATIONS INFLUENCE DES DEROGATIONS - i
DEROGATIONS DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
FINANCIERE ET LES RESULTATS d'examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
7S limité comporte lent des avec le de la société et des vérifications
- Dérogations aux principes NEANT NEANT analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
comptables fondamentau qu'un audit Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d'audit.
Il. Dérogations aux méthodes NEANT NEANT
d'évaluation Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la

situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
€coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2015
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

lll. Dérogations aux régles
d'établissement des états de NEANT NEANT

synthése
Casablanca, le10 septembre 2015

Les Commissaires aux Comptes
DE METHODES

Exercice Clos au 30 juin 2015

ERNST YouNG! C

INFLUENGE SUR LE
NATURE DES JUSTIFICATION DU RIMOINE,
CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
LES RESULTATS
bdel
1. Ch ts affectant I Aozl
. Changements affectant les
méthodes d'évaluation NEANT NEANT
lIl.Chagements affectant les
gles de présentation NEANT NEANT
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