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RÉSILIENCE DES INDICATEURS D’ACTIVITÉ DANS                                                  
UNE CONJONCTURE SECTORIELLE DIFFICILE

Au 1er semestre 2019, la stratégie des Eaux Minérales d’Oulmès a produit ses premiers 
fruits, démontrant la forte capacité de résilience et d’adaptation de la société dans son
environnement sectoriel.

La dynamique commerciale soutenue initiée en 2018 a permis à la société de réaliser un chiff re 
d’aff aires consolidé au 1er semestre 2019 de 798,5 MDh en hausse de 8,2%.

Cette nouvelle politique commerciale vise notamment la refonte des marques, le lancement 
de nouveaux produits et emballages, ainsi que le renforcement de la présence des diff érentes 
marques de la société auprès des consommateurs.

Le résultat d’exploitation consolidé ressort à 43,3 MDh en progression de 19,2% et la marge
opérationnelle s’établit à 5,4%, également en hausse par rapport au 1er semestre 2018. Cette 
performance s’explique par les eff orts de la société en faveur de l’innovation et du rééquilibrage 
du mix produits.

Le résultat net part du Groupe s’établit à 8,7 MDh en retrait de 10,5% par rapport à celui du
30 juin 2018 en raison de charges imprévues.

Le 1er semestre 2019 a été marqué par la mise en service d’une nouvelle unité de production 
de l’eau de table Bahia à Oujda permettant à la société de renforcer son développement au 
niveau de l’oriental, gagnant ainsi en productivité et en gestion des fl ux logistiques.

Perspectives

Capitalisant sur les 1ères retombées de son plan stratégique, les Eaux Minérales d’Oulmès 
maintiendra ses eff orts au 2ème semestre en vue de consolider sa position de leader, de 
poursuivre sa stratégie de développement au niveau national et d’améliorer sa rentabilité.

Casablanca, le 17 septembre 2019

C O M M U N I Q U É  F I N A N C I E R

Principaux indicateurs
sociaux KDh

30/06/2018 30/06/2019

Chiff re d’aff aires 705 479 762 730

Résultat d’exploitation 25 995 34 410

Résultat net 11 699 6 659

Principaux indicateurs
consolidés KDh

30/06/2018 30/06/2019

Chiff re d’aff aires 737 915 798 531

Résultat d’exploitation 36 276 43 258

Résultat net part du Groupe 9 746 8 720



BILAN ACTIF
 (Montants en Dhs) 30.06.2019 31.12.2018

 Brut  Amortissement  Net  Net 
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 Immobilisations en non-valeur (A)  67 396 783    56 515 974    10 880 809    9 014 553   
 Frais préliminaires 
 Charges à répartir  67 396 783    56 515 974    10 880 809    9 014 553   
 Primes de remboursement des obligations 

 Immobilisations incorporelles (B)  26 136 432    12 582 037    13 554 395    11 054 940   
 Immobilisations en Recherche
 & Développement 
 Brevets, marques, droits et valeurs similaires  26 136 432    12 582 037    13 554 395    11 054 940   
 Fonds commercial 
 Autres immobilisations incorporelles 

 Immobilisations corporelles (C)  2 702 442 279    1 516 618 182    1 185 824 097    1 180 479 586   
 Terrains  48 325 324    48 325 324    48 325 324   
 Constructions  464 786 575    213 184 039    251 602 536    254 189 120   
 Installations techniques, matériel et outillage  1 931 542 520    1 253 080 511    678 462 009    722 939 240   
 Matériel de transport  11 072 188    9 257 331    1 814 858    1 929 358   
 Mobilier de bureau, aménagements divers  57 027 413    41 096 302    15 931 112    15 019 091   
 Autres immobilisations corporelles 
 Immobilisations corporelles en cours  189 688 258    189 688 258    138 077 453   

 Immobilisations fi nancières (D)  80 729 594    3 500 000    77 229 594    76 407 990   
 Prêts immobilisés 
 Autres créances fi nancières  11 868 689    11 868 689    13 058 745   
 Titres de participation  68 860 904    3 500 000    65 360 904    63 349 244   
 Autres titres immobilisés 

 Écart de conversion - Actif (E) 
 Diminution des créances immobilisées 
 Augmentation des dettes fi nancières 

 TOTAL I (A+B+C+D+E)  2 876 705 088    1 589 216 192    1 287 488 895    1 276 957 068   
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 Stocks (F)  303 162 085    3 993 471    299 168 614    247 495 235   
 Marchandises  31 673 461    31 673 461    39 258 699   
 Matières et fournitures consommables  244 539 401    3 993 471    240 545 930    191 899 630   
 Produits en cours             
 Produits intermédiaire et residuels             
 Produits fi nis  26 949 223    26 949 223    16 336 906   

 Créances de l’actif circulant (G)  611 017 390    63 306 016    547 711 374    482 856 961   
 Fournisseurs debiteurs, avances & acomptes  27 747 622    27 747 622    19 941 544   
 Clients et comptes rattachés  444 042 437    53 816 722    390 225 714    329 831 544   
 Personnel  4 438 525    4 438 525    4 281 657   
 État  67 713 557    67 713 557    80 259 343   
 Compte d’associés  6 807 175    6 807 175    1 806 200   
 Autres débiteurs  50 614 867    9 489 294    41 125 573    42 138 341   
 Comptes de régularisation actif  9 653 208    9 653 208    4 598 332   

 Titres et valeurs de placement (H)  58 000    58 000    58 000   
 Écarts de conversion - Actif (I)  588 859    588 859    695 470   

 TOTAL II (F+G+H+I)  914 826 334    67 299 487    847 526 847    731 105 667   
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 Chèques et valeurs à encaisser  6 976 401    6 976 401    32 659 220   
 Banques, T.G et C.C.P   123 281 765    123 281 765    45 773 508   
 Caisses, régies d’avances et accréditifs  1 387 090    1 387 090    1 375 865   
 TOTAL III  131 645 256          131 645 256    79 808 593   

 TOTAL GÉNÉRAL  3 923 176 677    1 656 515 679    2 266 660 998    2 087 871 328   

BILAN PASSIF 
(Montants en Dhs) 30.06.2019 31.12.2018
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 Fonds propres 
 Capital social ou personnel (1)  198 000 000    198 000 000   
 Moins : actionnaires, capital souscrit non-appelé             
              Capital appelé 
              dont versé                   
 Primes d’émission, de fusion, d’apport  166 980 000    166 980 000   
 Écarts de réévaluation 
 Réserve légale  19 800 000    19 800 000   
 Autres réserves  37 687 000    37 687 000   
 Report à nouveau (2)  117 917 051    97 122 643   
 Résultats nets en instance d’aff ectation (2) 
 Résultat net de l’exercice (2)  6 658 741    20 794 407   
 Total des capitaux propres (A)  547 042 792    540 384 051   
 Capitaux propres assimilés (B)             
 Subventions d’investissement 
 Provisions réglementées 

 Dettes de fi nancement (C)  735 117 050    790 000 000   
 Emprunts obligataires  60 000 000    120 000 000   
 Autres dettes de fi nancement  675 117 050    670 000 000   

 Provisions durables pour risques et charges (D)       
 Provisions pour risques 
 Provisions pour charges 
 Écart de conversion - Passif (E)             
 Augmentation de créances immobilisées 
 Diminution des dettes de fi nancement 
 TOTAL I ( A + B + C + D + E )  1 282 159 842    1 330 384 051   
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 Dettes du passif circulant (F)  429 514 536    429 933 920   
 Fournisseurs et comptes rattachés  171 148 168    233 237 077   
 Clients créditeurs, avances et acomptes  18 420 330    14 071 650   
 Personnel  6 960 804    4 671 594   
 Organismes sociaux  12 223 678    13 909 916   
 État  206 663 092    150 869 668   
 Comptes d’associés  2 208 859    1 583 859   
 Autres créanciers       
 Comptes de régularisation passif  11 889 605    11 590 157   
 Autres provisions pour risques et charges (G)  588 859    695 470   
 Écarts de conversion - Passif (éléments circulants) (H)  584 423    369 657   
 TOTAL II ( F + G + H )  430 687 817    430 999 048   
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 TRÉSORERIE PASSIF 
 Crédits d’escompte       
 Crédits de trésorerie  395 000 000    240 000 000   
 Banques de régularisation  158 813 339    86 488 230   
 TOTAL III  553 813 339    326 488 230   

 TOTAL GÉNÉRAL ( I + II + III )  2 266 660 998    2 087 871 328   
 (1) Capital personnel débiteur    
 (2) Bénéfi ciaire (+), défi citaire (-) 

Exercice du 01 01 2019 au 30 06 2019

 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes)

 NATURE (Montants en Dhs)

OPÉRATIONS 
 TOTAUX DE 
L’EXERCICE

3=1+2

 TOTAUX DE 
L’EXERCICE 
PRÉCÉDENT 

 Propres à 
l’exercice 

Concernant 
les exercices 
précédents 

 (1)  (2) 30 06 2019 30 06 2018
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I  Produits d’exploitation 
 Ventes de marchandises (en l’état)  21 940 087    21 940 087    13 290 890   
 Ventes de biens et services produits  740 790 303    740 790 303    692 188 198   
 Chiff res d’aff aires  762 730 390          762 730 390    705 479 087   
 Variation de stocks de produits (+ ou -) (1)  10 612 317    10 612 317    5 295 169   
 Immobilisations produites par l’entreprise pour 
elle-même        5 158 048   

 Subventions d’exploitation             
 Autres produits d’exploitation             
 Reprises d’exploitation : transferts de charges  482 501    482 501    8 587 790   
 TOTAL I  773 825 207          773 825 207    724 520 095   

II  Charges d’exploitation 
 Achats revendus (2) de marchandises  23 924 441    23 924 441    11 791 730   
 Achats consommés (2) de matières et fournitures  269 955 326    269 955 326    231 298 705   
 Autres charges externes  189 633 843    23 989    189 657 832    211 533 339   
 Impôts et taxes  69 878 464    69 878 464    64 899 228   
 Charges de personnel  106 629 369    106 629 369    97 413 642   
 Autres charges d’exploitation  625 058    625 058    687 583   
 Dotations d’exploitation  78 744 962    78 744 962    80 900 598   
 TOTAL II  739 391 464    23 989    739 415 453    698 524 824   

III  RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I - II)  34 409 755    25 995 271   

 F
IN

A
N

C
IE

R

IV  Produits fi nanciers 
 Produits des titres de participation et autres titres     
 immobilisés  1 439 422          1 439 422         

 Gains de change  742 867    742 867    1 232 194   
 Intérêts et autres produits fi nanciers  254 230    254 230    317 756   
 Reprises fi nancières : transferts de charges  695 470    695 470    297 516   
 TOTAL IV  3 131 990          3 131 990    1 847 466   

V  Charges fi nancières 
 Charges d’intérêts  22 693 121    22 693 121    14 356 705   
 Pertes de change  410 482    410 482    1 602 311   
 Autres charges fi nancières             
 Dotations fi nancières  4 088 859    4 088 859    304 323   
 TOTAL V  27 192 462          27 192 462    16 263 339   

VI  RÉSULTAT FINANCIER (IV - V) -24 060 472   -14 415 873   

VII  RÉSULTAT COURANT  (III + VI)  10 349 283    11 579 397   
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VIII  PRODUITS NON-COURANTS 
 Produits de cessions d’immobilisations  15 000    15 000    286 500   
 Subvention d’équilibre             
 Reprises sur subventions d’investissement             
 Autres produits non-courants  19 108 481    19 108 481    3 004 737   
 Reprises non-courantes : transferts de charges             
 TOTAL VIII  19 123 481          19 123 481    3 291 237   

IX  CHARGES NON-COURANTES 
 Valeurs nettes d’amortissement des immobilisations  
 cédées  500    500    13 391   

 Subventions accordées             
 Autres charges non-courantes  17 574 247    17 574 247    45   
 Dotations non-courantes aux amortissements
 et aux provisions             

 TOTAL IX  17 574 747          17 574 747    13 436   
X  RÉSULTAT NON-COURANT (VIII - IX)  1 548 733    3 277 802   

XI  RÉSULTAT AVANT IMPÔTS (VII+ ou - X)  11 898 016    14 857 199   
XII  IMPÔTS SUR LES RÉSULTATS  5 239 275    3 158 645   
XIII  RÉSULTAT NET (XI - XII)  6 658 741    11 698 554   

XIV  TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)  796 080 678    729 658 798   
XV  TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII)  789 421 937    717 960 244   
XVI  RÉSULTAT NET (total produits-total charges)  6 658 741    11 698 554   

ÉTATS FINANCIERS SOCIAUX
EXERCICE CLOS LE 30 JUIN 2019
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ATTESTATION


