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LES EAUX
MINERALES
D’OULMES

LES EAUX MINERALES D’OULMES S.A
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

[ToTaL [

{montants en ahs) 31-déc-15 3i-déc-14 {montants en dhs) 31-déc.-15 31-déc.-14
Brut Amortissement Net Net
Immobilisations en non valeur (A) 51208 145,16 43 527 296,98 7 680 848,18 12234 132,95 Fonds propres
Frais preliminaires Capital social ou personnel ( 1) 198 000 000,00 198 000 000,00
Charges a repartir 51208 145,16 43 527 296,98 7680 848,18 12234 132,95 Moins : actionnaires , capital souscrit non appele - -
Primes de remboursement des obligations Capital appele
Immobilisations i lies (B) 15060 323,25 7064 278,81 7996 044,44 7568909,14 S o ey
mmobilisations incorporelles , : . 5 . pR— 9 Y
e e Primes d'emission, .de fusion , d'apport 166 980 000,00 166 980 000,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 15 060 323,25 7064 278,81 7 996 044,44 7 568 909,14 Ecarts de reevaluation & 2
Fonds commercial Reserve legale 19 800 000,00 19 800 000,00
Autres immobilisations incorporelles Autres reserves 37 687 000,00 37 687 000,00
Report a nouveau (2) 31 442 967,75 25410 341,16
Immobilisations corporelles (C) 1870761550,43 1019987 804,14 850 773 746,29 778 096 821,10 Fesiltats nets ennstarice disctation (21 K N
Terrains 21233 284,23 - 21233 284,23 21233 284,23 - : :
Constructions 373 191 453,96 147 346 623,08 225 844 830,88 227 290 560,33 Y| Fasuliat vet de Isxercion ((2) 155 651 321,65 108 032 626,59,
Installations techniques, materiel et outillage 1412980 910,98 837 969 000,93 575011 820,05 500 844 428,79 w Total des capitaux propres _ (A) 589 761 289,40 552 909 967,75
Materiel de transport 8668 591,63 7391 151,38 1277 440,25 871 484,84 = | Capitaux propres assimilés (B) = =
Mobilier de bureau, amenagements divers 39173376,75 27 280 938,75 11 892 438,00 12 149 169,42 Bl &ubventions diwesissement
Autres immobilisations corporelles - - - - = e
Immobilisations corporelles en cours 15513 932,88 - 15513 932,88 6707 893,49 | FroviEcrrepieITeTEeY
w
Immobilisations financiéres (D) 25079 425,48 - 25079 425,48 2053 912,63 o | Dettes de financement © 300 000 000,02 240 101 306,50
Prets immobilises Emprunts obligataires 300 000 000,00
Autres creances financieres 2317086,14 - 2317 086,14 2053 912,63 S Autres defties de financement 0,02 240 101 306,50
Titres do participation 22762 339,34 - 22762 339,34 =z
Autres titres immobilises "
= | Provisions durables pour risques et charges (D) : .
Ecart de conversion — Actif (E) - - - - w | Provisions pour risques
Diminution des creances immabilisees © | Provisions pour charges
Augmentation des dettes financieres =l Ecart de conversion— Passit (E) R -
= de creances immobilisees
TOTAL | (A+B+C+D+E] 1962109 444,32 107057937993 891 530 064,39 799 953 775,82 e .
T — — | Diminution des dettes de financement
w TOTALI(A+B+C+D+E) 889 761 289,42 793 011 274,25
Stocks (F) 165 947 469,01 - 165 947 469,91 103 846 313,86
Marchandises 8960,81 - 8960,81 4 865,90 Dettes du passif circulant ) 381 954 080,34 339 068 928,58
Matieres et fournitures consommables. 151 269 237,09 - 151 269 237,00 89 537 041,96 - 140 837 826,45 136 216 570,39
Produits - - - - g 4
P"’"“‘ NaoleiiiriceD " Clients crediteurs , avances et acomptes 14 055 839,74 13 332 782,02
roduits intermediaire et residuels - - 2 s -
Produits finis 14 669 272,01 - 14 669 272,01 14 304 406,00 || Pemeiinel 9 359 514,65 8 935 539,50
- | Organismes sociaux 11 702 085,47 10 229 299,08
Créances de I'actif circulant (G) 434 272 265,89 44182272,12 390 089 993,77 361 456 409,18 S | Etat 193 192 887,49 166 997 348,67
)
Fournisseurs debiteurs, avances & accomptes 45 096 943,50 s 45 096 943,50 39 047 476,27 Bl| Comptes dassocies 136133884 138108888
Clients et comptes rattaches 282 834 055,26 34602 978,47 248 141 076,79 234 193 534,65 = |l : . .
Personnel 6487 010,54 - 6487 010,54 5 505 649,60 B CHrSs-cteRncs
e 76 168684 e Periiollesios oo w | Comptes de regularisation — passif 11 444 587,70 1976 300,04
Compte d'associes u = = s @ | Autres provisions pour risques et charges (G) 207 260,56 96 607,30
Autres debiteurs. 21878 853,30 9 489 293,65 12 389 559,65 10 080 827,41 ‘: Ecarts de conversion Passif ( éléments circulants ) (H) 260 301,93 175 943,06
Comptes de regularisation actif 1868 751,74 1868 751,74 1851 071,40 o TOTALI(F+G+H) 382 421 642,83 339 341 478,94
Titres et valeurs de placement (H) 58 000,00 - 58 000,00 58 000,00 —
Ecarts de conversion-Actif (1) 207 260,56 207 260,56 96 607,30 = | TRESORERIE PASSIF
2 | Credits d'escompte 14 343 312,57
TOTAL Il (F+G+H+1) 600 484 996,36 4418227212 556 302 724,24 465 457 330,34 9 | credits de tresorerie 100 000 000,00 98 310 776,32
*® | Banques de regularisation 109 155 483,92 74 675 583,41
Cheques et valeurs a encaisser 19019 118,49 19019 118,49 19 961 686,19 &
Banques, T.G et C.C.P. 27 505 791,32 27 505 791,32 18 847 064,07 AL Lo Lot
Caisses, Regies d'avances et accreditifs 1324 030,30 1324 030,30 1119 255,60
TOTAL It 47 848 940,11 - 47 848 940,11 39 928 006,76 [TOTAL GENRAL (14 11+ 1) [ 140568172874 | 1305339 112,92

(1) Capital personnel debiteur

2610 443 380,79

1114761 652,05

1495 681728,74

1305 339 112,92

) ), §=)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

ETAT DES SOLDES DE GESTION ( E.S.G)

Ewercios du 01 jarier 2018 & 31, I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS ( T.F.R)
TOTAUX DE TOTAUX DE EXERCICE DU 01/01/15 AU 31/12/15
NATURE Propres a l'exercice exercices L'EXERCICE L'EXERCICE
précédents PRECEDENT EXERCICE EXERCICE
m @ i PRECEDENT
L :"’2‘5“: ""‘::’“:“"“ — 2020022 1 Ventes de marchandises (en l'etat ) - 20 200,22
/entes de marchandises ( en l'etat - X 2
Ventes de biens et 1485 060 783,72| 1485 060 783,72 1350340 447,92 2 - Achats de marchandises i o sl
Chiffres daffaires 1485 060 783,72| 1485060783,72 | 1350360 648,14 ] = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L ' ETAT z 25709,57 | - 66 016,81
Variation de stocks de produits ( +o0u-) (1) 364 866,01 364 866,01 1980 857,55 n + PRODUCTION DE L' EXERCICE :(3+4+5) 1485 425 649,73 1370 293 770,47
Immobilisations produites par entreprise pour elle-meme - 17972 465,00 3 Ventes de blens et services prodults 1485 060 783,72 1350 340 447,02
st e = = 4 {ati i 364 866,01 1980 857,55
Autres produits d'exploitation 52 % Variation de stocks de produits 3 ¥
Reprises dlexploitation : transferts e charges 114234858 645000 114879858 1198553117 5 ilisati ites par I ise pour ell - 17 972 465,00
TOTAL | | 1486 567 998,31 6 450,00 1486 574 448,31 1382299 501,86 m - CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 +7) 834 360 422,73 798 976 563,33
z| " i::'w" ":;P'“mnn ans 2570057 2570057 w2178 6 Achats de matieres et fournit 459 841 249,91 429 068 494,27
= als revendus (2) de marchandises X l ,
- Achats consommes ( 2 ) de matieres et fournitures 450 841 249,91 459 841 249,91 429 068 494,27 L Autres charges externes §74-518 172,52 8601900(069,00
e Autres charges externes 374519 17282 37451917282 369 908 069,06 [ = VALEUR AJOUTEE : (1+11+1ll) 651 039 517,43 571 251 190,33
il Impdts et taxes 132098 734,74 132098 734,74 121155 362,06 8| + Subventions dexploitation - -
= Charges de personnel 161822 889,67 161822 889,87 146 086 365,08 z 132 098 734,74 121 155 362,06
3 Autres charges d'exploitation 1375 105,16 1375 105,16 1375 369,80 ¥ [ Mupuie nzieg 161 822 889,87 146 086 365,08
g Dotati 136 955 608,37 136 955 608,37 122 964 552,69 10| - Chargesdu : BRI
x TOTAL II | 1266 638 470,44 - 1266 638 470,44 1190 644 429,99 EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E) 357 117 892,82 304 009 463,19
[ | | RESULTAT D'EXPLOITATION (1-W) 219 935 977,67 191655 071,87 OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION ( I.B.E)
1| Pkt 11| + Autres produits d'exploitation - -
Produits des ftres do particpation et autres titres immobilises P e S STEdtR e 4 76460 60
Gains de change 292959143 292959143 49281981 12| - Autres charges d'exploitation . g
Interets et autres produits financiers 237189,18 237 189,18 32627121 13| + Reprises d'exploitation : transferts de charges 1148 798,58 11 985 531,17
Reprises financieres : transferts de charges 96 607,30 96 607,30 75 365,00 14} Dotations d'exploitation 136 955 608,37 122 964 552,69
TOTALWV| 52633791 326350751 59445602 vi = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou—) 219 935 977,87 191 655 071,87
G | | e Seaiions ~19516781,74 |- 21140973,38
u Charges dinterets 18,337 605,22 18337 605,22 1992113185 Vil | +ou-— RESULTAT FINANCIER i ’
o Pertes de change 4190611,97 44691,90 423530387 201769025 vii| [ = RESULTAT COURANT (+ou-) 200 419 196,13 170 514 098,49
. Autres charges financisres - - X |+ ou— RESULTAT NON COURANT 884 009,52 (- 16 803 990,90
2 Dotations financieres 207 260,56 207 260,56 96 607,30 15] _ Impots siF les résultats 65 451 884,00 28 677 481,00
- TOTALV 22735 477,75 44 691,90 22780 169,65 22 035 429,40 —%' 135851 321,65 105 032 626,59
[ [ VI | RESULTAT FINANGIER (IV-V) - 1951678174 |- 2114097338 x [ | = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) ' &
[T RESULTAT COURANT (i + Vi) [ emeioioers [ 7051400840 Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT
Vil | PRODUITS NON COURANTS -
Prodiits de cessions dimmobilsations 60701247 60701247 118283096 1 Resultat de I'exercice
‘Subvention d'equilibre - - * Benefice 135 851 321,65 105 032 626,59
Reprises sur subventions dlinvestissement - - * Perte
Autres produits non courants 6439 139,80 6439 139,80 7189 578,67 e . e
e o ARl s . SR 2| + Dotations dexploitation ( 1) 130 877 012,37 120 443 348,91
% TOTAL Vil 7046 15227 7046 15227 16 372 409,63 3| + Dotations financieres (1)
« | IX | CHARGES NON COURANTES 4| + Dotations non courantes (1)
> " oadl 167.848.58 15704898 €aa3se 5| - Reprises d'exploitation ( 2) 6 450,00 311 817,66
o ‘Subventions accordees - - 5 - "
° Autres charges non courantes 6004295,77 6004 295,77 33106 965,27 6| - Reprises financieres (2)
z Dotations non courantes aux aux provisions . - 7| - Reprises non @) (3)
° TOTALIX 616214275 5 616214275 3317640053 8| - Produits de cession d'i ilisati 607 012,47 1182 830,96
(= [ R DR H TGN e 9] + Valeurs nettes d i des imm. cedees 157 846,98 69 435,26
XI_| RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+ ou~X) [ [ [ 20130320565 | 153710107,59 ! CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) 206272 TIRDI 228050 762,14
[ it [ IMPOTS SUR LES RESULTATS | | | 6545188400 |  48677481,00 [ 10| - Distributions de benefices 99 000 000,00 69 300 000,00
[xin| RESULTAT NET_(X1-xi) I | 13585132165 | 10503262659 [ AUTOFINANCEMENT 167 272 718,53 154750 762,14
XIV| TOTAL DES PRODUITS (1+1V + Vill) T T T 149688308549 | 139956636751 Mmal des relatives aux actifs et passifs circulants et a la tresorerie
TOTAL DES GHARGES ( I1+V + IX + Xl I T | 136103266684 | 1294533 740,92 (2) a I'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la tresorerie
XVI| RESULTAT NET | total produits ~ total charges ) | | | 135851321,65 | 10503262659 (3) Y compris reprises sur subventions d'uinvestissement




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE TABLEAU DES PROVISIONS

1. Synthése des masses du bilan (montants en dhs) Exercice Clos au 31 decembre 2015
EXERCICE m:/ of:'mr:usb:u 311212015 e [ Dotations Reprises ot
/ariation (a-} f'exercice 'exercice
MASSES E“'w”” E'“‘“": éoédent Emplois ©) [oe— ‘dexploitation | financiéres dexploftation | financiéres
Financement permanert 88976128042 | 79301127425 96750 015,17 1. Provisions pourdéprcition de Fact inmoiisd .
Moins actif immobilisé 89153006439 | 79995377582 91576 288,57
= Fonds de roulement fonctionnel (1-2) () |- 176877497 |- 694250157 - 517372660 2. Provisions réglementées
Actf circulant 55602467630 | 46545733034 90567 545,96
Moins passif circulant 38242164283 | 33934147894 43080 163,89 3. Provisions durables pour rsques et charges
Besoins de financement global (4-5) (B) | 17360323347 | 12611585140 47 487 382,07 - T
= Trésorerie nette (actif-passif) (A~ B) - 17537200844 |- 133058 352,07 - 4231365547 N - - - - - - -
4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant 3924602470 | 6078 596,00 114234858 4418227212
II. Emplois et Ressources ( hors trésorerie )(Clients et stocks)
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT 5. Autres provisions pour risques et charges 96 607,30 207 260,56 96 607,30 207 260,56
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES (Ecarts de convers)
RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT ) - 16727271853 B 154750 762,14 |5 Provisions pour dépréciaion des comples de
Capacite dautofinancement - 26627271853 - 224050 762,14
Distribution de benefices . 99,000 000,00 ¢ 300000,00 SOUS TOTAL (B) | 93263200 | 207 260,56 - [ 119234858 | 9660730 - [4a38953268
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS ®) - 607 012,47 - 1182830,96 1
Cession dimmobilisations incorporelles e - TOTAL(A+B) 3939263200 | 607859600 | 20726056 —[1iesss | w6070 B CETT
Cession dimmobilisations corporelles 607 012,47 1182 830,96
Cession dimmobilisations financieres - - A 2 : ETAT DES DEROGATIONS
Recuperations sur creances Immobilisees
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES © - - - - Exercice du 01 janvier 2015 au 31 décembre 2015
Augmentations de capial, apports = = INFLUENCE DES DEROGATIONS
Subventions dinvesiissement - - AT e bl L SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
DES DETTES DE (D) - 300 000 000,00 - FINANCIERE ET LES RESULTATS
[} aux
I TOTAL DES RESSOURCES STABLES _(A+B+C+D) - 467879731,00 - 155 933 593,10 comptables fondamentaux NEANT NEANT
EMPLOIS STABLE DE L'EXERCICE (FLUX) . ~
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS () | 220756 939,02 . 118417 244,81 = I D""g:‘,'&"a‘l :a‘:i;:‘“h"d” NEANT NEANT
Acquisition dimmobilisations incorporelles 1430 182,00 166172043
Acquisition dimmobilisations corporelles 196 301 244,17 116234 719,38 Ill. Dérogations aux régles
Acquisition dimmobilisations financieres 23025 512,85 520805,00 d'établissement des états de NEANT NEANT
Augmentation des creances immobilisees - x synthése
REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES ® - -
DES DETTES DE (@) | 24010130648 - 6388442947 -
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) | 184775890 - 1834 400,00 - A3: ET DES CHANGEMENTS DE METHODES
1 TOTAL — EMPLOIS STABLES _(E+F+G#H) 462706 004,40 - 184136 074,28 - .
1il. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 47487 382,07 = 93204 945,70 Exercice Clos le 31 decembre 2015
NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE - 4231365547 | 121 407 426,88 CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
TOTAL GENERAL 510 193 386,47 51019338647 | 277341019,98 277 341 019,98 LES RESULTATS

B2: TABLEAU DES IMMOBILI

(montants en dhs) Exercice Clos au 31 décembre 2015
MONTANT BRUT DWNGTION MONTANT
NATURE DEBUTEXERCICE | Acquisition "'I?::msg" Virement Cession Retralt virement BRUT
pour elle méme FIN EXERCIE
\LEURS 4876948626 184775890 590 900,00 51208 145,16
" Frais préliminaires - - -
* Charges a répartr sur plusieurs exercices 4876948626 184775890 590900.00 5120814516
* Primes de remboursement obligations - - -
LLES 1334754125 143018200 28260000 15060 323,25
* Immotiisaton en echerche et dévelogpement . . .
|* Brevets, marques, drofts et valeurs similaires 1334754125 143018200 28260000 1506032325
" Fonds commercial B B B
| Autes immobiisations incorporelles
LLES 1676468 400,39 196301 24417 392961514 | 113459413 480311514 | 187076155043
* Terrains. 2228328423 - 2128328423
" Constructions 357401 962,37 1453278859 125671300 3731914539
* Installaions techniques, matériel et outilage 124725857933 16389108325 242937919 59813139 141298091098
" Matériel de ransport 8224146,18 980908,19 53646274 866859163
* Mobiller, matériel de bureau et aménagement 3564254479 328730961 243523 - 3917337675
" Autres immobilisations corporelles Informatiques . .
" Immobiiisatior 670789349 13609 15453 4803 115,14 1551393288

B2 BIS: TABLEAU DES AMORTISSEMENTS

I. Changements affectant les
méthodes d'évaluation

I.Chagements affectant les
régles de présentation

ETAT DES PASSIFS EVENTUELS

Exercice Clos au 31 Decembre 2015

NEANT NEANT

NEANT NEANT

Fidaroc

o GrantThornton

EY

Building a better

S—— 47 rue Allal Ben Abdallah
37, Bd Abdellatif Ben Kaddour ;:sr::\anna

20 050 Casablanca

Maroc

LES EAUX MINERALES D’OULMES
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que mo§iﬁé et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation

(montants en dhs) Exercice Clos au 31 décembre 2015
Cumul début exercice Dotation de l'exercice Cumul d'amor
NATURE immobilisations sorties exercice
1 2 3 4=14+2-3

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 36535 353,31 699839367 6450,00 4352729698
" Frais preliminaires - -

" Charges a repartir sur plusieurs exercices 36535 353,31 699839367 6450,00 4352729698
" Primes de remboursement obligations - -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5778 632,11 1285646,70 - 706427881
" Immobilisation en recherche et developpement 577863211 1285646,70 706427881
" Brevets, marques, droits et valeurs similaires - -

" Fonds commercial - 5

" Autres immobilisations incorporelles -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 898 371579,29 122592971,99 976 747,14 1019987 804,14
" Terains - -

" Constructions 130 111392,04 17235231,04 147 346 623,08
" Installations techniques, materiel et outlage 737 41415054 10114821262 59327228 83796909093
" Materiel de transport 735266134 42196495 38347491 739115138
* Mobilier, materiel de bureau et amenagement 2349337537 378756338 2728093875
" Autres immobilisations corporeles Informatique - - - Maroc.
" Immobilisations corporelles en cours - -

B4 :TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

(montants en DHS) Exercice du 01 janvier 2015 au 31 décembre 2015
its
B Secteur paton | Prix dacaisiton | Valeur Comptable | £ eats de scits
nsocledela | gacivié aucapialen|  global Nette émettice CPode
socté % Date de cloture | Stuaton nette | Resultatnet | exercice
1 2 3 4 5 6 7 8 )
Eau Technologie (Captage, 5406 616,34 55% 22762339,34 22762339,34 311122015 9 987 089,78 305264043
Environnement (ETE) [exploiaton,
lindustrie et
Icommerce de
ltoutes sortes de
Iboissons
TOTAL 5 = E 5 g 5 = 5 5

ir ediaire de la société Les Eaux Minérales d'Oulmés comprenant le bilan, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et une sélection
de notes annexes relatifs a I'exercice du 1% janvier au 31 décembre 2015. Cette situation
provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD
589.761.289,40 dont un bénéfice net de MAD 135.851.321,85 reléve de la responsabilité des
organes de gestion de 'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société arrétés au 31 décembre 2015 conformément au référentiel comptable admis au

Casablanca, le 10 mars 2016

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG

& YOUNG

47 Rue Bon
o Fgigal




