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Note 1 : Description de I’activité

Les Eaux Minérales d’Oulmes S.A. (LEMO), société anonyme au capital social de
198.000.000 de Dirhams, a été créée le 7 mars 1934 sous la dénomination « Compagnie
Fermiere des Eaux Minérales d’Oulmes-Etat » et dont le siege social est établi dans la
zone industrielle d¢ BOUSKOURA a Casablanca. Les Eaux Minérales d’Oulmes fait
partie du groupe HOLMARCOM.

Les domaines d’activité de LEMO couvrent le captage, la production, la mise en bouteille
et la commercialisation d’eaux minérales naturelles plates (Sidi Ali et Ain Atlas) et gazeuses
(Oulmes), la fabrication de préformes, ainsi que la mise en bouteille et la commercialisation
d’eau de table (Bahia).

LEMO est présent ¢galement a I’international via sa filiale ETE opérant au Bénin.

Note 2 : Reégles et méthodes comptables

A-Principes comptables

Les comptes consolidés ont été établis en application de 1’avis n°5 du Conseil National de
la Comptabilit¢ (CNC) du 26 mai 2005 et conformément aux dispositions de 1I’Annexe
II.2.A. de la circulaire de ’AMMC qui fixe le contenu de I’information proforma et
1’ Annexe I11.2.1. portant sur les Etats de synthése semestriels.

B-Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation appliquées dépendent du type de contrdle liant I’entreprise
concernée a la maison-mere :

« Intégration globale (IG) :

Cette méthode est appliquée lorsque le Groupe détient un controle exclusif sur sa filiale.
Le contrdle exclusif est le pouvoir de diriger les politiques financieres et opérationnelles
d’une entreprise afin de tirer avantage de ses activités. La méthode de I’intégration globale
permet de répartir le résultat et les capitaux propres entre les intéréts du Groupe et les
intéréts hors Groupe (intéréts minoritaires),

« Intégration proportionnelle (IP) :

Cette méthode s’applique aux entreprises soumises au controle conjoint. Le controle conjoint
est le partage du contrdle d’une entreprise exploitée en commun par un nombre limité d’ac-
tionnaires, de sorte que les politiques financieres et opérationnelles résultent de leur accord.
La méthode de I’intégration proportionnelle consiste a intégrer uniquement les pourcentages
d’actifs, de passifs, de charges et de produits revenant aux seuls intéréts du Groupe.

* Mise en équivalence (MEE) :

Cette méthode s’applique aux entreprises sur lesquelles le Groupe a une influence notable.
Linfluence notable est le pouvoir de participer aux politiques financieres et opérationnelles
d’une entreprise sans en détenir le controle. La méthode de la mise en équivalence consiste a
valoriser les titres de participation de I’entreprise consolidée en fonction des capitaux propres
de celle-ci, la quote-part de résultat de la filiale étant prise en compte dans le résultat consolidé.

C- Périmétre et régles de consolidation
Le périmetre de consolidation comprend la société mére Les Eaux Minérales d’Oulmés et
ses filiales :
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ETE

Eau Technologie Environnement (ETE), société de droit béninois, détenue par Les Eaux
Minérales d’Oulmes dans le cadre de la mise en ceuvre de sa stratégie de développement
en Afrique et plus particulierement 1’ Afrique Sub-saharienne. Les comptes sociaux de la
société ETE ont fait I’objet d’un audit d’un commissaire aux comptes pour les exercices
2015 et 2016 ayant servi de base aux travaux de consolidation.

ODD

Oulmes Drinks Development (ODD), société créée au mois d’avril 2016 et détenue a 100%
par Les Eaux Minérales d’Oulmes, avec un capital de MMAD 30. La société a pour activité la
fabrication et la distribution de tout type de boissons. ODD est le fournisseur exclusif d’Orangina
Maroc.

OM

Orangina Maroc (OM), détenue par Les Eaux Minérales d’Oulmes a hauteur de 34% depuis
avril 2016. Elle a essentiellement pour objet le commerce, la promotion et la distribution
de tout type de boissons appartenant au groupe Suntory Food and Beverages.

D-Conversion des états financiers des filiales étrangeres
La monnaie fonctionnelle d’une entité est la monnaie de I’environnement économique dans

NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

lequel cette entité opére principalement. Le Dirham est la monnaie de fonctionnement du
Groupe. Ainsi, les comptes des filiales installées a 1’étranger ont été convertis en MAD la
monnaie de présentation

E-Date de cléture des exercices

Les résultats des sociétés consolidées correspondent a une période de 12 mois se terminant
le 31 Décembre de chaque année.

Toutes les sociétés entrant dans le périmetre de consolidation du Groupe ont établi des
comptes arrétés au 30 juin 2016.

F-Comptes et opérations réciproques

Toutes les transactions intragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques entre les
sociétés consolidées par intégration globale sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats
internes au groupe (dividendes, plus-values...).

Les soldes bilanciels, les produits et les charges résultant des transactions intragroupe sont
¢limingés lors de la préparation des états financiers consolidés.

G-Retraitements de consolidation

* Immobilisations en non-valeurs

Les immobilisations en non valeurs, constituées des frais préliminaires et des charges a répartir,
sont annulées en consolidation, ces immobilisations constituent des charges de 1’exercice au
cours duquel elles ont ét¢ engagées, au méme titre leurs amortissements est annulés.

* Ecarts de conversion

Les gains de change latents, comptabilisés en écarts de conversion passif dans le bilan
devraient étre enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période a laquelle
ils se rapportent. Aussi, les écarts de conversion actifs ont été annulés en contrepartie de la
provision pour risques et charges correspondante.

* Immobilisations acquises par crédit-bail

Les actifs détenus en vertu d’un contrat de crédit-bail devraient étre comptabilisés au bilan sous
forme d’une immobilisation corporelle et d’un emprunt correspondant, au compte de produits
et charges, sous forme d’une dotation aux amortissements et d’une charge financicre.

* Ecart d’acquisition

Les écarts d’acquisition représentent la différence entre le prix d’acquisition des titres des
sociétés consolidées et la part du Groupe dans leur actif net a la date des prises de participations
apres comptabilisation des éventuelles plus ou moins-values latentes sur actifs identifiables.
Lorsqu’ils sont positifs, ces écarts sont inscrits a I’actif du bilan consolidé sous la rubrique
« écarts d’acquisition » et amortis sur une durée qui doit refléter aussi raisonnablement que
possible les hypotheses retenues et les objectifs fixés et documentés lors de I’acquisition.
Cependant, lorsque ces écarts sont négatifs, ces derniers sont inscrits en provision pour
risques et charges et repris sur une durée qui doit refléter aussi raisonnablement que possible
les méme hypothéses retenues et les objectifs fixés et documentés lors de ’acquisition.
Les comptes consolidés du groupe comprennent un écart d’acquisition suite a I’entrée en
périmetre de la filiale ETE, amorti sur une durée de 10 ans.

* Impdts différés

Les impositions différées résultent de la neutralisation des différences temporaires introduites
par les regles fiscales et les retraitements d”homogénéisation qui ont une incidence sur la
base taxable. Les actifs et passifs d’impot différé sont évalués aux taux dont I’application
est attendue sur ’exercice au cours duquel I’actif sera réalisé ou le passif réglé.

» Homogénéisation des durées d’amortissement des immobilisations corporelles:

Le retraitement d’homogénéisation des durées d’amortissement des immobilisations cor-
porelles consiste a harmoniser la durée d’amortissement de ces dites immobilisations en
fixant une durée économique au lieu d’une durée admise fiscalement.

H-Reégles et méthodes d’évaluation

Les régles d'évaluation présidant a I'établissement des comptes consolidés sont les mémes
que celles appliquées pour les comptes annuels individuels et édictées par le Code Général
de la Normalisation Comptable (C.G.N.C.).

Les principales méthodes d’évaluation utilisées sont les suivantes :

* Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cott d’acquisition (prix d’achat et
frais accessoires) ou a leur colt de production. Elles sont constituées essentiellement des
brevets, licences, logiciels et droits similaires correspondant a des dépenses faites pour 1”ob-
La durée d’amortissement de ces immobilisations s’étale sur 5 ans.

* Immobilisations corporelles

A leur entrée dans le patrimoine de la société, les immobilisations corporelles acquises a
titre onéreux sont enregistrées a leur cofit d‘acquisition, celles produites par I’entreprise
pour elle-méme, a leur cotit de production. Ces colts s’entendent hors TVA récupérable.
Lamortissement des immobilisations corporelles est calculé sur la valeur d’origine du
bien dans la limite des taux indiqués par I’administration fiscale et admis par ’'usage de
la profession.

* Stock

Les stocks des matieres premiéres sont évalués au colt d’achat et suivant la méthode du
colt moyen pondéré.
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BILAN ACTIF BILAN PASSIF
ACTIF (en milliers de dirhams) 30-juin-16 31-déc-15 PASSIF (en milliers de dirhams) 30-juin-16 31-déc-15
Actif Non Courant 1123452 1057 367 Capitaux Propres Part du Groupe 635 353 681 591
Ecart d'Acquisition 14 454 15 304 Capital 198 000 198 000
Immobilisations en non valeur - (] Prime d'émission 166 980 166 980
Immobilisations Incorporelles nettes 7 838 8 090 Réserves 192 426 171 868
Immobilisations Corporelles nettes 1093 240 1026532 Résultat net de I'exercice 77 931 144 769
Immobilisations Financiéres 2 836 2631 Ecart de conversion 16 - 26
Ecarts de conversion Actif - - Intéréts Minoritaires 6 316 4519
Titres mis en équivalence 1958 - Passif Non Courant 309 122 371 979
Impots Différés Actif 3126 4 810 Emprunts et Dettes Financiéres 264 500 326 725
Actif Courant 710953 614 554 Impots Différés Passif 44 622 45 254
Stocks et Encours 197 349 167 314 Ecarts de conversion passif
Clients et Comptes Rattachés 307 051 252211 Passif Courant 883 614 613 833
Autres Créances et Comptes de Régularisation 141 248 143 491 Fournisseurs et Comptes Rattachés 167 399 142 202
Valeurs Mobiliéres de Placement 58 58 Autres Dettes et Comptes de Régularisation 277 090 248 123
Ecarts de conversion Actif - Autres provisions pour risques et charges 2 007 7
Tréosrerie Actif 65 247 51481 Ecarts de conversion Passif
Trésorerie PASSIF 437 118 223 501
Total Actif 1 834 405 1671922 Total Passif 1834 405 1671922

en milliel CAPITAL s Rése s nsolidé éré inoritaires _Ecart de conversion _Total CAPITAUX PROPRES
Capitaux propres consolidés au 31/12/2014 198 000 637 752
Affectation du résultat S1 2015 117 023 -
Distribution par la société consolidante - 99 000
variation de périmeétre 3185 1320
Résultat consolidé 2015 57 178 832 58 011
Augmentation de capital -
Ecart de conversion - 7 - 7
Capitaux propres consolidés au 30/06/2015 198 000 166 980 171 907 57178 4017 - 7 598 076
CAPITAL Primes Réserves consolidées  Résultat consolidé PG Intéréts minoritaires Ecart de conversion Total CAPITAUX PROPRES
Capitaux propres consolidés au 31/12/2015 198 000 166 980 171 868 144 769 4519 - 26 686 110
Affectation du résultat 2015 144 769 - 144 769 -
Distribution par la société consolidante - 118 800 - 118 800
variation de périmeétre - 5440 - 5440
Résultat consolidé S1 2016 77 931 1772 79 704
Augmentation de capital -
Ecart de conversion 29 24 42 95
Capitaux propres consolidés au 30/06/2016 198 000 166 980 192 426 77 931 6 316 16 641 669
Nature (en milliers de dirhams) 30-juin-16 | 30-06-2015 (P) | 30-juin-15
PRODUITS D'EXPLOITATION 801 065 707358 | 693 055
* Chiffre d'affaires 794 100 709 111 694 980 Fowe
*_Autres produits d'exploitation 6965 |- 1753 |- 1925 © GrantThornton EY
CHARGES D'EXPLOITATION 669 678 602368 | 590 100 e r— Buiiog « better
* Achats consommés 233 320 223176 | 217678 T — IS
* (Cha S S Sama Cusabigncs 37 Bd Abcehatr! Ban Kaddour
Charges externes 201 675 178 352 175 700 winge o)
* Impots et taxes 70 923 61863 61679 e R
* Charges de personnel 88 250 76 926 74 745
* Autres charges d'exploitation 779 826 688
* Dotations d'exploitation 74 730 61224 59 612
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 131 388 104990 | 102955 LES EAUX MINERALES [POULMES
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS - 10124 |- 11722 |- 11573
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 121 264 93 269 91 382 ATTRITATION I ERANIRN um‘g;&m’m(’” RO
CHARGES ET PRODUITS NON COURANTS - 1862 |- 3617 |- 3591
* Impots sur les résultats 37714 27958 27958 EXERCICE DU 1*JANVIER AU 30 JUIN 2016
* Impots sur les résultats différés 1052 2 833 2 822
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 80 636 58 861 57011
* Quote part des résultats des entreprises mises en équivalence - 82 Nous wrons procédé i un examen limaé de la sinmnon intermédiare consolidée de la société LHS
* Dotations aux amorti des écarts d'acquisiti 850 850 EAUX MINERALES D'OULMES e de sa filale (Groupe LES EAUNX MINERALES
* Reprises sur écarts d'acquisition négatif - ';"" TLMES) ="ml’f""=:“ il‘f’ﬂ d:‘mm le compte de eésultat conselidé, Uétat de variation
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 79 704 58011 57011 SRR S L S~ SSRASEN. b Mnlnas. fu: dtsmashis Rt Sdcialh
du 17 povier au M juin 2016, Cene situation intermédinire fait ressortir un montane de
INTERETS MINORITAIRES 1772 832 propres consolidés mombsant KMAL 635.354 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 79,704,
RESULTAT NET PART DU GROUPE 77 931 57178 57011
Résultat par action 39,36 28,88 28,79 Nous avons effecrué notre examen limité selon les normes de la profession su Maroe. Ces

nommes requitrent que Fexamen lboaté sour plamfié oo réalise on vue d'obrens une assurmnce

TABLEAU DE FINANCEMENT DE LA PERIODE Sl 2 s o it Uit Un s A vt et

des enteeticns svee le personned de b sociénd e des vénfications anabytiques apphquées aux

30-juin-16 données financiéres ; il fournit donc un npivesu dassumnee moms devé qu'un audic Nous

Résultat net des so 79704 58011 n'avons pas offccrué un mudit er, en conséquence, noun n'expamons donc pas Fopinion daudss
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a I'activité : -

- Dotations aux amortissements et aux provisions (1) 70 404 59436 Sur Ia hase de note examen limisé, nous n'avons pas relevé de s qui nous lussent penser que
- Reprises sur amortissements et provisions (1) - les éiats comsulidés, ci-juines, ne donnent pas une smage fidele du resular des opemnom du

- Variation des impots différés 1052 2833 semestre écoulé ainsi que de la situation financiére ot du putsimoine du Groupe au 30 jun 2016,

- Plus-values de cession, nettes d'impét - - 3 ghitepes = g

- Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence - .
Capacité d’autofinancement des sociétés intégrées 151 160 120 280

Dividendes recus des sociétés mises en équivalence - .

Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité (2) - 28468 3055 Cosslinnce. Je 26 sopeocabea 2016
Flux net de trésorerie génére par 'activité 122 692 123335
Flux de’ ie liés aux ions d'investissement P

Acquisition d'immobilisations - 133833 [- 164927 Les Commissaires aux Comptes

Cession d’immobilisations -

Incidence des variations de périmetre (3) - 7480 3409
Flux net de trésorerie lies aux opérations d'i i - 141312 |- 161518 THORNTON

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement - 3

Dividendes versés aux actionnaires de la société meére - 118 800 - 102 409

Emission de préts nettes des rembourssements - 205 82

Subvention d'investissement R

Augmentation de capital en numéraire - icham DIOURI
Emissions d'emprunt net des remboursements. - 62 225 61932 Associé
Flux net de trésorerie liés aux opérations de fi - 181230 |- 40394
Variation de trésorerie nette - 199850 |- 78577
Trésorerie nette d'ouverture, - 172020 |- 133058
Trésorerie nette de cléture - 371871 |- 211635 "Q




