ESPACES h Olelins Communication financiére

SAADA sals ! Comptes consolidés et sociaux

sl et GROUPE RESIDENCES DAR SAADA S.A au 31 Décembre 2015

ETATS DE SYNTHES’E DES COMPTES SOCIAUX
AU 31 DECEMBRE 2015

Endirhams Endirhams

EXERCICE E! RECEDENT

Exercice Exercice Précédent

PASSIF SOCIAL 311215 31/12/2014

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 76 058 572,07 45009007,89  31049564,18 45397 66540 CAPITAUX PROPRES
Frais préliminaires 5793622198 37794 971,72 20 141 250,26 32 376 494,66 Capital social ou personnel (1) 1310 442 500,00 1310 442 500,00
Charges & repartir sur plusieurs exercices 18122 350,09 721403617 10908 313,92 13 021 170,74 moins: Actionnaires, capital souscrit non appelé dont vers
Primes de remboursement des obligations 0,00 Moins - Capital appele
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 8 804 347,60 2579 342,89 6225004,71 6382 980,23 :
i Moins : Dont versé
A Immobilisetions en recherche et développement 000 Prime d'emission, de fusion, d'a t 1139 413 865,28 1139 413 865,28
f Grevets, marques, droits et valeurs similaires 4102 347,60 2579 342,89 1523 004,71 2180 980,23 ! : +dappor : :
FllFonds commercial 7702 000,00 7702 000,00 7 702000,00, MalEcarts de réevaluation
N Autres immobilisations incorporelles 0,00 ,[‘ Reserve légale 63108 918,83 4213812178
) IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 30 315 640,54 12060829,41 1825481113 19412631,94| [N Autres réserves 404 614776,30 404614 776,30
Terrains 0,00 M Report & nouveau (2) 454 862 318,76 224153 814,87
Il Constructions _ 17 868 787,49 5790 701,49 12078 086,00 12 634 442,77 E Résultat net de lexercice (2) 458452 510,20 119 415 940,94
m \nsta/uat\ons techniques, matériel et outillage 1141 612,65 363 214,32 778 398,33 646 563 44 VI TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 3830 894 889,37 3540179 019,17
i Matériel de transport ] 234 072,94 173 384,27 60 688,67 51249,08 W ¢4 pITAUX PROPRES ASSIMILES (b) 0,00 0,00
Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 11071 167,46 573352933 5337 638,13 6 080 376,65 N .
Autres immobilisations corporelles 0,00 T SUbvem‘OﬂS/d mvest\s/semem
Immobilisations corporelles en cours 0,00 [ Provisions réglementées
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 258 303 394,62 0,00 25830339462 254 893394,62 E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES [Ajout] -
Préts immobilisés 0,00 W] DETTES DE FINANCEMENT () 2322 682 048,39 2642112 326,33
Autres créances financiéres 1 453 758,96 1 453 758,96 953 758,96 WEmprunts obligataires 749 995 875,00 749 995 875,00
Titres de participation 256 849 635,66 256 849 635,66 253 939 635,66 E Autres dettes de financement 1572686 173,39 1892116 451,33
Autres titres immobilisés 0,00 I DETTES DE FINANCEMENT (Ajout) -
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e] 0,00 - 0,00 0,00 0,00/ RY PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 0,00 0,00
Diminution des créances immobilisées Z 0,00 Provisions pour charges
Augmentation des dettes de financement % 0,00 5
TOTAL | (asbeced+e) 37348195483 5964918019  313832774,64 326086 672,19 TOVISIONS pour risques
STOCKS () 4777176 018,79 0,00 477717601879 4825055389,40 ECARTStDtE COdNVERS'ON - PASS'E {e’/ %:00 0:00
Marchandises 0‘00 ugmentation des creances Immobilisees
Matiéres et fournitures consommables 752176 611,70 752176 611,70 692 300 439,56 Diminution des dettes de financement
é Produits en cours 2 255 499 432,37 2255 499 432,37 3104 735 159,34) TOTAL | (a+b+c+d+e) 6153576 937,76 6182291 345,50
T Produits interm. et produits resid 0,00 K DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 1427 462 138,28 1563 422 039,04
[l Produits finis 1769 499 974,72 1769499 974,72 1028 019 790,50| WM Fournisseurs et comptes rattachés 852 089 241,92 577 014 702,95
I CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 2317 468 127,09 0,00 2317468127,09 1702080277,08 B Tiinic crédiieurs, avances el acomples 534027 347,88 787386 762,69
¢ T e— i3 155020% AT AL -
rle Personnel 391 522,48 391 522,48 10000,00 P8 g(s{a”‘smes soclaux 192;?32222: ué 231232;3
(Wl Etat 691073 275,45 691073 275,45 595 096 246,95 | _ . .
U Comptes d'associés 0,00 R Comptes d'associés 12 762 644,00
Autres débiteurs 867 563 775,81 867563 775,81 533 011 435,54 Autres créances 462288417 746 700,00
M) Compte de régularisation actif 698214899 6982 148,99 7 043 194,51 L Comptes de régularisation - passif 31877 162,34 37 024 879,52
AN TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 0,00 75955164251 [P AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 519 200,00 377 840,00
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) 0,00 \l ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 1196,41
{ Eléments circulants) WTOTAL Il ( fsg+n) 1427 981 338,28 1563 801 075,45
TOTAL Il ( frg+h+i) 7 094 644 145,88 0,00 7094 644 145,88 7286 687 308,99 TRESORERIE PASSIF
P TRESORERIE - ACTIF 326 025 160,61 0,00 32602516061 35224590690 (Y deccompte
"8 Chéques et valeurs 3 encaisser 279 839 737,45 279 839 737,45 199 278 381,04
(2 Banques, 7.6 & CP 46140 663,58 5140 663,58 152916 254,09 [Areditde iresorerie 145 000 006,00 202000 000,00
g Caisses, régies d'avances et accréditifs 44.759,58 44 759,58 51 270,87 g Banques [ soldes crediteurs | 7 943 805,09 16927 467,13
S TOTAL 1l 326 025 150,61 0,00 32602516061 352245906,90 N=JTOTAL lll 152 943 805,09 218 927 467,13
TOTAL GENERAL I+11+11] 7 79 151261,32 59 649 180,19 7734502 081,13 7 965019 888,08] OTAL GENERAL I+11+111 7 734 502 081,13 7 965 019 888,08

(1) Capital personnel debiteur
(2)Beneficiaire (+) . deficitaire (-]

Endirhams Endirhams

COMPTE DE PRODUITS ET TR

Propresa Y _Concernant les L'3e1x/e1r2c/i§:§ = 'd. :
(L] i i f récédent
CHARGES SOCIAL exqreice |exerie iy O YY) O

ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES

DE GE TION [E. G] Exercice |Exercice Précédent

(W PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises 0,00 Ventes de marchandises [ en letat |
Ventes de biens et services produits 1754 670992,53 1754 670 992,53 1813309 331,99 Achats revendus de marchandises
Variation de stock de produits -261622773,77 -261 622 773,77 -406 505 669,55 MARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT 0,00 0,00
Immobilisations produites par ESe p/elle-méme 0,00 PRODUCTION DE L"EXERCICE (3+4+5) 149304821876 1406803 662,44
ij?::;;‘f;difﬁi‘;;tg&tm a Ventes de biens et services produits 1754670992,55 1813309 331,99
Reprises d'exploifation; transfert de charges 7357 253,20 T357 253,00 45843 693,08 Variation de stocks de produits _ 26162277377 -406 505 669,55
TOTAL | 1494 299 671,96 0,00 1494299 671,96 1452 646 355,92 Immobilisations produites par |Ese pour elle méme
(I8 CHARGES D'EXPLOITATION CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 875 477 961,83 832136 035,17
Achats revendus de marchandises 0,00 Achats consommeés de matieres et fournitures 759 898 646,36 721 403 597,84
Achat consommés de matiéres et de fournitures 759 893 595,28 5051,08 759 898 646,36 721 403 597,84 Autres charges externes 115579 315,47 110 732 437,33
Autres charges externes 115527 049,96 5226551 115579 315,47 110732 437,33 VALEUR AJOUTEE ( I+11+111) 617 570 256,93 574 667 627,27
Tmpots et taxes 31467 811,08 46867250 31936 48358 4731737393 Subventions d'exploitation
Charges de personnel 67572 321,99 T0000,00 6758232199 65301 731,11 Impdts et taxes 31936 483,58 LR
Autres charges d'exploitation 0.00 Charges de personnel 47582 321,99 45 301 731,11
Dotations d'exploitation 20136 411,46 517,50 20136 928,96 18918 641,20, " " ; ;
TOTAL Il 994 597 189,77 536 506,59 99513369636 963 673 781,41 EXCEDENTBRUTDEXP‘LOITATION[E.B.E]OUINSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION [I.BE ) 518 051 451,36 462048 522,23
I[N RESULTAT DEXPLOITATION (1-11) 4 T 499 165975,60 488 97257451 Autres prodults d'exploitation
(WA PRODUITS FINANCIERS Autres charges d'exploitation
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 0,00 Reprises d'exploitation: transfert de charges 1251 453,20 45 842 693,48
Gainsde change G 794,43 G 794,43 338677 Dotations d'exploitation 2013692896 18918 641,20
Intéréts et autres produits financiers 30832 459,10 30832 459,10 20783 801,51 RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou - ) 499 165 975,60 488 972 574,51
Reprises financiéres; transfert de charges 124.622027,10 124622 027,10 150 066 420,99 RESULTAT FINANCIER -1 608 829,31 -14151311,11
TOTAL IV 155 464 280,63 0,00 155464280,63 170853 609,27 RESULTAT COURANT [ +ou - 497 557 146,29 474 821 263,40
A/ CHARGES‘FIN/AANCIERES RESULTAT NON COURANT ( +ou-) -13 377 996,09 4177 947,54
Charges d'intéréts 157 055 819,39 157 055 819,39 184998 496,03 -
Fertes de changes T2508,47 775708 7 790,55 504,35 Impdts sur les resultats 25726 640,00 59 583 270,00
Autree charges financiares .00 RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( +ou - ) 458 452510,20  419415940,94
Dotations financiéres 0,00
TOTAL V 157 068 327,86 4782,08 157073 109,94 185004 920,38 "
1N RESULTAT FINANCIER IV - V) 777777 77 -160sss31 -4as1311,11 Spdirbams
[N RESULTAT COURANT [ 1l + VI) 2 2 497557 146,29 474 821 263,40 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
JLE PRODUITS NON COURANTS Exercice |Exercice Précédent
Produits des cessions d'immobilisations 66 666,67 66 666,67 110 000,00 (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
Subventions d'équilibre 0,00 0,00
Reprises sur subventions d'investissement 0,00 :
Autres produits non courants 350 100,05 78 667,01 428 767,06 14070 463,84 RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ +ou -)
Reprises non courantes; transferts de charges 0,00 0,00 1 * Benefice + 458 452 510,20 419 415 940,94
TOTAL VIl 416 766,72 78 667,01 495433,73 14 180 463,84 * Perte -
V8 CHARGES NON COURANTES 2 Dotations d'exploitation 19 607 728,86 18 677 641,00
Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées 81 078,41 81 078,41 111 985,40 3 Dotations financiéres
Subventions accordées . . 4 Dotations non courantes
Autres charges non courantes 13792 351,41 13792 351,41 §890530,90 5 Reprises d'exploitation
Dotations non courantes aux amortiss. et provision 0,00 6 Reprises financidres
TOTAL IX 13 873 429,82 0,00 13873429,82 10 002 516,30
Y| RESULTAT NON COURANT ( VIIl- IV ) 2272 T2 -1337799609 417794754 7 Reprises non courantes
YAl RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vil+ X ) W/////////% %////////% 484179150,20 478 999 210,94 8 Produits de cession des immobilisations 66 666,67 110 000,00
%[N IMPOTS SUR LES RESULTATS 25 726 640,00 25726 640,00 59 583 270,00 9 Valeurs nettes des immobilisations cédées 8107841 111 985,40
YAIll RESULTAT NET ( XI - XIl) 2 Z 458452510,20 419 415 940,94 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 478 074 650,80 438095567,34
YA\ TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + VIII) _ 7 1650259 386,32 1637 680429,03 10 Distributions de bénefices 167 736 640,00 75 714 457,00
VAN TOTAL DES CHARGES (11 + V + IX + XI1 ) 7777 77777Z 11918056876,12 1218 264 488,09| AUTOFINANCEMENT 310 338 010,80 362381 110,34

XVI RESULTAT NET ( XIV - XV) 458 452510,20 419 415 940,94

1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augm entation (+] ;diminution (-}
2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks
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TABLEAU DE FINANCEMENT

|. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Exercice Exercice précédent
MASSES 2

Endirhams

Emplois Ressources
C D

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
Endirhams

Secteur Capital Valeur

social 2

Participation|  Prix

dactivité 1 dacquisition

au capital

comptable

global 4 nette 5

Financement Permanent 615357693776 6182 291 34550 28 714 407,74 0,00 Banque Populaire Bancaire | 1822545 560,00 000,00 s0000,00| 31122018 163019995659 2550,00
S EXCELLENCE IMMO IV Promation Immobiiere. 7000 000,00 Z510000,00] 20910000,00] 31/12/2015] 507 Z8887| __ 441274
B Moins actif immobilisé 313832 774,64 326 086 67219 0.00 12253 897,55 Residences Dar Saada VI Promation Immabiliers T0000,00 T0000,00] 1000000 3171272075 BI2ET| 57277
= Fonds de Fi (1-2)(A) 5839 744 163,12 5856204 673,31 16 460510,19 0,00 Residences Dar Saada I Promation Immobiliere 3000 000,00 2910000,00] 2910000,00] 31/12/2075| 1792 182,13| -101 110,60
W £ctif Circulant 7094 644 14588 7 286 687 308.99 000 192 043 16311 Sakan Colagar Promation Tmmobliere | 22355 000,00 B 477 295,60] B0 477 6 40| SV TH20T5| 2145773 TUE T4 1Y)
- - - - - Badalona mmo Promation Immabiliere 7000 000,00 97759 123,64] 92753 123,66 3V 19/2015]  7845624,02] 81 19,90
Bl Moins passif circulant 1427981 338,28 156380107545 135819 737,17 0,00 Residences Dar Saada V. Promation mmabiliere 17122015 2
' = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL ( 4-5) (B) 5 666 662 807,60 5722886 233,54 0,00 56223425,%94 SAADACOTED Pramatian I mobiliere
SAADA GABON Promation Immabiliere
7 JTRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) [ A-B ) 173 081 355,52 133318439,77 39762 915,75 0,00 256 84 635,66 256 849 635,66
Il. EMPLOIS ET RESSOURCES Endirhams TABLEAU DES PROVISIONS Endirhams
1. RESSOURCES STABLES EXERCI EXERCICE PRECEDENT R [ BT SUED [ R ]

DE L'EXERCICE ( FLUX)

EMPLOIS | RESOURCES EMPLOIS RESOURCES

310338010,90 0,00  362381110,54
478074 650,90 438 095 567,54
167736 640,00 75 714 457,00

* AUTOFINANCEMENT [A]
* Capacité d'autofinancement
- Distribution de bénéfices

* CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B] 66 666,67 110 000,00
* Cegsions d'immob. incorpor.
* Cessions d'immob. corporel. 66 666,67 110 000,00

* Cessions d'immob. Financ

* Récupérations sur créances immobilisées

*AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C]

* Augmentation de capital, apports 0,00
*Subventions d'investissements

AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT (D]
[nettes de primes de rembours.)

1126 980 550,00
1126 980 550,00

250581 964,04 638647 778,64

Montant
ut
exercice |DIEXPLOITATION FINANCIERES] NON COURANTES [D'EXPLOITATION [FINANCIERES [NON CouRanes] " exercice

1. Provisions pour dépréciation de Uactfimobiisé
2. Provisions ré

3. Provisions durables pour risgues et charges
S0US TOTAL (A)

4. Provisions pour dépréciation de Uactif
circulant (hors trésorie)

5. Autres Provisions pour risques et charges | 377 840,00] 529 200,00 387 840,00 519 200,00
& Provisions pour dépréciation des

comptes de trésorie

S0US TOTAL (B 377 840,00 529 200,00 387 840,00 519 200,00

377 840,00

529 200,00 387 840,00

TABLEAU DES CREANCES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Montants
Echues

Montants [Montantssurtétat | Montants sur | représentés
TOTAL etlesorganismes o5 entreprises par des effets
recouvrées f en devise publics

Endirhams

CREANCES

etnon

TOTAL [I] . RESSOURCES STABLES [A+B+C+D] 560986 641,61 2128119 439,18

II. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE [FLUX) DE L'ACTIF IMMOBILISE 1453758,96 859958,96 593800,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS [E] 6571296,62 100 547 687,53 Préts immobilisés

* . Riires créances financieres 453 758,98 59 958,98 573 800,00

= icqu\smons j‘\mm neorp 5 ggé Zgézg = Zéé %ggg DE L'ACTIF CIRCULANT 2317468127,09 | 297 232 286,87 | 2020235 840,22 0,015,006 152,37|  497186856.67| 668360159,85 0,00
cquisitions d'imm. corp _ ' ' Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 8274 379,80 8274 379,80 929 13048 0,00,

*Acquisitions d'immobilisation financiéres 2910000,00 9355233706 Clierts of comples rattachés 743 783 026,56 43 183 024,56 T0TT86AT TO02 78647

*Augment. des créances immob. 500 000,00 353 745,00 Persornel 391522,48 397152248

+ REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES [F) 0,00 0,00 Bt - 9T073275,45 | 12908 899,25 | 678168 978,00 FTI73 77545 -

M B 0T SE N ENTNESIN ETESIn R NANCE R ENTRIG] S IR 15 SRS N o zz::s\:s:n::i:% §67 563 775,81 | 784 975 967,47 | 589 238 988,17 T4 §03365.90| 6 184 450,74 | 661357 373,38

*EMPLOIS EN NON VALEURS [H) 863613,20 45692 193,48 Comptes de régularisation - Actif & 962 148,99 6962 148,99

TOTAL (I1). EMPLOIS STABLES [E+F+G+H) 577 447 151,80 0,00 738 604 070,23 0,00

Il . VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL [B.F.G] 0,00 5622342594 1517 154 834,99 X

IV . VARIATION DE LA TRESORERIE 39 762915,75 0,00 127 639 466,04 TABLEAU DES DETTES En dirhams

TOTAL GENER 617 21006755 61721006755 2 255 758 905,22 2255 758 90!

ETAT DES DEROGATIONS

INDICATION DES DEROGATION

Endirhams

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR
JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS

I. Dérogation aux principes
comptables fondamentaux

I Derogat\on aux méthodes
d'évaluation

I1l. Dérogation aux régle
d'établissement et de
présentation des états de

R ol ANL
W
synthése

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

Endirhams

Monlanls
DETTES TOTAL Moinsd'unan  etnon Ilesorgamsms les el « prises| par des effets
recouvrées ] en d publics liées
DE FINANCEMENT 2322682048,39 | 1806143214,35( 515538834,04 0,00 0,00
Emprunts obligataires 749 995875,00 749 995 875,00
Autres dettes de financement 1572686 17339 | 1056 147 339,35 516538 834,04
DU PASSIF CIRCULANT 1427462138,27 443272797,05( 984189 341,22 0,00 2015 606,14 | 197043 914,98 19 635222,35 236914 349,49
Fournisseurs et com ptes rattachés 65208924191 77 441.395,49 574 647 846,42 A 19630 222,36| 236 914 349,49
Clients créditeurs, avances et acomptes 53402734188 365 831 401,56 168 195 940,32 2015 608,14
Personnel 570731882 570731882
Organismes sociaux 276094094 2760 940,94 666 686,77
Etat 19637724821 196377 248,21 19637724821
Comptes d'associés 0,00 0,00
Autres créanciers 462288417 4622 884,17
Comptes deré - Passif 31877 162,34 31877 162,34

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES ET RECUES

En dirhams
VALEUR COMPTABLE

NETTE DE LA SURETE|
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR TIERS CREDITEURS ET TIERS DEBITEURS [ MONTANT COUVERT [NATURE(1]{ DATEET LIEU OBJET (2] (3] DONNEE ALADAE
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT LE PATRIMOINE, LA SITUATION PR LA SLRETE YD CRIETION DE CLOTURE
FINANCIERE ET LES RESULTATS Slretés donndes
* - Crédits la promotion dre
mcéthhaggeesmde‘énégLauzi%tnam s 135 000 000,00 2 01/08/08_| SUreté donnee au profitd entreprise| 16758 168.72
‘ 530 000 000,00 2 14/12/09 |sureté donnée au profit d'entreprt:
* Changements affectant 65 [ ! e\ LD 130 000 000,00 2 23/04/17_|SUTeTE donnée au profit dentrepr
régles de présentation 460 000 000,00 2 14/06/12 | sureté donnée au profit d'enireprt
280 000 000,00 2 20/03/13 | SUret donnée au profit d entreprt
N 165 000 000,00 7 08/04/13 | SUreté donnge au profit d entrepri
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES En dirh 36000000000 [ TY/04/ 13 [SUSTE SO B proft T eepr
ndirhams 350 000 000,00 7 20/02/14 | STETE Gonnee aul proft d entreprm
MONTANT AUGMENTATION DIMUNITION MONTANT 60 00000000 5 27/11/15 | SUreté donnée au proft d'enrepr
NATURE BRUT BRUT FIN 92000 000,00 2 03/03/14 | SUret€ donnée au profit dentrepri
DEBUT EX EXERCICE 125 000 000,00 7 09/03/15 | SUreté donnée au profit d entrepri
Stiretés recues NEANT NEANT | NEANT NEANT
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 7519495887 | 863 613,20 76 058 572,07 -
+ Friepréminaires o799 221 53 wmmm ~ ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS
* Charges & répartir sur plusieurs exercices 17 258 736,89 86361320 18 122 350,09 OPERA'”ONS DE CREDIT BA"_ En dirhams
* Primes de remboursement obligations . e——
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 818138360 | 622964,00 804347,60 ECAPEIENS =S Kot calpy Seaony
* Immobilisation en recherche et développement Avals et cautions 3 3 o -
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 397938340 | 12296400 4102 347,60 E\Wesengag;n”ern”étfo'ﬁ”éespe”s‘o”s ¢ retraites et obligations simaires
* Fonds commercial 420200000 | 500 000,00 4702 000,00 TOTAL (1)
* Autres immabilisations incorporelles (1) Dont engagements & I'égard d'entreprises liées
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2794517435 | 253833262 3116,43 | 164 750,00 30315 640,54 ENGAGEMENTS RECUS Montants exercice précédent
* Terrains Avals et cautions 908 283 156,65 1194581 267.12
* Constructions 1677374223 | 125456526 159 500,00 17 868 787,49 Altres engagements reus
* Installations technigues, matériel et outillage 911649033 | 23012232 1141 612,65 TOTAL 908283 156,65 1194581267,12
* Matériel_de transport 20538650 | 3083387 311642 236 072,54
* Mobilier, matériel_de bureau et aménagement 1005358629 | 102283117 5 250,00 11071 167,46 2 DAR
* Autres immobilisations corparelles Informatigue 2 AL KHIBRA
* Immobilisations corporelles o Povlevnd Anfa - ciage 100, Boulevard Abdelmounen
*Materiel informatique Cassblancale 01 swil 2016 Résidences Dar Saada S.A Casablanca
OTAL GENERA 11132151682 4024 909,82 3116,43 164 750, 115 178 560,21 "

TABLEAU DES AMORTISSEMENTS

Cumul début

Endirhams

Cumul
d’amortissement
exercice 4 =1+2-3
45 009 007,89

37 79497172

Dotation
de l'exercice 2

Amortissement
Immobilisation
sorties 3

NATURE

exercice 1

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS
* Frais préliminaires

29797 293,47
25559 727,32

15 211 714,42
12 235 244,40

*Charges  répartir sur plusieurs exercices 4237 566,15 2976 470,02 7 214036,17
" Primes de remboursement oblgations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1798 403,37 780 939 52 2579 342,89
*Immobilisation en recherche et développement

* Brevets, manques, droits et valeurs similaires 1798 403,37 780 939,52 2579 342,89
*Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 8532542,41 3615 075,02 86788,02 12 060 829,41
*Terrains

*Constructions 139 299,46 1735 139,53 8373750 5 790 70149
*Installations techniques, matérieLet outillage 264 926,89 98 287,43 36321432
*Matériel de transport 155 106,42 18 849,20 57135 173 384,27
*Mobilier, matériel de bureau et aménagement 3973 209,64 1762 798,86 247917 573352933

* Autres immobilsations corporelles Informatique
*Tmmobilisations corporelles en cours
T

40128 239,25 19 607 728,98 86 788,02

RESUME DU RAPPORT D'0PINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES CERTIFIANT,LES COMPTES
ANNUELS DES EMETTEURS SOUMIS AUX DISPOSITIONS DE LA LOI 17-95 RELATIVE AUX
SOCIETES ANONYMES TELLE QUE COMPLETEE ET MODIFIEE

Canfarmément 3 la mission qui nous a été confi¢e par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vaus présentans notre rappart relatif 4 Uexercice clos le 31 décembre 2015
Nousavans effectué 'audit des états de synthase ci-joints de la saciété Résidences Dar Saada 5.Aau 31 décembre 2015, lesquel s comprennent le bilan, le campte de produits
stcharges, [‘tat des soldes de gestion, le tableau de financement, ainsi que 'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs 3 U'exercice clos 3 cette date. Ces états
de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 3.830.894 889 dant un bénéfice net de MAD 458 452510,

La direction est respansable de '6 et de a présentation sincére de ces états de synthese, canfarmément au référentiel camptable adrmis au Marac
Natre respansabilité est d'exprimer une apinian sur ces états de synthase sur |a base de notre audit. Naus avons effectué notre audit selan les narmes de la Prafessian au
Marac et campte tenu des dispasitions | égales et réglementaires en vigueur

Naus cerifians que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et dannent, dans tous leurs aspects significatifs, uneimage fidele
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimaine de la saciété RESIDENCES DAR SAADA S.A. au 31 décembre 2015
canfarmérnent au référentiel camptable admis au Marac

Vérifications et informations spécifiques :

Naus avans pracédé également aux vérifications spécifiques préwses par la lai et naus naus sommes assurés notamment de la cancardance des informations données dans
le rappart de gestian du Canseil dAdminisiration desiiné aux actiannaires avec les états de synthase de la saciété

Canformérnent 3 (article 172 de la loi 17-95 telle que madifiée et camplétée par la lai 78-12, nous partons 3 votre cannaissance qu'au caurs de cet exercice, la saciété
Résidences Dar Saada SA a pracédé, 3 la prise de participation & hauteur de 100% dans le capital de la saciété RESIDENCES DAR SAADAVII paur un mantant de MAD 10 000

Les Commissaires aux Comptes

DAR AL KHIBRA

Mostafa raiha - AGDUMI
cié

preate
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées conformément aux dispositions des articles 56 a 59 de la loi 17-95 telle que
modifiée et complétée par les lois 20-05 et 78-12 et leurs décrets d'application.

Il nous appartient de vous présenter les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont
nous avons été avisées par le Président du Conseil d’Administration ou que nous aurions découvertes a
l'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé, ni & rechercher
l'existence d'autres conventions. Il vous appartient, selon la loi ci-dessus, de vous prononcer sur leur
approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard des normes de la
profession au Maroc. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été
communiquées avec les documents de base dont elles sont issues.

1 Conventions conclues au cours de l'exercice 2015
1.1 Conventions autorisées par le Conseil d’Administration.

1.1.1 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES DAR SAADAVII
S.A.R.L conclue le 20 février 2015 (Convention écrite) autorisée par le Conseil d’Administration du
26 mars 2015

* Personnes et sociétés intéressées:

M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé dans la filiale et administrateur 8 RESIDENCES DAR SAADA
(RDS)) et RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

* Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.

o Produit comptabilisé : MAD 4 048 945,53 (HT).

* Montant comptabilisé a l'actif : MAD 104 211 9460,37.

1.1.2 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et SAADA COTE D'IVOIRE conclue
le 11 mai 2015 avec effet rétroactif du 11 novembre 2014 (Convention écrite) autorisée par le Conseil
d’Administration du 26 mars 2015

* Personnes et sociétés intéressées :

RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

* Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.

¢ Produit comptabilisé : Néant.

® Montant comptabilisé a l'actif : MAD 14 603 3465,90.

1.1.3 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et SAADA GABON conclue le 11
mai 2015 avec effet rétroactif du 1°" Janvier 2015 (Convention écrite) autorisée par le Conseil
d’Administration du 26 mars 2015

¢ Personnes et sociétés intéressées :

RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

¢ Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.

¢ Produit comptabilisé : Néant.

* Montant comptabilisé a l'actif : Néant.

1.1.4 Convention de trésorerie intra groupe entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES
DAR SAADA IVS.A.R.L conclue le 30 mars 2015 (Convention écrite) autorisée par le Conseil
d’Administration du 26 mars 2015

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI (associés dans la filiale et
administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale)

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

¢ Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
 Produit comptabilisé : MAD 7 432 840,05 (HT).

* Montant comptabilisé & l'actif [Avances et Intéréts): MAD 128 072 294,07.

1.1.5 Convention de trésorerie intra groupe entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES
DAR SAADA V S.A.R.L conclue le 30 mars 2015 autorisée par le Conseil d’Administration du 26 mars
2015

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI
(associés dans la filiale et administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA S.A. (associé
principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

¢ Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
 Produit comptabilisé : MAD 7 330 117,95 (HT).

o Montant comptabilisé & l'actif [Avances et Intéréts] : MAD 128 260016,99.

1.1.6 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et EXCELLENCE IMMO IVS.A.R.L
conclue le 30 mars 2015 [Convention écrite) autorisée par le Conseil d’Administration du 26 mars
2015

2 Conventions conclues au cours des exercices antérieurs et dont Uexécution s’est
poursuivie durant l'exercice 2015.

* Personnes et sociétés intéressées:

M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé gérant dans la filiale et administrateur & RDS) et
RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).
¢ Nature et objet :
Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.
* Rémunération :
Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
 Produit comptabilisé : MAD 6 145 224,39 (HT).
o Montant comptabilisé & l'actif [Avances et Intéréts) : MAD 66 592 919,36.

1.1.7 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et SAKAN COLODOR S.A.R.L
conclue le 30 mars 2015 [Convention écrite) autorisée par le Conseil d’Administration du 26 mars
2015

¢ Personnes et sociétés intéressées :
M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé gérant dans la filiale et administrateur a RDS) et
RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet : L]
Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

¢ Rémunération :

Les avances consenties par les parties contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT. !
» Charge comptabilisée : MAD 41 224,20 (HT).

* Montant comptabilisé & l'actif [Avances et Intéréts) : MAD 3 878 831,26.

1.1.8 Convention de location entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et GROUPE PALMERAIE
DEVELOPPEMENT SA et autres filiales du groupe conclue le 30 mars 2015 (convention écrite) =
autorisée par le Conseil d’Administration du 26 mars 2015

* Personnes et sociétés concernées : |
M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI I
(administrateurs en commun) et la société Groupe Palmeraie Développement S.A. (actionnaire
principal).

¢ Nature et objet de la convention : !
Il s'agit d'une convention aux termes de laquelle RESIDENCES DAR SAADA S.A loue des locaux
auprés du GROUPE PALMERAIE DEVELOPPEMENT SA et autres filiales du groupe.

* Charge comptabilisée : MAD 1 360 000,00 (HT)

~
—

2.1 Conventions autorisées par le Conseil d'Administration.

2.1.1 Avenant du 20 janvier 2016 avec effet rétroactif du 1°" janvier 2015, autorisé par le Conseil
d’Administration du 30 mars 2016, a la convention d’accompagnement stratégique entre

RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES DAR SAADA IV S.A.R.L conclue le 25 décembre 2014 |
avec effet rétroactif du 1° janvier 2014 (Convention écrite) =

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI (associés dans la filiale et
administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA S.A (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Définition de la nature d‘accompagnement stratégique que RESIDENCES DAR SAADA fournira a
RESIDENCES DAR SAADA |V et les conditions dans lesquelles cet accompagnement sera fourni et
rémunéré.

¢ Modalités :

L'avenant arréte les nouvelles modalités de calcul de la facturation et supprime le plafond du
montant de la rémunération.

® Produit comptabilisé : Néant.

2.1.2 Avenant du 20 janvier 2016 avec effet rétroactif du 1°" janvier 2015, autorisé par le Conseil
d’Administration du 30 mars 2016, a la convention d" pagl t str entre

RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES DAR SAADA V S.A.R.L conclue le 25 décembre 2014
avec effet rétroactif du 1° janvier 2014 (Convention écrite)

tells]

® Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI
(associés dans la filiale et administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de
la filiale).

¢ Nature et objet :

Définition de la nature d'accompagnement stratégique que RESIDENCES DAR SAADA fournira a
RESIDENCES DAR SAADA V et les conditions dans lesquelles cet accompagnement sera fourni et
rémunéré.

Modalités :

L'avenant arréte les nouvelles modalités de calcul de la facturation et supprime le plafond du
montant de la rémunération.

® Produit comptabilisé : Néant.

11 S W FTEI 7 L

2.1.3 Avenant du 20 janvier 2016 avec effet rétroactif du 1° janvier 2015, autorisé par le Conseil
d’Administration du 30 mars 2016, a la convention d‘accompagnement stratégique entre
RESIDENCES DAR SAADA S.A et BADALONA IMMO S.A.R.L.A.U conclue le 25 décembre 2014 avec
effet rétroactif du 1° janvier 2014 (Convention écrite)

* Personnes et sociétés intéressées:

M. Hicham BERRADA SOUNNI (gérant de la filiale et administrateur & RDS) et RESIDENCES DAR
SAADA (associé unique de la filiale).

¢ Nature et objet :

Définition de la nature d‘accompagnement stratégique que RESIDENCES DAR SAADA fournira a
BADALONA IMMO et les conditions dans lesquelles cet accompagnement sera fourni et rémunéré.
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* Modalités :

L'avenant arréte les nouvelles modalités de calcul de la facturation et supprime le plafond du
montant de la rémunération.

¢ Produit comptabilisé : 5 627 814,30 MAD.

2.1.4 Avenant du 20 janvier 2016 avec effet rétroactif du 1° janvier 2015, autorisé par le Conseil
d’Administration du 30 mars 2016, a la convention d" I t stratégique entre
RESIDENCES DAR SAADA S.A et SAKAN COLODOR S.A.R.L conclue le 25 décembre 2014 avec effet
rétroactif du 1°" janvier 2014 (Convention écrite)

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé dans la filiale et administrateur a RDS) et RESIDENCES DAR
SAADA (associé principal de la filiale).

o Nature et objet :

Définition de la nature d‘accompagnement stratégique que RESIDENCES DAR SAADA fournira a
SAKAN COLODOR et les conditions dans lesquelles cet accompagnement sera fourni et rémunéré.
* Modalités :

L'avenant arréte les nouvelles modalités de calcul de la facturation et supprime le plafond du
montant de la rémunération.

 Produit comptabilisé : MAD 783 572,08 (HT).

2.1.5 Avenant du 20 janvier 2016 avec effet rétroactif du 1° janvier 2015, autorisé par le Conseil
d’Administration du 30 mars 2016, a la Convention d’ I t stratégique entre

RESIDENCES DAR SAADA S.A et EXCELLENCE IMMO IV S.A.R.L conclue le 25 décembre 2014 avec
effet rétroactif du 1°" janvier 2014 (Convention écrite)

» Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI (Associé gérant dans la filiale et administrateur & RDS) et
RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Définition de la nature d‘accompagnement stratégique que RESIDENCES DAR SAADA fournira a
EXCELLENCE IMMO IV et les conditions dans lesquelles cet accompagnement sera fourni et
rémunéré.

* Modalités :

L'avenant arréte les nouvelles modalités de calcul de la facturation et supprime le plafond du
montant de la rémunération.

e Produit comptabilisé : MAD 2 005 853,80 (HT).

2.1.6 Convention de trésorerie intra groupe entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et BADALONA IMMO
S.A.R.L.A.U conclue le 25 décembre 2014 avec effet rétroactif le 1° janvier 2014. (Convention écrite)

* Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI (gérant de la filiale et administrateur & RDS) et RESIDENCES DAR
SAADA (associé unique de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

* Rémunération :

Les avances consenties par les sociétés contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
® Produit comptabilisé : Néant.

2.1.7 Avenant du 20 novembre 2014 avec effet rétroactif du 1" janvier 2014 a la Convention de
Management Fees entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et GROUPE PALMERAIE DEVELOPPEMENT S.A
conclue le 21 mars 2012 avec effet rétroactif le 1°" janvier 2011 (Convention écrite)

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI
(administrateurs en commun) et Groupe Palmeraie Développement (actionnaire principal).

¢ Nature et objet de la convention :

Assistance par Groupe Palmeraie Développement en matiére d'accompagnement stratégique sur
l'ensemble de la chaine de valeur immobiliére.

* Modalités de la convention :

1% du chiffre d'affaires annuel hors taxes.

» Charge comptabilisée : MAD 17 141 008,34 (HT).

* Montant comptabilisé au passif [Provision) : MAD 17 141 008,34 (HT)

2.1.8 Convention de financement et d’acquisition de terrain entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et
DAR SAADA VI S.A.R.L conclue en date du 22 octobre 2014. (Convention écrite)

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI (Associé gérant dans DAR SAADA VI et administrateur & RDS).

¢ Nature et objet :

Déterminer les modalités et conditions de partenariat que les parties ont convenues dans le cadre
de l'acquisition et de financement du terrain objet du titre foncier N° 4812/53 sis a Berrechid,
Deroua, Douar Wlad Yahya, consistant en un terrain agricole d'une superficie de un hectar quatre
vingt deux ares et quarante centiares (1 ha 82 ares 40 ca) environ, sous réserve des opérations
topographiques.

® Montant comptabilisé en produit : Néant.

® Montant comptabilisé a l'actif : MAD 5 397 211,46.

2.1.9 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et GROUPE PALMERAIE
DEVELOPPEMENT S.A conclue le 3 janvier 2008 (Convention écrite).

¢ Personnes et sociétés intéressées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI
(administrateurs en commun) et Groupe Palmeraie Développement (actionnaire principal).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

¢ Rémunération :

Les avances consenties par les sociétés contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
 Produit comptabilisé : MAD 454 562,82 (HT).

o Montant comptabilisé & l'actif [Avances et Intéréts) : MAD 11 498 485,43.

3 Conventions conclues au cours des exercices antérieurs et n’ayant pas eu d’effet
durant U'exercice 2015 (résiliées en 2015).

3.1.1 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et EXCELLENCE IMMO IVS.A.R.L
conclue le 16 septembre 2013 avec effet rétroactif le 1°" janvier 2013. (Convention écrite)
¢ Personnes et sociétés intéressées :
M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé gérant dans la filiale et administrateur & RDS) et
RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).
¢ Nature et objet :
Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.
¢ Rémunération :
Les avances consenties par les sociétés contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.
* Produit comptabilisé : Néant.
* Montant comptabilisé a l'actif : Néant.

3.1.2 Convention de trésorerie entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et SAKAN COLODOR S.A.R.L
conclue le 16 septembre 2013 avec effet rétroactif le 1°" janvier 2013. (Convention écrite)

* Personnes et sociétés intéressées:

M. Hicham BERRADA SOUNNI (associé gérant dans la filiale et administrateur & RDS) et
RESIDENCES DAR SAADA (associé principal de la filiale).

¢ Nature et objet :

Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres.

* Rémunération : -
Les avances consenties par les sociétés contractantes sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.

* Produit comptabilisé : Néant.

* Montant comptabilisé & l'actif : Néant

3.1.3 Convention de location entre RESIDENCES DAR SAADA S.A et GROUPE PALMERAIE m
DEVELOPPEMENT S.A. conclue le 16 septembre 2013 avec effet rétroactif le 1°" janvier 2011.
(Convention écrite)

¢ Personnes et sociétés concernées :

M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI, M. Abdelali BERRADA SOUNNI
(administrateurs en commun) et la société Groupe Palmeraie Développement S.A (actionnaire
principal). .
¢ Nature et objet : I
Il s'agit d'une convention aux termes de laquelle RESIDENCES DAR SAADA S.A loue des locaux
aupres du GROUPE PALMERAIE DEVELOPPEMENT S.A.
¢ Charge comptabilisée : Néant. ‘!
* Montant comptabilisé au passif : Néant. .

i

3.1.4 Conventions de trésorerie, d'acquisition et de fi t de deux terrains conclues entre
RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES DAR SAADA IV S.A.R.L (Convention écrite).

* Personnes intéressées par les conventions : M. Hicham BERRADA SOUNNI, M Saad BERRADA 4
SOUNNI (associés dans la filiale et administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA (associé
principal de la filiale)

¢ Nature et objet :

- Détermination des modalités et conditions de partenariat dans le cadre de l'acquisition et de =
financement des deux terrains 74517/C & 99366/C. Convention conclue en date du 03 décembre
2012 et ratifiée par le conseil d"administration du 10 janvier 2013. «
- Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres. Convention conclue en date du 28 décembre 2012 avec
effet rétroactif au 1°" Janvier 2012 et ratifiée par le conseil d'administration du 28 mars 2013.

* Rémunération :

—

Les avances consenties par RESIDENCES DAR SAADA S.A sont rémunérées au taux annuel de 6%
HT.

¢ Produit comptabilisé : Néant.

* Montant comptabilisé a l'actif : Néant.

3.1.5 Conventions de trésorerie, d’acquisitions et de fi ts de terrains conclues entre =
RESIDENCES DAR SAADA S.A et RESIDENCES DAR SAADA V S.A.R.L [Convention écrite).

¢ Personnes et sociétés intéressées par les conventions :

M. Abdelali BERRADA SOUNNI, M. Hicham BERRADA SOUNNI, M. Saad BERRADA SOUNNI
(associés dans la filiale et administrateurs & RDS) et RESIDENCES DAR SAADA S.A. (associé
principal de la filiale).
¢ Nature et objet :

- Détermination des modalités et conditions de partenariat dans le cadre de l'acquisition et du
financement du terrain 23926/53. Convention conclue en date du 03 Décembre 2012 et ratifiée par le I
conseil d'administration du 10 Janvier 2013.

- Détermination des modalités et conditions de partenariat dans le cadre de l'acquisition et du
financement du terrain 72449/C. Convention conclue en date du 01 décembre 2011 et ratifiée par le |
conseil d'administration du 20 Décembre 2011. E
- Permettre aux sociétés contractantes de procéder a des avances de trésorerie l'une envers l'autre
selon leurs besoins et capacités financiéres. Convention conclue en date du 28 Décembre 2012 avec

effet rétroactif au 01 Janvier 2012 et ratifiée par le conseil d'administration du 28 Mars 2013.

* Rémunération :

Les avances consenties par RESIDENCES DAR SAADA S.A sont rémunérées au taux annuel de 6% HT.

¢ Produit comptabilisé : Néant.

® Montant comptabilisé & l'actif : Néant.

Fait & Casablanca, le 01 avril 2014
Les commissaires aux comptes
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