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Communication financiére
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COMPTES SOCIAUX

Endirhams

EXERCICE E: RECEDENT

Net
31/12/2015

ACTIF SOCIAL

N IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS [(A]
* Frais préliminaires

Bru

Net
30/06/2016
31130 654,97
16 028 375,21

62324 657,04
37 888 750,45

31194 002,07
2186037524

31049 564,18
20141 250,26

au 30 Juin 2016

En dirhams

Exercice
30/06/16

PASSIF SOCIAL

Exercice Précédent
31/12/2015

CAPITAUX PROPRES

* Capital social 1310 442 500,00

1310 442 500,00

_TOTAL GENERAL I+1I+11l 8 195 410 566,37 48 078 686,97 8 147 331 879,40

Totaux de
L'exercice

OPERATIONS
Propres Concernant les
| "exercice 1 jexercices précédents 2

COMPTE DE PRODUITS ET

30/06/16

=14+

CHARGES SOCIAL

7 734 502 081,13

Endirhams

Totaux de
L'exercice
Précédent

30/06/15

PRODUITS D*EXPLOITATION

*Ventes de marchandises (en 'état) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Ventes de biens et services produits 740 1571 184,22 0,00 740151 184,22 679007 813,12
*Variation de stocks de produits [1] 12 389 975,55 12 389 975,55 55711 202,32,
* Immobilisations produites par U'entreprise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
* Subventions d’exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Reprises d'exploitation: Transfert de charges 6 649 556,50 0,00 6 649 556,50 447 990,00
Total | 759 190 716,27 0,00 759190 716,27 735 167 005,44
[N CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus(2] de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
* Achats consommés(2) de matiéres et fournitures et travaux. 481 611 664,77 2420,71 48161408548 427 100 577,50,
* Autres charges externes 63332762,61 43 349,22 6337611183 59 665818,00
* Impbts et taxes 18 989 519,49 £4358,88 18 993 878,37 24567 318,41
* Charges de personnel 37 308 374,29 500,00 37308 874,29 33729 073,55
* Autres charges d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00}
* Dotations d'exploitation 8 896 205,48 0,00 8 896 205,48 10 105 346,70
Total Il 610 138 526,64 50 628,81 610 189 155,45 555 168 134,16|
[N RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I1) 272 T 149 001560,82 179 998 871,28
'l PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
* Gains de change 430,60 0,00 430,60 9 794,43
* Interéts et autres produits financiers 13391 057,76 0,00 13391057,76 16 863 253,78|
* Reprises financier : transfert charges 59 927 306,63 0,00 59 927 306,63 62 332 26L,05]
Total IV 73318 794,99 0,00 73318 794,99 79 205 312,26|
WAl CHARGES FINANCIERES
* Charges d'interéts 77 244 937,08 0,00 77 244 937,08 79 869 830,03
* Pertes de change 1277.67 0,00 1277.67 16 019,73
* Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
* Dotations finaciéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Total vV 77 246 214,75 77 246 214,75 79 885 849,76|
\/8 RESULTAT FINANCIER (IV-V) 777777 22277 -3921419.76 -680537,50
AL} RESULTAT COURANT (HI+VI) Z Z 145074 141,06 179 318 333,78
\Y[l| PRODUITS NON COURANTS
* Produits des cessions d'immobilisations 0,00 0,00 0,00 0,00
* Subventions d"équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
* Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits non courants 87 804,12 11231,36 99 035,48 13 158,54
* Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00]
Total VIll 87 804,12 11231,36 99 035,48 13 158,54
)8l CHARGES NON COURANTES
*Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 2272,83 0,00 227283 2 770,83
* Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00]
* Autres charges non courantes 2636 064,91 0,00 2636 064,91 5 489 913,44
* Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 0,00 0,00 0,00 0,00
Total IX 2638 337 71. 0 00 2638337,74 5 492 684,27
)& RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 277727 %2 =2539302,26  -5479 525,73
40 RESULTAT AVANT IMPOTS (VII=X) ///////// //////// 142534838,80 173 838 808,05
b4} IMPOTS SUR LES BENEFICES 619 450,00 0,00 7 619 450,00 11 618 200,00
bU[} RESULTAT NET (XI-XII) 7 Z 134915 388,80 162 220 608,05
WU TOTAL DES PRODUITS 7 _  832608546,74 814 385 476,24
YA TOTAL DES CHARGES (I+IV+VIII) 77 777 697693157,9 652164 868,19,
134 915 388.80 162 220 608,05

1) Variation de stocks : stocks final = stocks initial ;augmentation [+ ;diminution (-)
2] Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks,

* Charges & repartir sur plusieurs_exercices 24 435 906,59 933362683 1510227976 10908 313,92 +Capial souscrit non apele
* Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 — "
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 9026 675,64 2986 148,22 6040 527,42 6225 004,71 " Prime d'émission, de fusion, d'apport 1139413 865,28 1139413 865,28
A * Immobilisation en recherche et développement 0,00 0,00 0,00 0,00 * Ecarts de réevaluation 0,00 0,00
c * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4324 675,64 2986 148,22 133852742 1523 004,71 * Réserve légale 86 031 544,34 63108 918,83
I * Fonds commercial 4702 000,00 0,00 4702 000,00 4702 000,00 f  AUtres réserves 104 61477630 404 614 776,30
* Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00 0,00 0,00 " N
i IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 31095882,03 1389853668 1719734535  18254811,13 ')‘\ - Report 3 nouveau 2 - 709 551 13845 454 862 318,76
* Terrains 0,00 0.00 0.00 0.00 M~ Résultat nets en instance d'affectation (2] 0,00 0,00
" Constructions 18 015 474,34 6688 086,31 1132738803 12078086,00] MSI* Résultatnet de l'exercice (2] 134915 388,80 458 452 510,20
[Ull * Installations techniques, matériel et outillage 1254 071,57 418 594,97 835 476,60 778 398,33 5‘ Total des capitaux propres (Al 3784969 213,17 3830894 889,37
hé‘ * Matériel transport 292 491,47 185 496,13 106 995,34 60688,67 RSl CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B] 0,00 0,00
B * Mobilier, matériel de bureau et aménagements 11533 844,65 6 606 359,27 4927 485,38 5337 638,13 N+ Subvention dinvestissement 0.00 0.00
[l * Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00} T _ _ a i
(8 * Immobilisations corporelles en cours 0,00 0,00 0,00 0,00 @l Provisions réglementées 0,00 0,00
| §IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 355 198 963,36 0,00  355198963,36 258 303 394,62 E DETTES DE FINANCEMENT (C) 244283414321 2322 682 048,39
E * Préts immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00 WY * Emprunts obligataires 749 995 875,00 749 995 875,00
* Autres créances financieres 1453 758,96 0,00 1453 758,96 145375896 WA * Autres dettes de financement 1692838 268,21 1572 686 173,39
i Titres de participation _ 353 745 204,40 000 35374520440 256 849 635,66 'El PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 0,00 0.00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF () 0,00 % 0,00 0,00 B’ Provisions pour risques 0,00 0,00
* Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00 0,00 * Provisions pour charges 0.00 0.00
* Augmentation des dettes financiéres 0,00 % 0,00 0,00 ECARTS DE CONVERSION=PASSIF (E) 0,00 0,00
TOTAL | (A+B+C+D+E) 457 646 178,07 48078 686,97 409567 491,10  313832774,64 * Augmentation des créances immobilisées 0.00 0.00
fTMoall:"::a[:;\ses 4849753 3915,3[01 g'gg 4849753 393.33 4777176 013';3 * Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
* Matiéres et fournitures, consommables 544 663 653,91 0,00 54466365391 752176 611,70 et (AT ECENEE] E1227803356,38 EXIS3(576133741
é * Produits en cours 2 677 244 862,20 0,00 2677 244 862,20 2 255 499 432,37 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1768 428 677,99 1427462138,28
T * Produits intermédiaires et produits résiduels 0,00 0.00 0.00 0,00 Z * Fournisseurs et comptes rattachés 918 302 788,71 652 089 241,92
(W Produits finis 1627 844.878,19 0,00 162784487819 1769499 974,721 R+ Clients créditeurs, avances et acomptes 446 438 620,33 534 027 341,88
U oirne. scoeurs anepeea et acomtes e st 000 rseranes  sotame e 101751847 570751652
| Clionts o comptes ratiachés 702 625 113,42 000 70767511342 74318302456 [l Oroanisme sociaux 3269933,74 2760 940,94
=+ Personnel 158 965,89 0,00 158 965,89 39152248 [BY" Etat 206 735 598,67 196 377 248,21
(o~ Etat 767 735 788,38 000 76773578838 69107327545 [Al* Comptes d'associés 81421 449,01 0,00
LI:' * Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00 0.00] W¥* Autres créanciers, 83 782 740,39 4622 884,17
I Autres débiteurs 900 095 867,02 000 900095867,02 867563 775‘51 8 + Comptes de regularisation passif 18 340 228,67 31877 162,34
N "CT;?SUf:f:d;gﬁl?szz’;ﬁ;‘; (il 22661 973‘33 g‘gg 22661975,38 6982 Mg‘l‘]z (Bl AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6] 598 200,00 519 200,00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) ’ %/// 0,00 ﬁ ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants)  (H) 2640,17 0,00
(Eléments circulants) 0,00 %/ 0,00 0,00 1| Total I (F+G+H) 1769029 518,16 1427 981 338,28,
TOTAL Il [ F+G+H+l) 7 260 692 788,03 0,00 7260692788,03 7094644 145,88 TRESORERIE-PASSIF 150 499 004,86 152 943 805,09
" Chéaues et valeure » encasser b sis 20 000 wsuonrzs ooy [t descompte
*Bangues, T6 el CCP 240 462 789.35 0.00 74046278939 46 140663,58 | Crédits de trécorerte 145000 000,00 145000 000,00
* Caisse, Régie d'avances et accréditifs 54 808,60 0,00 64 808,60 4475958 g Banques (soldes créditeurs) 5499 004,86 7 943 805,09
TOTAL Il 477071 600,27 0,00 47707160027 326 025160,61 [r=yTotal lll 150 499 004,86 152 943 805,09

TOTAL CENERAL I+11+111

11 Capital personnel debiteur
[2] Rencliciaire [-] . ceficitaire (<

8 147 331 879,40

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE SOCIALE

DAR
AL KHIBRA

kkME

40, Boulevard Anla - 6™ élage

Casuablanca Casablanca

Aux Actionnaires de la société
RESIDENCES DAR SAADA SA

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
PERIODE DU 1%* JANVIER AU 30 JUIN 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société Résidences Dar Saada SA comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs
a la période du ler janvier au 30 juin 20716. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 3.784.969.213 dont un bénéfice net de
MAD 134.915.389 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que U'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30
juin 2016, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 26 Septembre 2016
Les Commissaires aux comptes

KPMG DAR AL KHIBRA

/“;

1e\
Mostafa Fralha* ¥
Associé

S=Dar_

fisation

Samir Agoumi
Associé

100, Boulevard Abdelmoumen




