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Etats de synthése des comptes sociaux de RISMA au 30 Juin 2016

(en Dirhams

Bilan_Actif

Bilan_Passif

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)

* Frais préliminaires

* Charges & repartir sur plusieurs exercices
* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

* Autres réserves.

* Brevets, marques, droits et valeurs simlaires
* Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (€)

* Terrains

* Constructions

* Installations techniques, matériel et outillage

* Matériel transport

* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers
* Autres immobilisations corporelles

* Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

* Préts immobilisés

* Autres créances financidres

* Titres de participation

* Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)

* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes financiéres
TOTALI (A+B+CHDAE]
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STOCKS (F)

* Marchandises

* Matiéres et fournitures, consommables
* Produits en cours

* produits intermédiares et produits résiduels
* Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

* Fournis. débiteurs, avances et acomptes
* (lients et comptes rattachés

* Personnel

* Frat

* Comptes dassociés

* Autres débiteurs

* Comptes de régularisation-Actif

TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)

. {Eléments circulants)

CIRCULANT

TOTALII ( F4G+H# )

TRESORERIE-ACTIF

P ¢ Chéques etvaleurs 3 encaisser

i« Banques, TG et CCP

Lal « Caisse, Régie d'avances et accréditifs
TOTALIN

TOTAL GENERAL I+I1+11l

Exercice au 30 juin 2016

Brut

108525 714,72
22448 634,66
86077 080,06

53793 686,34
436 972,27
8329 869,39
45026 844,68

886532 805,27
192 041 444,00
473661 995,67

210301 052,35

85 875,00
776247216
196 532,00
2483 434,09
1541375 762,86

18872 416,65
1522503 346,21

2590227 969,19

252894 160,49
747839417
18415 766,32

593500 998,53
11443 086,14
43561 934,37

228 936,97

218054 862,13

193670 474,49

108590 732,25
17950 972,18

152,87

619 395 311,89

289523 503,78
3624 381,63
285 069 966,59
829 155,56
289523 503,78

3499 146 784,86

Amortissement
et provisions
74259 295,14
11 465 432,20
62793862,94

792141421

436972,27
7484441,94

242 465 565,54
1428568,07
94 096 120,26

140 289122 46
7127166
6490 101,09
90 382,00
232533451,59

232533 451,59

557 179726,48

4495 144,01

3 966 866,39

528 277,62

4495 144,01

1854339,28
1854339,28

1854339,28

563 529 209,77

Net

34 266 419,58
10 983 202,46
23283217,12

45872272,13

84542745
45 026 844,68

644 067 239,73
190 612 875,93
379 565 875,41

70 011 929,89

14603,34
1272371,07
106 150,00
2483 434,09
1308842311,27

18 872 416,65
1289969 894,62

2033048242,71

25 894 160,49
747839417
18 415 766,32

589 005 854,52
11443 086,14
39,595 067,98

228936,97

218054 862,13

193670474,49

108 062 454,63
17950972,18

152,87

614900 167,88

287 669 164,50
1770042,35
285 069 966,59
829 155,56
287 669 164,50

2935617575,09

Exercice du 01/01/2016 au 30/06/2016

Exercice Précédent

au 31 décembre 2015

Net

37787 290,17
6537922,04
3124936813

46136492,29

1109 647,61
45026 844,68

659 860 986,00
190672 479,96
386 765 398,75

74573 135,05

23190,84

1638 047,92
106 150,00
608258348
1312691 021,27

22721126,65
1289 969 894,62

2056475 789,73

25817 579,82
752595717
18291 622,65

988045 436,94
10298 326,86
39177 079,89
440 357,40
285835 725,07
84611 211,96
559 244 787,98
8437 947,78

532,33

1013863 549,09

325749 530,17
2218389,14
322434 64256
1096 498,47
325749 530,17

3396088 868,99

Compte de Produits & Charges (hors taxes)

OPERATIONS

concernant les

Propres a I'exercice

exercices précédent

| PRODUITS D'EXPLOITATION

* Ventes de marchandises (en |'état)

* Ventes de hiens et services produits
chiffre d'affaires

* Variation de stocks de produits 1)

* Immoilisations produites par 'entreprise pour elleméme

* Subventions d'exploitation

* Autres produits d'exploitation

* Reprises d'exploitation:
transferts de charges

Total|

CHARGES D'EXPLOITATION

* Achats revendus(2) de marchandises

EXPLOITATION

* Achats consommés{2) de matires et fournitures et travaux.

* Autres charges extemes

* Impbts et taxes

* Charges de personnel

* Autres charges d'exploitation
* Dotations d'exploitation
Totalll

RESULTAT D'EXPLOITATION (-1}

=

PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de partic. et autres titres immohilisés

* Gains de change

* Interéts et autres produits financiers
* Reprises financier : transfert charges
Total IV

CHARGES FINANCIERES

* Charges dinterts

* Pertes de change

* Autres charges financiéres

* Dotations finaciéres

TotalV

RESULTAT FINANCIER {IV-v)

FINANCIERS.
=

=

RESULTAT COURANT {IIk+v1)
vil

1] Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation
(4] ; diminution (-]
2) Achats revendu ou consommés : achats variation de stocks

1
261532746,58

140548968
250397 384,62
25180287430

978987238

261532 746,58
284 683 566,81
643481,15

5659183843

11707007094
702330441
6761162553
617181
35737 064 4
284 689 565,81

23 036820,13

66457544,21
59 813007,22

29605348
6338247 01
10236,50
66457544,21
4839119273
48 886488,94
4349576

61208,03
48991192,713
1746635148

-5 63046865

2

635 232,42

-39921,75

148 146,17
560 550,00
26 458,00

635 232,42

-695 23241

876,22

876,22

876,22

876,22

-634 356,20

Exercice au 30 juin 2016

324
261532746,58
140548968
250397 384,62
25180287430

978987238

261532 746,58
285 3847%3,13
643481,15

56551916,68

117218217,11
758385441
6763808353
617181
35737 064 4
8538478,3

13 732052,55

6645842043
59 813007,22

296929,70
6338247 01
10236,50
6645842043
4839119273
48 886488,94
43495,76

61208,03
48991192,713
17457227,70

-632482485

Bxercice du 01/01/2016 au 30/06/2016

Brercice Précédent au 30
juin 2015

233673 828,74

213057091
289782209,73
291912 780,64

7761 048,10

233673 828,74
289693 90744
548 49645

71608 07285
94885 03135
534323653
6757470833
§20000
49723161983
836333074

997952130

95737 287,24

8755019247
37891413
757333037
23485027
95737 287,24
7182447333
72708 70354
98 666,30

1711015
7182447333
22912 807,25

3289272855
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CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel {1)

* Molns : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital souscrit non appelé

* Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Ecarts de réevaluation

Réserve légale

* Autres réserves

* Report & nouveau {2)

* Résultat nets en instance d'affectation {2)

* Résultat net de I'exercice {2)

Total des capitaux propres (A}

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

* Subvention d'investissement

* Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT (C)

* Emprunts obligataires

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risques

*

* Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E}

* Augmentation des créances immobilisées
* Diminution des dettes de financement

Total I{A+B+C+D+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT {F}

* Fournisseurs et comptes rattachés

* Clients créditeurs, avances et acomptes
* Personnel

* Organisme sociaux

* Etat

* Comptes d'associés

Autres créanciers

*

* Comptes de regularisation passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G}
ECARTS DE CO N-PASSIF cir H)

Total Il (F+G+H)

TRESORERIE-PASSIF

Exercice du 01/01/2016 au 30/06/2016

Exercice Précédent

Exercice au 3|

2016

1498 367 922,58
1432 694 700,00

63 731 376,57

2631841,57

-50 885 329,35

50195 333,39
1498 367 922,58

646 730 769,24

646 730 769,24

2145098 691,82

461557 364,72
108 060 136,82
2350704,74
12 061 392,85
4760 125,47
22340 108,59
101181 184,43
168 663 310,61
42 140 401,21
86 596 848,48
6503,96

548 160 717,16

au 31 décembre
2015
811419 389,19
795 941 500,00

63 731376,97

2631841,57

30106 452,33

-80991 781,68
811419 389,19

1505 915 650,77
636 753 200,00
869 162 450,77

2317 335 039,96

515 150 150,51
159 123 661,20
2791274,97
9548 228,40
6671 686,45
27731159,11
100 748 208,55
170 640 143,10
37895 788,73
83341272,08
6503,96

598 497 926,55

[} 241262 433,30 480 255 902,48

N+ Crédits d'escompte

g * Crédits de trésorerie 125 000 000,00 155 000 000,00

é * Banques de régularisation 117 358 166,11 325 255 902,48

=8 Total 111 242 358 166,11 480 255 902,48
TOTAL GENERAL I+1+111 2935617 575,09 3 396 088 868,99

Compte de Produits & Charges (hors taxes)
ComptedeProduits & Charges fhors taves){Sute]

NON COURANT.

CPERATIONS
concarnart les Exercice Précédent au 30
Propres 3 lexerdice Exerdice au30 juin 2016 o
& axerdices précadent . uin 2015
1 2 341

VIl RESULTAT COURANT fraports) 5630468,65 -634 356,20 532482485 3289272855
VIl PRODUIS NON COURANTS. 6415451853 00 6415451857 751,27

* Produits des cessions dimmobilisations 45000,00 4500000

* Subwentions d'éuilibre

* Reprises sur subvertions d'investissement

* Autres produits non courants 64109 518,53 004 64 10951857 07511,27

* Reprises non courantes ; transferts de charges

Total vill 64154 518,53 00 6415451857 W07511,27
X CHARGES NON COURANTES 6593415,33 1250000 660591533 50563 30942

* Valeurs nette [ édlés 13361,15 1336115

* Subventions accordées

* Autres charges non courantes 6580 054,18 1250000 659255418 563 309,42

* Datations nom courantes au amortissements et 2t

provisions 50 000 00000

Total IX 6533415,33 1250000 660591533 50563 30942

RESULTAT NON COURANT {Vill-I) 57561 103,20 1249336 5754860324 50455 798,15
X
N RESULTAT AVANT IMPOTS (vIl+X) 5193063455 -706 836,16 5122377833 -17 563 069,60
NI IMPOTS SUR LES BENEFICES 1028445,00 102844500 155645500
I RESULTAT NET (XEXI) 5090218355 -706 836,16 5019533333 -19119 524,60

TOTAL DES PRODUITS 392 204 809,42 876,26 392205 685,58 395518627,25
XV {4V

TOTAL DES CHARGES 34130261987 wrs 342010392,8 414 638 151,85
XKl

RESULTAT NET 5090218955 - 7068%,16 501953339 . 19118 524,60
W1 {total des produfts-total des charges)

* Suite I corree

de-125 MDH enregistrée année d relativea des irrégularités constaté
u31 décembre 2015, até concl etle gesti

Ur un site hoteler du Groupe (cf, comrmunigué de presse
Sur les compt M fixart un montant o MDH au profit
e RISMA dont 62 MDH versés au 30 juin M dans cette affaire. Catta indamnitd a été
comptabilisée dans las comptas au 30 juin 2016. Suite 4 cette affaire, AGM et RISMA ont pris toutes les mesures nécessaires afin de renforcer le dispositif de contréle
interne, et ainsi éxiter que nepuissent se reproduire des suations similaires.

ainsila et son gesti




Etat des Soldes de Gestion (E.S.G)

Exercice du 01/01/2016 au 30/06/2016

1. Tableau de formation des Résultats (T.F.R )

Exercice au 30 juin

Exercice Précédent

au 31 décembre
2015
4041 694,54
1498 865,22
2542829,32

2016

,_.
+

Ventes de Marchandises { en I'état)
2 - Achats revendus de marchandises
MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT

1405 489,68
649 491,15
755 998,53

1] + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 250397 384,62 558 123 256,31
3 Ventes de biens et services produits 250397 384,62 558 123 256,31
4 Variation stocks produits
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme
m - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 173770133,79 397 094 993,82
6 Achats consommés de matidres et fournitures 56 551 916,68 171 341 942,57
7 Autres charges externes 117218217,11 225 753 051,25
[\ = VALEUR AJOUTEE (I+11-11) 77383 249,36 163 571 091,81
8+ Subventions d'exploitation
9 - Impdts et taxes 7583 854,41 8591680,24
10 - Charges de personnel 67 638 083,53 140 889 684,07
v = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 2161311,42 14 089 727,50
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION{IBE)
11+ Autres Produits d'exploiatation
12 - Autres charges d'exploitation 6171,91 314 939,08
13+ Reprises d'exploitation, transferts de charges 9 789 872,38 878571765
14 - Dotations d'exploitation 35 737 064,44 148 551 496,82
vi = RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) -23 792 052,55 -125 990 990,75
Vil +/~ RESULTAT FINANCIER 17 467 227,70 42019176,09
Vil = RESULTAT COURANT -6 324 824,85 -168 010 166,84
X +/~ RESULTAT NON COURANT(+ou-) 57 548 603,24 89 651 566,16
15 - Impdts surles résultats 1028 445,00 2633181,00
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE 50195 333,39 -80 991 781,68
1 Résultat net de I'exel 50195 333,39 -80 991 781,68
Bénéfice + 50195 333,39
Perte - 80991 781,68
2+ Dotations d'exploitation (1) 29901 555,22 100 446 293,59
3+ Dotations financieres (1)
4+ Dotations non courantes{1)
5 - Reprises d'exploitation(2)
6 - Reprises financieres(2)
7 - Reprises non courantes(2)
8 - Produits des cessions d'immobilisation 45 000,00 550 593 051,43
9+ Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 13 361,15 441911 940,74
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 80 065 249,76 -89 226 598,78
10 Distributions de bénéfices 19 898 529,88
1] AUTOFINANCEMENT 80 065 249,76 -109 125 128,66

(1) I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
{2) I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
{3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

Tableau de Financement de I'Exercice

Exercice du D1/01/2016 3 30/06/2016

1 SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Varlation (a-h)

Exercice Exercice Précedent
b

o Emplois Ressources

I q

1 Financement Permanent 2145098 691,82 2317335039,96 172236 348,14

2 Actit nmbilisé 2033048 242,71 2056475 789,73 23427 547,02

=Fonds de roulement (A}
3 112050 449,11 260859 250,23 148808 801,12
fonctionnel f1-2)

4 Actif drculant 614900 167,88 1013 863 549,00 398963 381,21

5 Passif irculant 548160 717,16 598497 926,55 5033720939

=Besolns de financement  (B)
glohal (4-5)

=Trésorerie nette (actif-nassif
A-B

6673945072 415365 622,54 348626 171,82

7 4531099839 -154 508 372,31 199817 370,70

I, EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCKCE EXERCICE PRECEDENT-

Ressources Stahles de IExercice { Fux)

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

AUTGFINANCEMENT " 80085 249,76 109 125 128,66

* Capatité d'autofinancement 80065 249,76 89226 598,78

* Distribution de bénéfices 19898 52988

CESSIONS ET REDUCTIONS.

O ER DT @ 3893 710,00 55413143843
* Cassion dimmobi. incorporeles
* Cassion dimmobi.corporeles 4500000 550503 05143
* Cassion dimmobi. financiéres
* Récupérations sur eréances mrmob 3548 710,00 353838700

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX

PROPRES ET ASSIMILES © 536753 200,00

» Augmentations de capital, apports 636 753 200,00
* Subventions d'investissement

AUGMENTATIONS DES DETTES

DE FINANCEMENT {0}

[nette de primes de remboursement)
1. TOTAL DES RESSOURCES.

STABLES BoeD) 720712 159,76

445 006 309,77

EXERCKCE EXERCICE PRECEDENT

Ressources Stahles de IExercice ( Fux)

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

ACQUISITIONS ET AUGM ENTATIONS

Tableau Des Titres De Participation

Exercice du01/01/2016 au 30/06/2016

Raison sociale Sedteur Capital Partic- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits
dela dactivitd sodal pation dacquisition  comptable synthése de |a société émettrice nscrits
soclété émettrice au capital gobal nette Date de Situation Résultat autl
doture nette net del'exercice
b 7 8 9
MOUSSAF R HOTELS TOURISME 193,000 000,00 67% 12030700000 12030700000 OG5 25899 46881 170027307 21704 527,00
ACCORGESTION MAROC  TOURISME 1000000,00 3% 1650100,00 1650100,00 j06/2016 19919 786,58 1648100378
CHAYLA TOURISME 4327200000 100% 76910000,00 7691000000 j06/2016 799506248 537523038
MARRAKECH PLAZA TOURISME 83106 700,00 100% 18376610000 188 766100,00 P06 1231302879 2088746243 37605 74103
SAEMOG TOURISME 862873 800,00 40% 3831000000 12061654852 PG 481801 1592159734
EMIROTEL TOURISME 279,300 000,00 100% 73572014600 73572014600 DJOGF06 290337 14816 1094574708 50273919
SMHE TOURISME 9200000000 50% 4500000000 4600000000 j06/2016 47544977 -§350 20108
TOTAL 1554 55250000 1522503 346,00 1289969 894,62 12049629372 2815825220 59813007,22

Etat des dérogations

Exercice du 01/01/2016 au 30/06/2016
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE
PATRIMOINE,LA SITUATION FINANCIERE ET
RESULTATS

INDICATION DES DEROGATIONS

JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

I. Dérogations aux principes

NEANT NEANT
comptables fondamentaux
II: lDeroga'tlons aux méthodes NEANT NEANT
d'évaluation
IIl. Dérogations aux régles NEANT NEANT

d'établissement et de
présentation des états de synthése

Tableau des provisions

Exercice du 01/01/2016 au 30/05/2016
Montant REPRISES
début
exercice  d'Exploitation  Financiére

NATURE DOTATIONS

Financiére Non courantes

Non courantes d'Exploitation

1Provblons pour dprecationdelctfmmabilsé B3 B3
2Proisons Rgkmertées

3Provblos dumblespaur ruesetchrges

SOUSTOTAL (4 L] L]
‘orz::r:)m paur dprcition e actifcadbnt s S0 Lsssn0 - s
S duttes Provisions pour et charges BMm 4488599 1232643 B8
§Provblos pour dégrition des comptes etriarere 180298 §1208 037 185439
SOUSTOTAL (8 2115101 sesdy 61208 5055250 1057 28632
TOTAL (4)+8) 4518553 sesdy 61208 5055250 1057 2509783

ekt ® 3986 704,87 43958 000,21
* Acaui. d'imrob. incorporelles 35264,00 54091435
* Acaui. d'imrob. corporelles 3931 480,87 43417 085,86
* Acqui. d'immob, financiéres
* Augrnent, des créances immobilisées.

REM BOURSEMENTS DES CAPITAUX {F}

REN BOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G} 859184 874,01 125010 724,92

EMPLOIS W) 5369 382,00 29971.975,00

I, TOTAL - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 869520 960,88 198940 700,13

il VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT G LOBAL

®.F.8) 348626 171,82

231451 912,03

IV. VARIATION DE LA TRESCRERIE 199817 370,70 14613 697,61

TOTAL GENERAL 1069338 33158 1069338 331,58 445 006 309,77 245006 309,77

Deloitte.

288, Boulevard Zerktouni
Casablanca
Maroc

EY

Building a better
working world

37, Bd Abdellatif Benkaddour
20050 Casablanca
Maroc

RISMA S.A.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifi€ et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la société RISMA S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et
charges et une sélection de notes annexes relatifs a la période allant du 1° janvier au 30
juin 2016. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés totalisant KMAD 1.498.368, dont un bénéfice net de KMAD 50.195, releve de la
responsabilité des organes de gestion de la société RISMA S A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la pr 1 au Maroc relati aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres :
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu’'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société arrétés au 30 juin 2016, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note annexe qui fait état de I'accord transactionnel entre RISMA et la société de gestion des
hétels fixant un montant d’'indemnisation de MMAD 65 au profit de RISMA comptabilisé a
hauteur de MMAD 62 au 30 juin 2016.

Casablanca, le 23 septembre 2016
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