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Registre de Commerce.

SITUATION AU 31 DECEMBRE 2015

BILAN PASSIF

BILAN ACTIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

Amortissements
Brut et provisions

Net

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 690 000,00 690 000,00

Frais préliminaires

Charges & répartir sur plusieurs exercices 690 000,00 690 000,00

Primes de remboursement des obligations ,00

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B ,00 ,00

en recherche et dé

Brevets, marques,droits, et valeurs similaires

Fonds commercial

m—=02>

Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C!

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

de bureau et

divers

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours 00 00

40 033 956,89

mw -—-—r—mWO0ZZ —

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 43 442 978,02 3409 021,13
,00

Préts immobilisés

,00

Autres créances financiéres

,00

,00

Titres de participation 43442 978,02 3409 021,13

40 033 956,89

40 033 956,89

Autres titres immobilisés

,00

,00

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)

,00

,00

Diminution des créances i

,00

,00

Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | (A+B+C+D+E)

,00
40 033 956,89

STOCKS (F)

,00

Marchandises

,00

Matiéres et fournitures consommables

.00

Produits en cours

.00

Produits intermédiaires et produits résiduels

,00

Produits finis

,00

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANTS (G) 6815 760,76

6 815 760,76

2554 419,43

m—=0>

Fournis. débiteurs,avances et acomptes ,00

.00

,00

Clients et comptes rattachés ,00

,00

,00

Personnel

Etat 2576 103,44

2576 103,44

2554 419,44

Comptes d'associés ,00

,00

Autres débiteurs 4 200 000,00

4200 000,00

.00

Compte de régularisation. Actif 39 657,32

39 657,32

-01

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H 7077 997,60

7 077 997,60

11775706,32

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (i 0

(Elémeénts circulants)

—“zZ>»-rcOoOx-0

,00

00|

TOTAL Il (F+G+H+l) 13 893 758,36 ,00

13 893 758,36

14 330 125,75
146 455,79

TRESORERIE-ACTIF 259 713,54 ,00
Cheques et valeurs a encaisser ,00 ,00

259 713,54
00

.00

Banque, T.G. et C.CP. 259 713,54 ,00

259713,54

Caisse,Régies d'avances et accréditifs .00 ,00
TOTAL Il 259 713,54 ,00

owm=m -

259 713,54

146 455,79
00

TOTAL GENERAL I+II+11I 58 286 449,92 4099 021,13

54 187 428,79

54 510 538,43

OPERATIONS

NATURE Propres a Concernant

TOTAUX DE
L’EXERCICE

I les
1 2

3=1+2

TOTAUX DE

L'EXERCICE

PRECEDENT
4

- Ventes de marchandises(en I'état)

. Ventes de biens et services produits
Chiffre d'affaires

,00

,00

Produits nets s/cessions de titres de placement 00

00

00

Produits des titres de participation 162 000,00

—0oroXxm

162 000,00
,00

225 000,00
.00

Intérets et autres produits assimilés 377 558,49

377 558,49

643 861,55

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE

Pi
. Capital social ou personnel (1)

P

17 645 600,00

17 645 600,00

~moins actionnaires,capital souscrit non appelé

Capital appelé
dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

2 646 765,00

2 646 765,00

- Ecarts de réevaluation

_Réserve légale

1764 560,00

1764 560,00

Autres réserves

1622 301,71

1622 301,71

_Report a nouveau (2)

29 988 262,67

29 959 413,38

Résultats nets en instance d

. Résultat net de I'exercice (2)

-5704 861,75

469 989,29

Total des capitaux propres (A) 47 962 627,63

54 108 629,38

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES

(B)

i

“zmZmoOozr»zZz-—"T

Emprunts obligataires

. Autres dettes de

—zmz>»ZxmMT

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF

des créances i

(E) ,00

,00

. Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 47 962 627,63

54 108 629,38

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

[G] 215 511,15

391 372,57

et comptes rattachés

,00

,00

Clients créditeurs, avances et acomptes

,00

,00

Personnel

,00

,00

Organismes sociaux

,00

,00

-0 0> T

Etat

3 329,66

103 306,48

_Comptes d'associés

77 676,00

127 856,00

. Autres créanciers

134 505,49

160 210,09

Comptes de régularisation-passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants)

©) 6 000 000,00

H)

TOTAL Il (F+G+H) 6215 511,15

391 372,57

Crédits d'escompte

9 290,01

10 536,48

. Crédits de trésorerie

,00

,00

~Banques (soldes créditeurs)

9 290,01

10 536,48

OCvwmu-Hlcon -0

TOTAL il 9 290,01

10 536,48

TOTAL GENERAL I+I+1II 54 187 428,79

54 510 538,43

(1) capital personnel débiteur ()
(2) Bénéficiaire(+) déficitaire (-)

ETAT DES SOLDES DE

|. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(T.F.R)

TION (E.S

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

Intérets Créditeurs et autres produits assimilés

377 558,49

643 861,55

Charges d'intérets

00

00

MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT

377 558,49

643 861,55

. Autres produits d'exploitation 90 000,00

90 000,00

90 000,00

“Reprise d'exploitations;transferts de
charges

,00
,00

,00
.00

TOTAL | 629 558,49

zZOo-+4>»

629 558,49

958 861,55

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges d'intérets ,00

,00

.00

. Achats consommeés (2) de matiéres et 500,00
fournitures

500,00

,00

. Autres charges externes 327 336,06

327 336,06

417 344,07

Impots et taxes 1 580,00

1580,00

1 580,00

~Charges de personnel .00

.00

. Autres charges d' 67 941,18

67 941,19

. Dotations d'exploitation .00

.00

TOTAL Il 397 357,24

PRODUITS FINANCIERS
. Produits des titres de participation et ,00
autres titres immobilisés

,00

397 357,24

486 865,26

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) _ 232 201,25

471 996,29

—Gains de change .00

. Intéréts et autres produits financiers ,00

“Reprises financiéres;transferts de ;00
charges

TOTAL IV ,00

. Charges d'intéréts

PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5)

162 000,00

225 000,00

Ventes de biens et services produits

. Produits des titres de participation

162 000,00

225 000,00

. Produits nets s/cession de titres de placement

00

00

CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+7)

327 836,06

417 344,07

Achats consommeés de matieres et fournitures

500,00

00

. Autres charges externes

327 336,06

417 344,07

VALEUR AJOUTEE(I+I+1I)

211722,43

451 517,48

Subventions d'exploitation

Impdts et taxes

1580,00

1580,00

Charges du personnel

00

00

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

210 142,43

449 937,48

OU INSUFFISANCE DRUTE D'EXPLOITATION (IBE)

,00

Autres produits d'exploitation

90 000,00

90 000,00

Autres charges d'exploitation

67 941,18

67 941,19

Reprises d'exploitation:transferts de charges

Dotations d'exploitation

00

00

RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -)

232 201,25

471 996,29

RESULTAT FINANCIER

00

,00

~Pertes de change

_Autres charges financieres

. Dotations financieres ,00

TOTAL V. ,00

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

RESULTAT COURANT (ll1+VI)

Variation de stocks : stock final-stock inftiah,augmentation(+);diminution(-)
Achats revendus ou consommés:achats-variation de stocks.

232 201,25

471 996,29

OPERATIONS

NATURE Propres a Concernant
' 0

TOTAUX DE
L'EXERCICE

1 2

RESULTAT COURANT(reports)

. Produits de cessions d'immobilisations

3=1+2

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

232 201,25

a
471 996,29

.00

.00

~Subventions d'équilibre

.00

.00

“Reprises sur subventions

,00

,00

d it
. Autres produits non courants 120 000,00

“Rep non courantes;transferts de
charges

120 000,00
,00

111 276,00
,00

TOTAL Vil 120 000,00

120 000,00

111 276,00

. Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

,00

,00

. Subventions accordées

.00

.00

~Autres charges non courants

.00

8 287,00

Dotations non courantes aux 6 000 000,00
amortissements et aux provisions

6 000 000,00

,00

TOTAL IX € 000 000,00
[RESULTAT NON COURANT(VII-IX)

RESULTAT AVANT IMPOTS(VII+-X)

[IMPOTS SUR LES RESULTATS

RESULTAT NET(XI-XII)

TOTAL DES PRODUITS
(+IV+VIIL

TOTAL DES CHARGES

(+V+IX+X1)

RESULTAT NET

(total des produits-total des charges)

6 000 000,00

8 287,00

-5 880 000,00

102 989,00

5 647 798,75

574 985,29

57 063,00

104 996,00

-5 704 861,75

469 989,29

749 558,49

1070 137,55

6 454 420,24

600 148,26

-5704 861,75

469 989,29

RESULTAT COURANT (+ ou -)

232 201,25

471 996,29

RESULTAT NON COURANT

-5 880 000,00

102 989,00

Impots sur les résultats

57 063,00

104 996,00

= [RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -)

5704 861,75

469 989,29 |

Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)-AUTOFINANCEMENT

Résultat net de I'exercice

. Bénéfice +

-5 704 861,75

469 989,29

. Perte -

Dotations d'exploitation (1)

,00

Dotations financiéres (1)

Dotations non courantes (1)

Reprises d'exploitations (2)

Reprises financiéres (2)

Reprises non courantes (2)(3)

Produits des cessions d'immobilisations

,00

©f|o|~|o|a]|n]w|n

Valeurs nettes d'amort. des imm. cédées

,00

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.)

-5 704 861,75

469 989,29

o

Distributions de bénéfices

441 140,00

352 912,00

AUTOFINANCEMENT

-6 146 001,75

117 077,29

(1) Al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.




ABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE 2015 (MODELE NORMA

Synthése des masses du bilan

ABLEAU DES PROVISIONS

Tableau n° 9 Exercice du 01/01/15 AU 31/12/15

Montant

Montant
début

DOTATION: REPRISES

Exercice du 01/01/15 AU 31/12/15
Exercice Variation A - B

précedent Emplois C Ressources D
-1

6 146 001,75

NATURE

M a s s e Exercice financiéres Non courantes financiéres Non courantes exercice

3409 021,13

xercice
7. Provisions pour 3409 021,13
depréciation de

I'actif immobilisé

1 financement permanent

2- moins actif immobilisé

3 Fonds de roulement Fonctionnel
4 Actif circulant

5 -moins passif circulant

6 Besoin de Financement Global

7 Trésorerie nette (Actif - Passif)

Il - Emplois et Ressources :

47 962 627,63
40 033 956,89
7 928 670,74
13 893 758,36
6215 511,15
7 678 247,21
250 423,53

0,00 2. Provisions

(1-2) (A) 6 146 001,75| réglementées

436 367,39 2. Provisions

durable pour
risques et charges

391 372,57
13 938 753,18
135919,31

5 824 138,58
6 260 505,97

(4-5) (B)
(AB) 114 504,22|

SOUS TOTAL (A) 3409 021,13 3409 021,13

I'actif circulant

M a B s e (hors trésorerie)

Exercice N
Emploi Ressources

Exercice

Emplois

N-1
Ressources

s 1

I RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX]
AUTOFINANCEMT
_ Capacité d'autofinancement
. Moins distribution bénéfices
CESSION ET REDUCTION D'IMMOS
. Cessions ation incorporelles
. Cessions d'immobilisations corporelles
. Cessions d' immobilisations financieres
. Récupér. S/Créances immobilisées
AUGMENT DES CAPITAUX PROPR ET ASSIMILES
. Augmentation du capital, apports
. Subventions d'investisements
AUGM DES DETTES DE FINANCEMENT
(nette de prime de remboursement)
‘OTAL | : Ressources stables (A+B+C+D)
EMPLOIS STABLES DE L'EXER! E_( FLUX]
ACQUISITIONS ET AUGM DES IMMOS
. Acquisitions d' immobilisations incorpor.
R " " corporelles
. financieres
. Augmentattions des créances immobilisées
REMBOURSEMENT CAPITAUX PROPRES
REMBOURSEMENT DETTES FINANCEMENT
EMPLOIS EN NON VALEUR
TOTAL Il : Emplois stables (E+F+G+H)
VARIAT. BESOIN DE FINANC GLOB (BFG)
IV VARIATION DE LA TRESORERIE
TOTAL _GENERAL

5. Autres
Provisions pour
risques et charges

-6 146 001,75
-5 704 861,75 469 989,29
441 140,00 352 912,00
0,00 0,00

117 077,29

6. Provisions pour
depréciation des.
comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (B)

0,00 0,00

TOTAL (A+B)

0,00
0,00

0,00
0,00

3 409 021,13

ABLEAU DES CREANCE

Au 31/12/2015

3 409 021,13

-6 146 001,75 117 077,29

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Montants sur
I'Etat et
Organismes
Publics

. Montants
CREANCES Montants en représentés par
effets

devises

Montants sur les
entreprises liées

Echues et non

Moins d'un an recouvrées

Plus d'un an

0,00
0,00

0,00

0,00 DE L'ACTIF IMMOBILISE 0,00 0,00 0,00 0,00
106 872,98
10 204,31

117 U77,29I

0,00

. 6 260 505,97
114 504,22

0,00,
114 504.22' 114 504.2'

0.00)
117 o77,2j

= Préts immobilisés

= Autres créances financiéres

ETAT DES DEROGATION

DE L'ACTIF CIRCULANT 6 815 760,76 2576 103,44 4 239 657,32

INDICATION DES DEROGATIONS

JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR
LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LE RESULTAT

= Founisseurs débiteurs,
avances et acomptes

1. Dér aux

fondamentaux = Clients et comptes rattachés

etacomptes

= Personnel
= Etat

11. Dérogation aux méthodes

d'évaluation 2576 103,44

2576 103,44]
= Comptes d'associés
= Autres débiteurs

4200 000,00 4200 000,00

TIL. Dérogation ael:xdzégles = Comptes de régularisation -

Actif

états de synthéses

39 657.32| 39 657.32]

BLEAU D

ANALYSE PAR ECHEANCE

ETT

Au 31/12/2015

AUTRES ANALYSES
Montants sur
I'Etat et
Organismes
Publics

: Montants
Echues et non ontan
représentés par
effets

payées

Montants en
devises

Montants sur les

ins d s sur
Moins d'un an entreprises liées.

Plus d'un an

ETAT DES CHANGEMENT DE METHODES

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LE
RESULTAT

DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT

- Emprunts obligataires
1. Changement affectant les méthodes
d'évaluation

« Autres dettes de financement

v

DE PASSIF CIRCULANT 215 511,15 81 005,66 134 505,49

= Fournisseurs et comptes
rattachés

L. Changement affectant les régles de
présentation

= Clients créditeurs, avances et
acomptes

- Personnel 0,00
0,00

3 329,66/

= Organismes sociaux

= Etat 3329,66|

= Comptes d'associés

TRES QUE FINANCIERE )

= Comptes de régularisation -
Passi

77 676,00 77 676,00

Autres créanciers 134 505,49 134 505,49

BLEAU DES IMMOBILISATIO

Tableau n° 4 Exercice du 01/01/15 AU 31112115

DIMINUTION MONTANT
Retrait BRUT

FIN EXERCICE
590 000,00)

690 000,00

MONTANT BRUT
DEBUT EXERCICE

AUGWENTATION
Production ar ‘entreprise
pourele méme

NATURE Acquisition Virement Virsmznt

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS
Frais prélminaires

Charges a repartr sur plusieurs exercices
.Prmes ce ramboursements des ooligations

690 000,00
690 000,00)

Valeur comptable nette
de la sireté donnée a la|
date de cloture

Date et lieu

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS | Montant couvert par la Nature (1) Date et lie Objet (2) et (3)
streté dinscription

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Immokiisations en rechercne et developpement
Bravets, marques, droits st valeurs similarres
Fonds commercial
Autres immobilisations incerporelles

« Stretés données

INNEE

B\F

» Slretés données

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrairs.

Consiructions
Instaliaions techriques matérel et oufilage

Matériel e transgort

Mobilermatériel de bureau et aménagermen:
Autes immobilisations corporelles
Immobilisations EOIEOIE“GS €N Cours

(1) Gage : 1 - Hypothéque : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (4 préciser)

(2) Préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (Stretés données)
ises liées, associés, membres du personnel)

(3) Préciser si la sdrelé regue par l'enlreprise provient de personnes tierces autre que le débiteur (Saretés regues)

BLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIO

Tableau n° 11 Exercice du 01/01/15 AU 31/12115
Raison sociale Participation [Prix d'acqui- Valeur [Extrait des demniers états de synthése de la société
au capital émettrice Produits inscrits.

en% sition global | comptable nette | Date de cloture | Situation nette Reésultat net  |au C. de l'exercice
3 4 5 6 7 8 9
4,57%| 14 033 956,89 14 033 956,89 31112115 172766 792| -180 006 466

5,63%|

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS AU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Secteur Capital

de la société émettrice | d'activité social

ZELLIDJA SA Holding 57 284 900|

SFPZ Miniére 60 300 000 3409 021,13 3112115 -280 509 357 -44 799 468| ENGAGEMENTS DONNES

DELMA Tourisme 245 408 900 1,22%| 3 000 000,00 3000 000,00 31112115 305 266 796 2964 869 162 000,00

INARJIS Tourisme 60 000 000 30%| 23 000000,00( 23 000 000,00 31/12/15] 16 758 227 -4 446 057 = AVEISIStCRULBONnS

gag en
et obligations similaires

= Autres engagements donnes

Total (1)

(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises li¢es

ENGAGEMENTS RECUS

= Avals et cautions

= Autres engagements donnés

43442978,02] 40 033 956,89 162 000,00




REBA4AB CoOMPANY S.A. LLIMITED

Société Anonyme an Capital de 17.645.600 DH
Registre de Commerce. : Casablanca n°6.887 - Patente 35420393

COMMUNIQUE DE PRESSE

Le Conseil d’Administration de la Société REBAB Company S.A. Limited
s'est réuni le 24 mars 2016.

Au cours de cette réunion, le Conseil a arrété les comptes de 1'exercice 2015 et a
décidé de les soumettre a I'approbation de la prochaine Assemblée Générale
Ordinaire. Ces comptes se présentent comme suit :

En millier de dirhams 2015

Résultat courant 232

Résultat non courant -5.880

Résultat net -5.705

Les résultats de la société Rebab Company ont été affectés par les difficultés
financiéeres de la Société des Fonderies de Plomb de Zellidja « SFPZ » faisant partie
de son portefeuille de participation. Ainsi la société a constaté dans ses comptes a
fin 2015 une provision de 6 Mdhs correspondant a sa participation dans
I'augmentation du capital de SFPZ.

Dividendes

Le Conseil proposera a I’ Assemblée Générale Ordinaire I'affectation du résultat net
de I'exercice en report a nouveau.

Deloitte.

4, allée des Roseaux Angle Boulevard
de Libye 20 000 Casablanca Maroc
Téléphone: (212) 052239 63 82
Fax 3 (212) 05223963 84

REBAB COMPANY S.A. LIMITED

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PERIODE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisaire
de la société REBAB COMPANY S.A LIMITED comprenant le bilan et le compte de produits et
charges ci-joints relatifs & la période du 1ler janvier au 31 décembre 2015. Cette situation
intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
MAD 47 962 628, dont une perte nette de MAD 5 704 862, reléve de la responsabilité des
organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d‘examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée gue la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n‘exprimons donc pas d’opinion d‘audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations de |a période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société arrétés au 31 décembre 2015, conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Casablanca, le 25 mars 2016

Les C:
Cabinet Sebti Deloitte Audit

M. Y.SEBTI

Expert Comptable
Faml des Rysenwt - Caggblanca
A 10529 39 783

Youssef Sebti Ahmed Benabdelkhalek
Associé Associé




