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Communication financiére
Comptes consolidés et sociaux
au 31 décembre 2012

LE DROIT AU LOGEMENT DE QUALITE * 0 -S—wall 835 8 3= SOCIETE DE PALMERAIE HOLDING

Etats de synthése des Comptes sociaux au 31 décembre 2012

BILAN SOCIAL (ACTIF)

Exercice

En dirhams

1/12/2011

Brut | Amortissements Net
et Provisions | 31/12/2012

BILAN SOCIAL (PASSIF)

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

En dirhams
Exercice

Précédent
31/12/2011

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 27707 492 11718725 15988 767 17 248 465 Capital social ou personnel (1) 582 418 900 582 418 900
Frais préliminaires 23513692 11527 965 11985727 17 248 465 Prime d'emission, de fusion, d'apport 740 456 915 740 456 915
Charges a repartir sur plusieurs exercices 4193 800 190 760 4003 040 Ecarts de reevaluation
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 6289136 564092 5725 044 1194123 Reserve legale 18823 233 13511 942
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2489 136 564092 1925044 994123 Report & nouveau (2) 336823 645 235909 113
Fonds commercial 3800000 3800000 200 000 Resultat net de L'exercice (2] 150 646 958 106 225 823
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 14753 970 3534 458 11219512 8029 005 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 1829 169 652 1678522 694
Constructions 8651995 1625603 7026392 4930 007 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)
Installations techniques, matériel et outillage 617258 124 821 492 436 321509 Subventions d'investissement
Matériel de transport 153 656 130 562 23093 32550 Provisions reglementees
Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 5331062 1653471 3677591 2260339 DETTES DE FINANCEMENT (c) 1930791371 817 972 789
Immobilisations corporelles en cours 484600 Emprunts obligataires 749 995 875
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 11081694 11081694 623710 —uires gettes de fnancement TT80T95 198 STTI7TE
Autres créances financiéres 1131694 1131694 573710 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)
Titres de participation 9 950 000 9 950 000 50000 Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) Provisions pour risques
TOTAL | (a+b+c+d+e) 59 832 292 15817 274 44015018 27095303 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)
STOCKS [f) 3839073 405 3839073405 2913635081 .

Augmentation des creances immobilisees
Matiéres et fournitures consommables 512 967937 512967937 1340 436 243 —

Diminution des dettes de financement
im:”fts :"»“’“rs 2 ;Z; ?;: ;i; 2 ;Z; :;2 ;z; ! 2:2 532 22; TOTAL | (a+becrdve) 3759 961022 2496 495 483

t:
C:E:IIJZE‘:;E L'ACTIF CIRCULANT (g) 1144382970 1144382970 917 632263 DETTES DU ASSIECIREOCANTi() 1772381408 1286085428
- d Fournisseurs et comptes rattaches 531921006 400 687 248

Fournis. débiteurs, avances et acomptes 11035 784 11035 784 10 750 801 -

Clients crediteurs, avances et acomptes 1156 077 948 714358 873
Clients et comptes rattaches 194029 691 194029 691 249 271810

Personnel 920003 611080
Personnel 163 308 163308 244,884 5 _ _ 7055158 578418
Etat 461870780 461870780 409 158 359 Erga"'smesm‘aux B S

tat

Autres débiteurs 471509 520 471509 520 237 491597 2
Compte de régularisation actif 5773 888 5773 888 10714812 Autres creances - 1757171 7989 794
TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 311158914 311158914 Comptes de regularisation - passif 34890124 11385405
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 125 940 67500
(IEEnEearlmE) ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 977
TOTAL Il (f+g+hei) 5294 615 289 5294615289 3831267344  TOTAL Il (frg+h) (725 055, 128641534305,
TRESORERIE - ACTIF TRESORERIE PASSIF
Chaques et valeurs a encaisser 62322029 62322029 39334145 Credits descompte
Banques, .6 & CP 226 206 093 226206093 43443610 Credit de tresorerie 75 000 000 75000 000
Caisses, régies d'avances et accréditifs 73 494 73494 9893 Banques [ soldes crediteurs | 19763 552 83 500 907
TOTAL IIl 288601616 288601616 82787648  TOTAL I 34763552 1585001907
TOTAL GENERAL I+11+11l 5 643 049 196 15817274 5627231922 3941150 295 [l TOTAL GENERAL I+I1+1II 5627231 922 3 941150 295

En dirhams

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES SOCIAL En dirhams ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E.S.G)
OPERATIONS Totauxde | Totauxde EXERCICE EXERCICE
L i L i
Propres a lgs° I;;s(ee';'rz:iacne‘s 3171)(;;;3:122 Preéxceél:;("i PRECEDENT
Uexercice précédents 3=1+2 31/12/2011 1 Ventes de march (en l'état)
g 2 2 - Achats revendus de marchandises

1- PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de mar

MARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT

Ventes de biens et services produits 705 501 776 705 501 776 342968419 + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 1069 085 340 726 237 500
Variation de stock de produits 363 583 564 363 583 564 383 269 081 3 Ventes de biens et services produits 705501 776 342 968 419
Immobilisations produites pour Ese p/elle-méme 4 Variation de stocks de produits 363 583 564 383 269 081
i:?:sn:;fondi::dt.ue:at;?amn 5 Immobilisations produites par 'Ese pour elle méme
Reprises d'exploitation; transfert de charges 4607 800 4 607 800 20701726 M - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 811248 049 560 873 822
TOTAL | 1073693 140 1073693 140 746 939 227 6 Achats consommés de matieres et fournitures 737 745 990 497 747 504
11 - CHARGES D'EXPLOITATION 7 Autres charges externes 73 502 059 63126 318
Achats revendus de marchandises =
Achat consommes de matiéres et de fournitures 737 712 765 33226 737 745 990 497 747 504 0y = VALEUR.AJOl{TEE l_“"““ ) 25IBS 725 653631578
Autres charges externes 73481182 20877 73502 059 63126318 8 + Subventions d'exploitation
Impbts et taxes 43291303 1271293 44562 596 51865414 V.9 - Impots et taxes 44562 596 51865414
Charges de personnel 34916331 280 732 35197 062 11938399 10 - Charges de personnel 35197 062 11938 399
g“:’js Chadiges f";‘ﬂ““’“a“"“ R T T = EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (E.B.E) 178 077 632 101 559 865

otations d exploitation .
TOTAL 1l 896783643 1606127 898389770 630346 819 11+ OUINSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (I.B.E)
12 - Autres produts dexplaitation
1V - PRODUITS FINANCIERS 3 n —
Produits des titres de participation et autres * Autrgs charges d_ explmtat\on
titres i ili 14 - Reprises d'exploitation: transfert de charges 4 607 800 20701726
Gains de change 34179 1000 35179 22875 _ - v [T
Intéréts et autres produits financiers 28473089 28473089 ssiemr U = _Daotations d Xplo"a“o" 7 362063 5 669 184
Reprises financiéres; transfert de charges 46858 386 6858 386 2952 291 RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou 175 303 370 116 592 407
TOTAL IV 95 365 654 1000 95366 654 87065 907 VII RESULTAT FINANCIER -15210 489 13 487 350
V-CHARGES FINANCIERES Vi = RESULTAT COURANT (+ou-) 160 092 881 130 079 757
Charges d'intéréts 110552 794 282 110553 076 73 530 846 _
Portes de changes 5797 % 6T ET IX RESLTAT NON COURANT ( +ou -) 3527 758 12 805 738
Autres charges financieres 900 300 - Impots sur les resultats 12 973 681 36 659 672
Dotations financiéres RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ + ou - )
TOTAL V 110576 669 474 110577 144 73578 557 1 * Bénéfice + 150 646 958 106 225 823

RESULTAT FINANCIER (I 15 210 489 * Perte _
ESULTAT COURANT (Il 160 092 881 130 079 75 " . L

VIIL - PRODUITS NON COURANTS Dotatfons d expl‘o\ltatmn 7323 623 5601 684
Produits des cessions d'immobilisations 2+ Dotations financieres
Subventions d'équilibre 3+ Dotations non courantes
Reprises sur subventions d'investissement 4+ Reprises d'exploitation
Autres produits non courants 6451102 4540 6 455 643 12 968 586 5 R - fi N
Reprises non courantes; transferts de charges - Reprises financieres
TOTAL Vil 6451102 4540 6455 643 12968 586 6 - Reprises non courantes
IX - CHARGES NON COURANTES 7 - Produits des cession des immobilisations
Zaf“rs nettes d'a’d",“”- des Immo cédées 28870 28870 8 - Valeurs nettes des immobilisations cédées 28 870

ubventions accordées .
Autres charges non courantes 2855 302 43712 2899014 162 848 2 c_APACIT_E D AUTOFIN_ANCEMENT (C.AF) 157:999.451 111827507
Dotations non courantes aux amortiss. et provision | 10 - Distributions de benefices
TOTAL IX 2884173 43712 2927884 162848 |l AUTOFINANCEMENT 157 999 451 111 827 507
XII - IMPOTS SUR LES RESULTATS 12973 681 12973 681 36 659 672
XIV - TOTAL DES PRODUITS (1 +1V + VIIl ) 1175515 437 846 973 720
XV - TOTAL DES CHARGES (11 +V + IX + XII ) 1024 868 479 740 747 897

XVI- RESULTAT NET (XIV - XV ) 150 646 958 106 225 82.
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SOCIETE DE PALMERAIE HOLDING

Etats de synthése des Comptes sociaux au 31 décembre 2012

TABLEAU DE FINANCEMENT

I. Synthese des masses du bilan En dirhams

Variation A - B
| Emplois [ Ressources |

1263 465 539

Exercice
précédent
;]

Exercice
A

3759 961022
44015018
3715 946 005
5294 615 289
1772507 348
3522107 941
193 838 064

2496 495 483
27095303

2 469 400 180
3831267 344
1286 153 905
2545113 439
-75 713 259

1 _Financement Permanent

2 Moins actif immobilisé

3 = Fonds de Roulement Fonctionnel [ 1-2) (A)

4 Actif Circulant

5 Moins passif circulant

6 " =BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL [ 4-5)" (B)
7 TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) ( A-B )

16919715

1246 545 825

1463 347 945

486 353 443

976 994 502
269 551323

m ResSolices m Ressouices

157 999 451 111 827 508
157 999 451 111827 508

Il. Emplois et ressources

| . RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE

(FLUX)

* AUTOFINANCEMENT (A)

* Capacité d'autofinancement

- Distribution de bénéfices

* CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)
* Cessions d'immob. incorpor.

* Cessions d'immob. corporel.

* Cessions d'immob. Financ

* Récupérations sur créances immobilisées.

* AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES (C)

* Augmentation de capital, apports

* Subventions d'investissements

AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
(nettes de primes de rembours.)

TOTAL (1) . RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 1741 610 885 1050 033 169

Il. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS

900 000 202
900 000 202

1583611434 38205 460

D'IMMOBILISATIONS (E] 20078 408 5422 140
* Acquisitions d'imm. incorp. 4939 551 1016 185
* Acquisitions d'imm. corp. 4 680 873 3850 955
* Acquisitions d'imm 1 financiéres 10 457 984 555 000
* Augment. des créances immob.

* REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

* REMBOURSEMENT DES DETTES DE

FINANCEMENT (G) 470792 853 467068514
* EMPLOIS EN NON VALEURS  (H] 4193 800 20 047 472
TOTAL (11) . EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 495 065 060 492538 126
1I1. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT

GLOBAL (B.F.G) 976 994 502 509 833 696
IV.. VARIATION DE LA TRESORERIE 269 551 323 47 661347

1050033169 1050033 169

TOTAL GENERAL

1741610885 1741610885

ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

I. Dérogation aux principes
comptables fondamentaux -

Il. Dérogation aux méthodes A

d'évaluation

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

En dirhams
Raison sociale Secteur Valeur Extrait des derniers états de synthese de la
société
de la société émettrice dactivite comptable nette | Date de cloture | Situation nette | Résultat net
B s 6 7 5
Banaue Populaire Finance 50000 50000 31/12/2012
Résidences Dar Saada V_Promotion Immobilére 10000000 95,00% 5500000 5500000 31/12/2012 5971380 7680
ToTAL 10000000 9950000 9950000 9971380 2688 o
TABLEAU DES PROVISIONS En dirhams
Montant DOTATIONS REPRISES

NATURE début

exercice

Tableau des Immobilisations autres que
financiéres

1. Provisions pour dépréciation
de lactif immobilisé

2. Provisions réglementées

S0US TOTAL (A)

4. Provisions pour dépréciation de I'actif

circulant (hors trésorie)

5. Autres Provisions pour risques et

67500 125940 67500 125940
charges
6. Provisions pour dépréciation des
comptes de trésorie
50US TOTAL (B) 67500 125940 67500 125940
TOTAL (A +8) 67500 125940 67500 125940
TABLEAU DES CREANCES En dirhams

'AUTRES ANALYSES

ANALYSE PAR ECHEANCE

CREANCES Mortantssurtetat [ T Montants
etlesorganismes. [T 41 | représentespar
publics des effets
DE LACTIF IMMOBILISE 113160 97270 saa20 o o ssaae o o
Préts immobiisés
Autres créances financiéres 1131694 sa7270 s a2 534424
DE L'ACTIF CIRCULANT 1144382970 374382192 770005 929 7550775 o 461870780 325381699 o
Fournsseurs débiteurs, avances et scomptes 11035 784 11035784
Clents et comptes attachés 194 029 691 154029691
Persomnel 163308 163308
et 1870780 S96ar70 362228200 1870780
Comptes Tassonits
Adtres debieurs TS @IETE  WThiE 7507 TS
Comptes de régularisation - Actf siames  sawea 357564
TABLEAU DES DETTES En dirhams

Montants sur

==l
otrres , F | e[ T || i ||
pusdunsn | wolos dunan e | s | Roriani o
BN g (e e
s
oEFNACEMENT imormsm isesses s
Rove eves et Thiorss s TR I
DU PASSIF CIRCULANT 1772381408 974994 355 797 387 053 o 2577447 45771843 7542165 278880474
Cipmimes Tass 158 7uis 18 T
Gresons wiresns T
Comptes d'associés
T G T
TABLEAU DES SORETES REELLES DONNEES ET RECUES En dirhams

TIERS CREDITEURS ET TIERS DEBITEURS

. Stretés données.

ONTANTCOUVERTPARLA | g1 | DATETUED ostaiel | Sunre oo ARG oF
owon

1l Dérogation aux regles d'établissement 135 000 000 i ZIZZZZZZ s dommie st oot oo
et de présentation des états de synthése [Gegiediend } e onnce b derveprse
157000000 1 0a/10/2012 Stret domné
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES e — T T
130 000 000 1 23/04/2012  Sireté donnée au profit d'entreprise
INDICATION DES DEROGATION JUSTIFICATION DES DEROGATIONS INFLUENCE DES DEROGATIONS oo 1 e e o ot eneprse
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION Crédit Spot 10 000 000 1 05/07/2010  Sareté donnée au profit d'entreprise
* sireésresves

FINANCIERE ET LES RESULTATS

* Changements affectant
les méthodes d'évaluation a

* Changements affectant N E

les regles de présentation
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

En dirhams

MONTANT MONTANT

(1) Gage : 1- Hypothéque: 2- Nantissement : 3- Warrant: 4- Autres: 5- 3 préciser )

@ précisers és domnées )
(entrepriss e, assocés, membres du personnel

(3) précser i s de (siretés regues )

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT BAIL  En dirhams

ENGAGEMENTS DONNES

Montants exercice Montants exercice précédent

Avals et cautions

534424

Prod par
NATURE BRUT Acquisition l'entreprise | Virement Retrait virement BRUT (1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées
pour elle
DEBUT EX méme FIN EXERCICE
ENGAGEMENTS RECUS
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 23513692 4193800 27707492 Montants exerclce MonbhisleseEcupcident
* Frais préliminaires 23513692 23513692 - Avals et cautions 1287 705 471 1305192758
* Charges & répartr sur plusieurs exercices 4153800 4193800 recus
*Primes de remboursement obligations ToTAL 1287705471 1305192758
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1349585 4939551 6289136
brevets, marques, droits et valeurs similaires 1189585 1339551 2489136 DAR
T Autres mmobilisations incorporeles = AL KHIBRA
40, Boulevard Anfa - 6 100, Boulvard Abdelmoumen
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 10110757 4680873 484600 37660 484600 14753970 Cassblanca Casablanca
* Terrains
“Constructions 5787182 2380213 484600 o519%
Tinstallations techniques, matériel et outilage 395273 72198 17258 Casablanca, le 8 avril 2013
* Matériel de transport 153 656 153 656 Résidences Dar Saada S.A
* Mobilier, matériel de bureau et aménagement 3290 047 2078675 37660 5 331 062
~ Autres corporelles Informatique RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Timmobisations corporelles encours (e 60 EXERCICE DU ter JANVIER AU 31 DEGEMBRE 2012
*Materiel informatique
TOTAL GENERAL wmorao.  1swan 484600 7660 4sa600 48750597 Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vous présentons notre rapport relatif 3 Uexercice clos le
31 décembre 2012
Nous avons procédé & Uaudit des états de synthése de la société Résidences Dar Saada S.A au 31 décembre 2012, lesquels comprennent le bilan, le compte
de produits et charges, L'état des soldes de gestion, le tableau de financement, ainsi que U'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs 3
TABLEAU DES AMORTISSEMENTS En dirhams Uexercice clos & cette date. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.829.169.651,66 dont un

Dotation de I'exercice  Amortissementssur  Cumul d'amortissement fin

Cumul début exercice

NATURE immobilisations sorties exercice
1 2 3 4=1+2-3

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 6265226 5453498 11718725
* Frais préliminaires 6265226 5262738 11527 965
¥ Charges & répartir sur plusieurs exercices 190760 190760
*Primes de remboursement obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 155463 408 629 564092
* i en recherche et
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 155463 408 629 564092
*Fonds commercial
* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2081752 1461495 8790 3534458
* Terrains
e 857175 768428 1625 603
¥ Installations techniques, matériel et outillage 73764 51058 124821
T Matériel de transport 121106 9456 130562
* Mobilier, matériel de bureau et 1029707 632553 8790 1653471
* Autres i corporelles
Immobilisations corporelles en cours
TOTAL GENERAL 8502441 7323623 8790 15817274

bénéfice net de MAD 150.646.957,83
La direction est de U
Maroc

Notre responsabilité est d"exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de
la Profession au Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

A notre avis, les états de synthése cités au deuxieme paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine
et de la situation financiére de la société Résidences Dar Saada 5.A au 31 décembre2012 ainsi que du résultat de ses opérations pour Uexercice clos a cette
date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société

Conformément a Uarticle 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous portons & votre connaissance qu'au cours de cet exercice,
la société Résidences Dar Saada SA a procédé, 4 la prise de participation & hauteur de 99% dans le capital de la société SAADA V SARL pour MAD 9.900.000.

etdela

sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au

Les Commissaires aux Comptes

DAR AL'KHIBRA

Samir Agoumj
Associe




