PUBLICATION DES COMPTES

Comptes sociaux au 3| décembre 2012
PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION SPECIFIQUES A LENTREPRISE

Les états de synthése de la société ont été établis en conformité avec
les principes comptables édictés par le Code Général de Normalisation
Comptable (C.G.N.C.).

I- ACTIF IMMOBILISE

A) Evaluation a I’entrée

Lors de leur entrée dans le patrimoine de I'entreprise, les immobilisations sont
enregistrées a leur valeur d’acquisition ou a leur codt de revient.

B) Corrections de valeur

1) Méthodes d’amortissements

L'amortissement des immobilisations est effectué sur la durée normale
d'utilisation du bien. Les taux sont fixés en conformité avec I'expérience et les
usages du secteur de I'hétellerie.

2) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Une provision pour dépréciation est constatée dés qu'une moins-value est
constatée ou est probable sur une immobilisation qui reste dans le patrimoine.
Le niveau de la provision est évalué avec une certaine précision. Il est
déterminé par rapport a la valeur actuelle du bien concerné.

II- ACTIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

A) Evaluation a I'entrée

1) Stocks et en cours

Les stocks sont valorisés au prix moyen pondéré.

2) Créances

Les créances de I'actif circulant sont enregistrées a leur valeur nominale
en principal. Elles sont évaluées et constatées, dans le respect absolu du
principe de séparation des exercices, dés leur naissance.

B) Corrections de valeurs

1) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Les créances certaines dans leur principe mais dont le recouvrement (en partie
ou en totalité) apparait incertain pour des raisons diverses, font I'objet d’'une
provision. La provision est constatée des qu’apparait une perte probable.

Le montant de cette provision est apprécié compte tenu des circonstances et
du principe de prudence. Il est déterminé hors T.V.A.

2) Méthodes de détermination des écarts de conversion -actif

Les créances libellés en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées
en dirhams sur la base du cours de change du jour de réalisation. Lorsque
I'application du taux de conversion a la date de l'arrété des comptes a pour
effet de modifier les montants en dirhams précédemment comptabilisés, les
différences de conversion sont inscrites en compte d’écart de conversion.
Les pertes latentes entrainent la constitution de provision pour risque. Les
reglements relatifs a ces créances sont comparés aux valeurs historiques

originales et entrainent la constitution de pertes ou de gains de change.

lll- FINANCEMENT PERMANENT

A) Dettes de financement

Les dettes de financement sont enregistrées pour leur valeur nominale de
remboursement.

Une augmentation de valeur des dettes de financement jugée irréversible est
un complément de dettes comptabilisé comme tel.

Lorsque 'augmentation n’est pas définitive, elle est constatée sous forme de
provision.

La diminution de valeur, lorsqu’elle est jugée irréversible, est une réduction de
dette comptabilisée comme telle.

Lorsque la diminution n’est pas définitive, elle n’affecte pas I'évaluation dudit
élément qui est maintenu en comptabilité pour sa valeur nominale.

B) Provisions réglementées

La société n’a pas constitué des provisions réglementées.

IV) PASSIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

1) Dettes du passif circulant

Les dettes du passif circulant sont comptabilisées a leur valeur nominale de
remboursement.

2) Méthodes d’évaluation des autres provisions pour risques et charges
Les risques et charges nettement précisés quant a leur objet et que des
événements survenus ou en cours rendent probables entrainent la constitution
de provision pour risques et charges.

Pour la présentation du bilan, les provisions sont distinguées des charges a
payer.

Les montants a provisionner sont a apprécier compte tenu des circonstances
et du principe de prudence.

3) Méthodes de détermination des écarts de conversion — passif

Les dettes libellées en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées
en dirhams sur la base du cours de change du jour de réalisation de
I'opération. Lorsque I'application du taux de conversion a la date de l'arrété
des comptes a pour effet de modifier les montants en dirhams précédemment
comptabilisés, les différences de conversion sont inscrites en compte d’écart
de conversion. Les pertes latentes entrainent la constitution de provisions
pour risques. Les réglements relatifs a ces dettes sont comparés aux valeurs
historiques originales et entrainent la constitution de pertes ou de gains de
change.

V) TRESORERIE

Conformément au principe du colt historique, les disponibilités en caisse et
en banques

Etats de synthése des comptes sociaux de Risma au 31 décembre 2012 (en dirhams)

BILAN (PASSIF)

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012 Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012
EXERCICE 2012
R EXERCICE 2012 EXERCICE PRECEDENT 2011
BRUT AMORT. & PROV. NET 2
IMMOBILISATION EN NON 7868174978 29853.007,15 18828 742,63 1074571028 CAP"{*UX PRFJPRES (A EUYIAETY B s
* Frals préliminaires 331280446 12940486 201639960 508652405 * Capital social 788293 500,00 782 368500,00
* Cherges a répartirsur plusieurs exercices 7536894532 28556 602,29 468123303 5659186,23 F|* capital souscrit non appelé 0,00 0,00
* Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 1| * Primes d'emission, de fusion et d'apport 520297 256,97 465729 616,97
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 5738541085 5821609,52 51563801,33 501073788 N * Ecart de reevaluation 0,00 0,00
Al* isation en recherche et dé 436972,27 26218335 174788,92 262183,37 Al * Reserve legale 0,00 0,00
| * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 11921593,%0 5559426,17 6362167,73 1923156,62 N | * Autres reserves 0,00 0,00
T|* Fonds commercial 45026 844,68 0,00 45026 844,68 2825397,89 | * Report a nouveau (2) -86553161,29 -94.051 766,95
1| * Autres immobilisati 000 0,00 0,00 000 O (P R 0 )
E nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
"[“'::?:::\':““""5c°“’°“““5‘q e b b it M| * Résultat net de I'exercice (2) -317630648,98 7498605,66
1[* Constructions 114715535414 141908 809,35 1005246 544,79 203785800,58 3| (SLuEMES ?ROPRI_ES ASSIM'LES (B) .00 0.0
M| * Instalations techniques, materiel etoutillage 389441 93,41 15678027305 2326616503 65698 807,22 N|* Subventions dinvestissement 000 0,00
M| * Materiel de transport 21528566 15098626 6429940 nmn T|* Provisions reglementees 0,00 0,00
0| * Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 1298293065 574963262 723329803 2196478,79 - Provisions pour investissements 0,00 0,00
B|* Autres immobilisations corporelles 1341707,80 114602,00 1227105,80 1227105,80 P| - Provisions pour reconstitution des gisements 0,00 0,00
I'[* Immobilisations corporelles en cours 38173635,06 0,00 38173635,06 889048 088,67 E| - Provisions pour logements 0,00 0,00
L |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1328537964,24 167999999,77 1160537 964,47 1381680699,19 R|_- Autres provisions regl é 0,00 0,00
1|* Prets immobilises 000 0,00 0,00 0,00 M|DETTES DE FINANCEMENT (C) 1474730534,97 1299050728,43
S : Autres areances fin‘anmeres 718411803 0,00 718411803 7324992,%8 A| * Emprunts obligataires 15 610 050,00 24,681 800,00
il E:’:;d;t':::’l':f:;:;s L2l “Z;; e 992;; LLseS “‘;g L 7“2;; N| * Autres dettes de financement 145912048497 127436892843
N o . ! ! ! ! * Compte de liaison siege/ hétels 0,00 0,00
oD e te] o o o o * Compte de liaison inter-Hbtels 0,00 0,00
* Compte de lizison inter- Hotels 000 000 000 000 2 a
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 0,00 000 0,00 0,00 E |PROVIS. DURABLES RISQUES& CHARGES (D) 0,00 0,00
* Diminution des creances immobilisees 0,00 0,00 0,00 0,00 N[ * Provisions pour risques 0,00 0,00
* Augmentation des dettes de i 0,00 000 0,00 000 T|* Provisions pour charges 0,00 0,00
TOTAL | = (A+BHC4D4E) 3197498 682,47 510226429,19 2687272253,28 2673515 000,76 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0,00 0,00
STOCKS (F) 24779798,56 48026,68 2473177L,88 14356828,78 * Augmentation des créances immobilisées 0,00 0,00
* Marchandises 577929,56 916,76 568 766,80 840289,00 * Dimi des dettes de fi 0,00 0,00
* Matiéres et fournitures consommables 24201869,00 3886392 24163005,08 1351653978 TOTAL | (A+B+C+D+E) 237913748167 2460595 684,11
oy — " 3’$ o o | | [PerspupAssaRcuLAT ) T SIE
Ny 0,’00 0:00 0:00 0,’00 c : Fournisseurs et comptes rattaches 245348 263,02 224986 252,40
 |CREANCES DE LACTIF GRCULANT () T 2079, 170560388 T893 R0 03578 1 . Clients credlteur.s, avances et acomptes 2740935,15 3362623,05
1| Fournisseurs debiteurs, avances et acomptes 1057384021 000 1057384021 52660051,85 Q| ReEenntll-GreliE AT BN
R|* Clients et comptes rattaches 00751109 170560338 38369507,02 09097, €| * Organismes sociaux GEEY SETBETEYD)
¢|* Personnel - debiteur 754357,76 000 75435776 549231,28 U| * Etat- credieur 33102599,42 18187 488,91
| * Etat- debiteur 268921767,18 0,00 268921767,18 22410922155 L| * Comptes d'associes - crediteur 434003 180,07 255990 356,03
L| * Comptes d'associes - debiteurs 230198521,36 0,00 230198521,36 191472194,79 A| * Autres créanciers 4998 827,46 26566401,25
A[* Autres debiteurs 145554016,45 0,00 145554016,45 83889.406,32 N | * Comptes de regularisation passif 31742819,83 8286917,20
N|* Comptes de regularisation - actif 9044865,35 0,00 9044865,35 8376002,56 T
T AUTRES PROVIS.RISQUES & CHARGES (G) 87080129,86 29815159,18
T e M- 1] Ly B b o |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF_(H) 17372,08 11912,52
{ECARTS DE CONVERSION - ACTF {1 585 S8 L5281 | TOTAL II_(F+G+H) 862533 206,62 58146083354
| {IOTAL = [FeGeH) IBMILE 1E3E BN SR T [ TRESORERIE - PASSIF 259119 080,48 276 082 341,07
T |TRESORERIE - ACTIF 86049264,77 108133234 85367932,43 18237840,53 N ¢
R |* Chiques etvaleurs a encaisser 861680674 1081332,34 7535474,40 5405274,00 R| " Credit d'escompte 0:00 0.00
E[* Banques, tresorerie generale et cp debiteurs 76169337,28 0,00 76169337,28 4£1565239,91 E| " Créditdetrésorerie 30000 000,00 24,000 000,00
§|* Caisses, regies d'avances et accreditifs 166312075 0,00 166312075 126732662 S | * Banques (solde créditeur ) 229119 080,48 252082 341,07
o [ToTAL i 86449 264,77 1081332,34 85367932, 18237840,53 o |TOTAL Il 259 119 080,48 276 082 341,07
[ TroraL GeneraL 1= 4013851160,86 513061392,09 3500789768,77 331813885872 TOTAL GENERAL I+11+ Il 3500 789 768,77 3318138858,72




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes)

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

BXERCICE DU01,01/12 AU31/12/12

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE = -
1. Tableau de formation des Résultats (T.F.R)
EXERCICE EX. PRECEDENT I'exercice I'exercice pérécdent Exercice Exercice Précédent|

PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 1 | + |Ventes de Marchandises ( en I.etat) 4119609,63 4140 899,49

* Ventes de marchandises (en I'état) 411960963 0,00 411960963 4140899,49 2 | - |Achats revendus de marchandises 1892 966,85 2160579,83

* Ventes de bien et services produits 536883749,36 0,00 536 883 749,36 378583 509,44 | = [MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 2226 642,78 1980 319,66

E| " Variation dde gtodks dle produits 82 §£ m gg 1 + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 536883 749,36 378583 509,44
X| * Immo. produites par I'entreprise pour | ) X ), ), . - 5

| * subventions dexploitation 000 000 00 000 3] |ve the.s de biens et SEI’\'IICES produits 536 833 749,36 378583 509,44,
L| * Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 4 Variation stocks produits 0,00 0,00
0| * Reprises d'exploitation; transfert de ch 6315516819 0,00 63155 168,19 56141932,15 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle 0,00| 0,00|
1 [TOTALI 604158527,18 000 604158527,18 433866 341,08 i - | CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 375405 624,83 245540 663,90
; CHAAR:? D EXPZO'LAT'ON :l") ; 189296685 0 1892966.85 216057983 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 154 161 486,50| 95314 035,93

* Achats revendus de marchandises % X X X

7| * Achats consommés de matieresetdefd 15405699621 10449029 154161486,50 95314035,93 7 | |Autres charges externes 22124413833 150226627,97
1| * Autres charges externes 22140128847 -157150,14 221204138,33 150226627,97 v = |VALEUR AJOUTEE (I+I-1ll) 163704 767,31 135023 165,20
o * Impéts et taxes 974515899 131075,32 9876234,31 6310737,95 8 | + |Subventions d'exploitation 0,00 0,00
N| * Charges de personnel 185041270,94 47868,13 185089 139,07 102646 101,61 9 |- |mp6t5 et taxes 9876234,31 6310737.95!

* Autres charges d'exploitation 337467943 0,00 3374679,43 3188510,78 .

* Dotation d'exploitation 165 635597,24 28069,91 165 663 667,15 60556 607,51 10| - |Charges de personlnel 185 089139/07 10264610061
TOTALIl 741147958, 13 15435351 741302311,68 12040320158 v = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) -31260 606,07, 26 066 325,64
RESULTAT D'EXPLOITATION = I-1i -136989430,95 -154353,51 -137143 784,46 18463 139,50 OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)

PRODUITS FINANCIERS (IV) 11| + |Autres Produits d'exploiatation 0,00 0,00

* Produits des titres de partic. et autres ti 81598 500,87 0,00 81598 500,87 76298 994,61 12| - [Autres charges d'exploitation 3374679.43 318851078

£ | * Gains de change 87731391 0,00 87731391 71186343 — —= 2 d
oo e M 000 1T 958960149 13| +[Re pnées d e‘pr0|Fat|(?n, transferts de charges 63 155 168,19 5614193215
N| * Reprises financieres; transferts de char, 185220,30 0,00 185 220,30 45 854,05 14| - |Dotations d'exploitation 165 663 667,15 60556 607,51
A|TOTAL IV 94438 779,86 0,00 94438 779,86 8664631358 Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) -137 143 784,46 18463 139,50
| CHARGES FINANCIERES (V) VIl|  |+/-|RESULTAT FINANCIER -173 603 294,11/ 9253342,
8| CrERiE EEEERT o CETERE 7142 |y | = |RESULTAT COURANT -310747 078,57 27716482,44
1| * Pertes de change 171507,61 0,00 171507,61 116722,23 d d
e| * Autres cargesfrancires a0 o e o | [ X] [+/{RESULTATNON COURANT(+ou-) -3950475,41 -18193976,78
R | * Dotations financieres 16827602090 0,00 168276 020,90 161345,19 15| - |Impots surles résultats 2924 095,00 2023 900,00|
TOTAL V 26804207397 0,00 268042 073,97 7739297064 :
RESULTAT FINANCIER Vi= IV-V/ 173603294,11 0,00 173603294, 11 smma]| | X || RESULTAT NET DE L'EXERCICE 31763064898 || 749860566 |
RESULTAT COURANT VI =1 +VI -310592 725,06 -154353,51 -310747078,57 27716482,44 11, CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
R [PRODUITS NON COURANTS (VIll) = —
N * Produits des cessions dimmobilisations 122482,00 000 1288,00 352190000 1| |Résultat net de l'exercice
0 * Subventions d'equilibre 0,00 0,00 0,00 0,00 Bénéfice + 7498 605, 66|
N| * Reprises sur subventions d'investissem( 0,00 0,00 0,00 0,00 Perte - -317 630 648,98
* Autres produits non courants 878136,69 74197,89 952 334,58 226 036,84 2 | +|Dotations d'expl oitation (1) 267593128,25 44932 534,68
€| * Reprises non courantes; transferts de cif 0,00 0,00 0,00 0,00 3 | +|Dotati fi = ( 1) 0,00 0,00
o[ToTAL VIl 100061869 7419789 107481658 3747938 otanansTanaeres 4 4
u|CHARGES NON COURANTES (IX) 4 | +|Dotations non courantes(1) 0,00 0,00
R| * Valeurs nettes d'amortissements des inf 3981212,73 0,00 3981212,73 1536918,83 5 | - |Reprises d'exploitation(2) 0,00 0,00
A|* Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00 6 | - |Reprises financiéres(2) 0,00 0,00
N[ * Autres charges non courants 1021766,32 31312,9% 1053 079,26 20404 994,79 71 - Reprises non courantes(z) 0,00 0.00
T| * Dotations non courantes aux amort. et § 0,00 0,00 0,00 0,00 - " " lisati d :
s [romau 5002979,05 FErT) S0A 2919 REIE) 8 | - [Produits des cessions d'immobilisation 122 482,00 3521 900,00!
RESULTAT NON COURANT X = VI - IX -4002360,36 4288495 3959475,41 _18193976,78 9 | + [Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 3981212,67 1536 918,83
[RESULTAT AVANT IMPOTS XI = VIl + X -314595 085,42 -111468,56 -314706 553,98 9522505,66 | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) -46 178 790,06/ 50 446 159,17
[IMPOTS SURLES RESULTATS (XI) 2924095,00 0,00 2924095,00 2023900,00 10| |Distributions de bénéfices 0,00 0,00
[RESULTAT NET Xi11=x1-X1I -317519180,42 -111468,56 -317 630 648,98 7498 605,66 I AUTOFINANCEMENT 2617879006 50406 159,17
ol Total des Charges (IAVAVIl) Lo 1710515 660 L0 30277260 1761983 (1) al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
v|Total des Produits ( 1l+V + IX +Xill) 699597 925,73 74197,89 699672 123,62 52926059150 (2) al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
xv|Résultat net (total des produits - total des|  -317519180,42 -111468,56 -317 630 648,98 7498 605,66 (3) Y compris reprises sur subventions d'investissement

TABLEAU DES PROVISIONS

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012

NONTANT BRUT AUGHENTATION DIMINUTION et T
HATLRE L Acquisition Virement Virement début DOTATIONS HEPHSES fi
(quisttior et mer NATURE el in
H8M60831 | aTTadggqr 00| 72861750 0 000 | 313603560 [ 7868174978 exercice | | d'Exploitation| Financiére e d'Exploitation | Financiére e exercice
IWHOBILSATION ENNOWIALELRS i , , ) u , , , S -
4 Frais péfminaires 6381506 | 0680 IB60560 | 338U 1.Provisions pour
4 Charges &réperrsurplusieurs exetce | 20465325 | 1638447 1960140 TS89, dépreciation de 0,00 0,00 167999999,77, 0,00 0,00 0,00 0,00 16799999977
# Primes de remooursement oblgaions I'actif Immobilisé
2.Provisions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMMOBILISATION INCORPORELLES 02786541  48943M8 00| GBS ) IR 0m 000 | 573854108 réglementées
# Immobiisation en recherche et dveloppement] 4369727 smn L
) o 3.Provisions
4 Brevets,marqes, dis f vleus sinles | 454516 | 6TUBE 6B | 10796 19153% durables pour 000 00 ol 00 00 o 0 00
4 Fonds commercil 185979 | Q014670 500680468 risques et charges
4 Aulesimmiseons ncororeles SOUSTOTAL (A) 0,00 000 (1679999977 | 0,00 000 | 000 | 000 |167999%977
4P pour
INNOBILISATIONS CORPORELLES SIBIBLE | TR O | SOEATL | BRI 00| SABB0AE | TRSBSIN | |gapreciation de 278796768 | 107546701 0 000| 21970413 0o 000 175363056
¥ Terdns SIS | 210000 171 135708 I'actif circulant
¥ Constucrs MO | DT MWL | 31 sy | ((HorsTrésoreri)
4 talefons techniques, matéiel et outlge | 2038080168 | 4178206517 BIBBH | 750 R 5.Autres Provisions
) Wil dtapot el mn o g | |pourrisueset 851918 | 673518651 776428 00| 100S7BLY| 481 000 870198
P . ’ ’ ' ' charges.
# Nobler matérilde bureau et améragements | 81293167 | 746308415 1W8108 S0 | DB rg..
o 6.Provisions pour
4 e inmotiseors copoees ik 1800 B8 || depreciation des 79888454 0w @m0 om BIM 00 10813234
4 mmobisations corporeles en caurs SI0BORET | 12155 SABONTT | BIBE56 comptes de tresorerie
SOUSTOTAL (B) 33401911,40 | |68400653,52 474984,22 0,00 (|12177236,08 |185220,30 0,00 | 89915092,76
o lsmoa | moamn]| o] wovwra| swwe| | womwe| wsoms| | TORLAHE (BN | BA0GSIS | 8B | 00 || 1ATTB608 | 15203 | 000 |7915035




TABLEAU DESTITRES DE PARTICIPATION TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

Berdee du01/01/2002au34/12/2082 |, SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Brercice du 01/01/2012 au 31/12/2012
i Pr Valeur Eratdes demiersétatsde | Produits i - Varaton ()
I Secteur o alaptallon dacquistion | comptable | synthése delasocité émettrice | insrits MASSES Brdee | e précdent
SOVIRROER it P | MR | et | Daede | Staln | vt | aChC é b Emplois ¢ | Ressources d
societe emettrice " T i
% datore | mette net | delexerdce 1 |Financement permanent 23719137481,67| 246059568411 8145820244
1 1 3 [ 5 b 1 8 9 2 |Moins actif immobilisé 2687272253,28] 267351500076  13757252,52
=Fonds de roulement (A)
NOUSSAFIRHOTELS ~ TOURISME 18300000000 66,67 | 120307500201 120307500,21/31/12/2012) 296630484, 71| 4361198825 3009293779 3| fonctionnel (1-2) 0813477161 -212919316,65 95215454,
4 |Actif circul 728 14 1743 13174
\CORETNVROROE 100000 3% | 160m| 1600y aeae e s | o ot BIDHI00 %01 1317635656
5 |Moins passif circulant 862533206,62) 58146083354 0,00] 281072373,08
CHAYA TOURISME - 327000000 10000% | 7831000000 TRS100000) 34/12/012) 363905783 5609862 0 =Besoins de financement (B)
6| global (4-5) -134383623,5 1492518389 149308 807,45
FASTOTEL TOURISM . . . . o - . 515515958 - Trésorere nete (acif-assi)
RGP OIS ST 0006 | SI000 TS0 i) et mowussy 7L A £ LS T ) N A 57
II. EMPLOIS ET RESSOURCES
SHE1IG TOURSME, 400000000 400 | 63000000 0233/ 1/000 82930 STSB86T 00 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
EMROTEL TOURISME 279300000001 10000% | 7357201460 735720 M6,00|31/12/2012|1393742%3,32)  7046.258,19 00 RESSOURCES STABLES DE
L'EXERCICE (FLUX)
SWVHE TOURISME 6000000000 5000% | 30000000,00,  30000000,00{31/12/2012| %3730, 119231, 000
AUTOFINANCEMENT (A) 46178 790,06 0,00 50446159,17,
g e * Capacité d'autofinancement 46178790,06 000 50446156,17
“Diiond s w o 0
Brercicedu 01/01/2012au31/12/2002
CESSIONS ETREDUCTIONS
- " LA Misie 2 D'IMMOBILISATIONS ®) 54665 216,95 352190000
Plusd'unan | Moinsdiunan [Echuesetnon| Montantsen | tssurl Etat et Montants surles | Mts représentés * Cession dimmabi. incorporelles 0,00 0,00
recourges | devises | etOrg Publics [entreprises iées| pardeseffets * Cession d'immobi. corporelles 1820 219000
St R A B
DANNCHET | lssmg| tsesg) mosso|  om| o0 o neosp| o Cessiondmnobi.frandres Sl SO,
*Récupérations sur créances Immob. 140874,95 0,00
‘Enpsobligataes | 561005000 I 500 ) 00 00| 15600500 00 | AUGMENTATIONS DES CAPITAUX
i
Auresetee francemel 107053497 1300RISAST| TES0000| 0 00 00| 6000 0 PROPRESETASSMLES. (0 Qe 00
* Augmentations de capital, apports 60492 640,00 0,00
DU PASSIF CRCULANT TRESTUG|  AA0BIR007 | LASMEL 000 000 00mg | 45270795808 00 *Subventions d'investissement 0,00 0,00
*Foumiseus WD w| wwme| | w0 uems ouo|  [AUGMENTATIONS DES DETTES
* lents s 1095 0| WSS 00 00 00 00 00|  |DEFINANCEMENT (o 278500 000,00 282500 000,00
*Personnel 145147153 00| 156147133 00 000 000 000 00 (nettedeprimesde remboursement)
* tgaismes socia SSFTER 0 | swasn|  om 00 S8 00 00
‘a 350 w| smme| | o zome o 0 1. TOTALDES RESSOURCES
‘mptesdasedds | BOBEIT|  SIBBN W o 00 00| BRI o STABLES (A+B+C+D) 46178790,06)  393657856,95 336468.09,17
* Auresréanciers 15804 0| s 00 00 00| A% 0
* Comptes derégular Passf | 3170281988 0w mass]  om il 00 00 0 E’Ewstgfkggﬁiux
TABLEAU DES CREANCES (FLUX)
Berdcedu01/0t/2002au31/122012  |ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
D'IMMOBILISATIONS E 292159838,92, 306 563 828,55,
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTREANALYSE o ) g
NS - * Acqui. d'immob. incorporelles 48964379,83 1305194,90
Hsdnn IWeisdnn Echuesetnon |Montantsen | MissurlHatet| Missurles | Msreprésentés * Acqui. d'immob. corporelles 241795459,09 280596309,65
recourées | Deises | et Org publics |Entreprisesliges| pardeseffets * Acqui. d'immob. financieres 1400000,00 18000000,00,
DEUACTIFIMMOBILSE | 718411803 | 71841183 00 00 00 00 00 00 * Augment. des créances immobilisées 0,00 6662324,00
N REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX
Pretslmn'wblllses ) 00 00 00 00 o 00 0 001 loropRes f 00
* Rutrescréance financiérel 718411803 | 718411803 00 00 00 000 00 00
REMBOURSEMENTS DES DETTES
DECACTFCROUNT TSyt [wsoost ouson | om0 | o |y | oy | o | (PEFINANCEMENT (e 128115346 1830834607
EMPLOIS EN NON
* Foumisseurs debiteurs | 1057384021 000] 1057384021 o 00 00 00 000 [VALEURS H 4771448947 953273756
b
e e B - B
' ' ' ' ' ' ' ' STABLES E+F+G+H 48887331191 394604 912,18
*itat 20892176718 | 208%1767,18 00 00 000 | 2689176718 00 00 ( )
‘Compsdaodés | ZOSBSL%| M0mUB| 0| 00| om| 00| BOKSL g|  [!-VARIATION DU BESOIN DE FINAN
‘wtesdébitrs  [ISHOGS| 0w om0 om| 00| TaMesn ou| | CEMENTGLOBAL (BF.6) 000 14930880745 000 70457316,%2
* Comptesdeégul Actt | 90U85535 00| soues3|  om 0w 00 00 000| (V. VARIATION DE LA TRESORERIE 54093352,49 000 | 1232108391 0,0

TOTAL GENERAL 54296666440 |  542966664,40 | 406925976,09 | 406925976,09




TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012

VALEUR COMPTABLE
TIERS CREDITEURS OU DEBITEURS MONTANT COUVERT NATURE DATEETLIEU | OBJET | NETTE DE LA SURETE
PARLA SURETE (1) D'INSCRIPTION|(2) (3)| DONNEE A LA DATE
DE CLOTURE
*Sdretés données
404 000 000,00 |HYPOTHEQUE 1313064 534,97

946 000000,00 [NANTISEMENT
1484000 000,00 (BILLET A ORDRE

750 000 000,00 [NANTISSEMENT ACT
*Siretés regues

NEANT

(1) Gage : 1- Hypotheéque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5- (a préciser)
(2) préciser si la sireté est données au profit d'entreprises ou de personnes tierces (siretés données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser si la siireté regue par |'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (siretés regues)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012

MONTANTS
ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
* Avals et cautions 41920000,00 | 41 920 000,00
- en iere de ions de ites et 0,00 0,00
obligations similaires
* Autres engagements donnés 0,00 0,00
Total (1) 41 920 000,00] 41 920 000,00
(1) dont al'égard d'entreprises lices 0,00 0,00|
MONTANTS
ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
* Avals et cautions 0,00 0,00
* Autres engagements donnés 0,00 0,00
Total 0,00] 0,00|

(1) Gage : 1- Hypotheque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5- (a préciser)

(2) préciser si la sGreté est données au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sGretés donr
(entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) préciser si la sGreté recue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiter
(sGretés recues)

ETAT DES DEROGATIONS
Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012 Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012
INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE
DEROGATIONS DEROGATIONS SURLE PATRIMOINE, LA SITUATION CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
FINANCIERE ET LES RESULTATS LES RESULTATS

|. Dérogations aux principes comptables fondamentaux

NEANT NEANT

II. Dérogations aux méthodes
d'évaluation

NEANT NEANT

11l Dérogations aux régles d'établissement et de
présentation des états de synthése

NEANT NEANT

B 15. PASSIFS EVENTUELS

Conformément a la legislation en vigueur, lexercice 2009, 2010, 2011 et 2012 ne sont pas prescrit. Les déclarations
fiscales de la société RISMA S.A. autitre de [Tmpot sur les Sociétés, la Taxe sur la Valeur Ajoutée,

[Tmpot sur le Revenu et fa Retenue & la source relatives audit exercices peuvent faire lobjet de controle

par [Administration Fiscale et de rappels éventuels d'impots et taxes.

Autitre de la période non prescrite, les impots émis par voie de roles ainsi que les taxes spécifiques
au secteur peuvent également faire Tobjet de révision.

|. Changements affectant les méthodes
comptables fondamentaux

- Amortissement cpte autres
Immobilisées:

NEANT NEANT

- Amortissement cpte Application
Informatique

NEANT NEANT

Il. Chargements affectant les régles de
présentation

NEANT NEANT

Deloitte.
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Ell ERNST & YOUNG
’ 288, Boulevard Zerktouni
37, Bd Abdellatif Ben Kaddour 20 000 Casablanca
20 050 Casablanca Maroc
Maroc
RISMA S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2012

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié et
complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la Société RISMA S.A.
comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période du 1% janvier au 31
décembre 2012, Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
totalisant MAD 904.406.946,70 dont une perte de MAD 317.630.648,98 , reléve de la responsabilité des
organes de gestion de RISMA S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de ['exercice

écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 31 décembre 2012,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 22 février 2013

Les Commissaires aux Comptes

NST| & YOUNG DELOITTE AUDIT
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