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Communication financiére: premier semestre 2021

Une année 2021 toujours impactée par la crise du Covid-19

Le Directoire de Risma s’est réuni le 29 septembre 2021 sous la Présidence de
Monsieur Amine Echcherki, en vue d’examiner l'activité du Groupe et d’arréter les

comptes sociaux et consolidés au 30 juin 2021.
30 juin 2021 30 juin 2020

» Taux d’occupation consolidé 28% 37 %

» Chiffre d’affaires consolidé 203 MDH 327 MDH
» Excédent Brut d’Exploitation consolidé -7 MDH 39 MDH
» Résultat Net Part du Groupe -127 MDH -69 MDH

Dans un contexte de crise sanitaire toujours présent, les chiffres du premier semestre
2021 sont toujours impactés. Néanmoins, avec 'ouverture récente des frontiéres du
Royaume aux touristes étrangers, une légére reprise a été constatée.

Ainsi, les performances du second trimestre 2021 présentent une légére amélioration
par rapport au premier trimestre 2021.

Pour rappel, le premier semestre 2020 était fortement porté par les résultats du
premier trimestre 2020, précédent la crise sanitaire.

Par ailleurs, RISMA continue a investir avec des travaux de rénovations dans plusieurs
hétels du groupe (dont ses hotels les plus emblématiques comme le Sofitel
Marrakech et le Sofitel Agadir).

La dette nette consolidée (hors intercos) s’éléeve @ 1 667 MDH avec un levier
financier* de 58%.

Perspectives de fin d’année:

Malgré I'ouverture récente des frontiéres et le déploiement massif de la vaccination
au niveau mondial, le management de Risma reste prudent sur ses projections.
Toutes les mesures nécessaires pour traverser cette crise et préparer le rebond ont
d’ores et déja été prises.

Hors toute dégradation due a la crise, il est attendu une légére amélioration sur le
second semestre 2021.

(*): dette nette /(capitaux propres + dette nette)

Ce communiqué est_disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/




Comptes Consolidés au 30 juin 2021

Etat de la situation financiére consolidée - Actif

Etat de la situation financiére consolidée - Passif

En MAD milliers 31/12/2020
Ecart d'Acquisition 281 505 281505
Immabilisations Incorporelles 904 907
Immobilisations Corparelles 2833723 2790967
Titres mis en éguivalence 21049 20137
Autres immobilisations financiéres 2103 2103
Actifs d'impéts différés 110 946 102 697
Total Actif Non Courant 3250 230 3198 316
Stocks 20302 20309
C!-ienls 24657 19561
Autres tiers 133623 178 278
Trésorerie et équivalence de trésorerie 384 308 257 170
Total Actif Courant 562 891 475319
Total Actif 3813120

En MAD milliers 31/12/2020
Capital 1432 695 1432695
Primes et réserves 107723 (195 210)
Résultat de I'exercice (302 932) (127 283)
Capitaux Propres Part Groupe 1237485 1110202
Intéréts minoritaires 97059 87 062
Capitaux Propres 1334544 1197 264
Autres dettes a long terme 1636 648 1705 296
Provisions & caractére non courant 2852 2802
Total Passif Non Courant 1639 500 1708 098
Fournisseurs 227374 229774
Autres tiers et impdt société 222 126 211315
Provisions a caractére courant 109 150 108 698
Dettes financiéres a court terme {y.c location financement) 153091 126 815
Bangues 127335 91672
Total Passif Courant 839076 768 273
Total PASSIF 3813120

Compte de résultat consolidé

Attestation des commissaires aux comptes

En MAD milliers 30/06/20
Chiffre d'affaires 326510 203 021
Charges d'exploitation (282 293) (212 434)
Résultat Brut d'Exploitation 44216 (9413)
Loyers (4 808) 2 206
Excédent brut d'exploitation 39408 (7207)
Amortissements et provisions (84 328) (79 498)
Résultat d'exploitation (44 920) (86 705)
Résultat financier (33 706) (48 909)
Quote-part dans le résuftat net des sociétés mises en équivalence (3204) (912)
Résultat avant impét (81 829) (136 526)
Produits et charges non récurrents 8666 8 666
RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT (73 164) (127 860)
Impbts {1153) {9421)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (74 317) (137 281)
Intéréts minoritaires 5629 9998
Résultat Net part du Groupe (68 688)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 14326947 14326947
Résultat net par action (en MAD) (5) (9)
Résultat net dilué par action (en MAD) (5) 9)
DIVIDENDE PAR ACTION (en MAD) N/A N/A

Autres informations

Durant I’‘année 20189, la société RISMA S.A absorbante a regu, au
nom de la société Marrakech Plaza 5.A absorbée, un avis de
vérification pour un contréle fiscal, & lissue de l'opération de
fusion-absorption réalisée en 2018. Les impdts et périodes dudit
contréle sont: I'lS et I'IR pour les exercices 2015 a 2017, la TVA
pour les exercices 2011 & 2017, et la CNSS pour l'exercice 2015.
En décembre 20189, la société RISMA S.A a regu la premiére lettre
de notification, a lagquelle, elle a répondu en rejetant l'intégralité
des chefs de redressements proposés. A la cléture de 'exercice
2019, la société RISMA S.A. a constitué une provision qui
correspond a sa meilleure estimation du risque encouru. Au 30
Jjuin 2021, la provision est toujours enregistrée et le contréle fiscal
est toujours en cours.
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GROUPE RISMA

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2021

Nous avons procédé & un examen limité de la situation Intermédiaire des comptes consolidés de la
sociélé RISMA S A. et de ses filiales (Groupe RISMA) comprenant I'état de la situation financiére
consolidé, le compte de résultat consolidé, I'état de résultat global consolidé, F'étal de varialion des
capltaux propres consolidés, le tableau des fiux de trésorerie consolidés el une sélection des notes
annexes au lerme du semestre afiant du 1* janvier au 30 Juin 2021, Celte situation Intermédiaire fait
ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 1,187.264 comple tenu d'une
perte nette consolidée de KMAD 137.281,

Cetle situation a &té armélée par le Direclolre en date du 28 septembre 2021 dans un contexte évolutif
de crise fiée au Covid-18 sur la base des éléments disponibles & cette dale. Il nous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur cette situation Intermédialre.

Nous avons effectué notre examen imité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requidrent que f'examen [imité soil planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que fa
situation intermédiaire des états financiers consolidés cités eu premier paragraphe ci-dessus ne
comporte pas d'anomalle significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la société el des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; Il
fournit denc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit

Sur la base de notre examen limité, nous r'avons pas relevé de faits qui nous lalssent penser que les
états consolldés, c-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe RISMA, établis au 30 juin 2021,
conformément aux normes comptables Intemationales (IAS/IFRS), telles qu'adoptées par I'Union

Européenne.

Sans remeltre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
annexe des autres informations relative su controle fiscal dont falt l'objet la société RISMA SA
(Absorbante) au nom de la société Marmakech Plaza S.A (Absorbée) au cours de I'exercice 2019.

Cesablanca, le 29 septembre 2021

Les Commissaires aux Comptes
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Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/




S M X

Comptes sociaux au 30 juin 2021

Bilan-Actif

Compte de résultat

27.422.126,00
26.383.876,00
1038 250,00

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
* Frais préliminaires

* Charges 4 repartic sur plusieurs exercices
* Primes de remboursement des obligations

\TION'S INCORPORELLES (B) 159.924 225,35
*immobilisations en Recherche et Dev 1.467.419,50
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 10 582 669,37
* Fonds commercial 147 B68. 136,48
* Autres immobilisations incorporelies
IMMOBILISATIONS CORPORELLES () 1064 36 810,42
* Terraing 206 961 445,36 2417.053.64
* Constructions. 133044337171 382 579.536,81
* Installations techniques, matériel et outillage 454,004,482 86 383 144 65599 70.949.826,87
2 unmm transport 373.717,36 366 029,86 7.687,50
matériel de bureau et aménage ments dive 15.920.573,40 13.877.27182 2043.300,58
. l.u\lrs immobilisations corporalies 2.450.900,00 2.380.900,00 70.000,00
* Immobilisations corporelles en cours 54.592.319,73 54.592 319,73
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1.331.051.608,35 430.259.254.19 $00.:
* Préts immobilisés 0,00
* Autres créances finandéres 18814 362,15 17.609.254,29 1.205 107,86
* Titres de participation 1.312.237.246.20 412.650.000,00 895 587.246,20
* Autres titres immobilisés .00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E}
* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes finandéres
TOTAL | {A+B+C+D+E) 3.583.234.770,12 124793484447 233529990565
STOCKS (F) I2.439.728,13 5.446.585.83 16.992.742,32
* Marchandises 5420564, 72 5.434.795,83 5.768,39
* Matigres et fournitures, consommables. 16.999.163.93 12.190,00 16.986.973,93
* Produits en cours 0,00
* produits intermédiaires et produits résiduels 0.00
* Produits finia o000
CREANCES DE L' ACTI CIRCULANT (G) 43270389001 45.132 767,40 367.571.123.61
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1.805.052.11 1.805.052,11
* Clhients et comptes rattachés 46.909 610,31 17 650 650,40 3421895991
* Personnel 3.563.195,65 3563 195,65
* B 129092 659,22 129.092 658,22
* Comptes d'associés 210.103. 770,76 6 469.800,00 183.633 920,76
* Autres débiteurs 30 458 663,50 5.972.317.00 24 486 345,50
* Comptes de réguisrisation-Actif 10 770.939,46 10.770.939 46
TITRES VALEURS DE (" 121.403.674,91
ECARTS DE i 000
. (Eiéments circulants)
TOTAL M { FeGotied) 576.547 294,07 S0.579.733.23 525.967.540,84
TRESORERIE-ACTIF 68.497.506,54 142267255 67.074833,95
o © Chéques et valeurs & encalsser 3918 686,10 1422 67259 2.496.013,51
5] * Banques, TG et CCP 54.171.238,66 64.171.238,66
Ml * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 407.581,78 407.581,78
TOTAL it 68.497.506,54 1AT2.672.59 67.074 833,95
TOTAL GENERAL bii+iti 4228.779.570,73 1.296.837.770,29 1528 342 300,84

Exercice précédent
»6 31 décmmbre

549.737.457,81

66,982 160,68
9.225,00
1215.383.87
70 000,00
52.932 819,61
800,792 354,06
0.00

1.205 107 86
B99.587.246,20
.00

46.358.523. 45
1.176.947,92
44.877.230.95

344,344, 55
46.398.573,45

2.994.911.673,36

Bilan-Passif

Ex

CAPITAUX PROPRES

* Capital social ou personnel (1)

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital souscrit non appelé

* Prime d'émission, de fusion,
* Ecarts de réevaluation

* Réserve ligal
® Autres réserve

* Report d nouveau (2)

* Résultat nets en instance d'affectation (2)

apport

EMENT PERMANET

* Subvention d'investissement
* Provisions réglementédes
DETTES DE FINANCEMENT (C)

* Emprunts obligataires

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risques

* Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

* Augmentation des créances immobilisées

* Diminution des dettes de financement

€

FINANC

Total I{A+B+C+D+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

* Fournisseurs et comptes rattachés

* Clients créditeurs, avances st acomptes
* Personnel

* Organisme soclaux

* Etat

* Comptes d'associés

* Autres créanciers

* Comptes de regularisation passif

PASSIF CIRCULANT

TRESORERIE-PASSIF

* Crédits d'escompte

* Crédits de trésorerie

* Bangques de régularisation

Total it

TRESORERIF

TOTAL GENERAL kil

ercice au 30 juin
2021

443.607.427,19
15.162 545,13
24.873.334,37
-120.020.238,40

l.mn?,:v-.a
0,00

561.193.556,67

561.193.556,67

2.357.511.524,96

232.424.584,27
15.699.614,57
24.267.389,42
B.928.058,44
26.640 770,28
45.897.839,16
6.311.190,47
21.913.872,82
139.772.181,66
4.587,64
$21.860.088,73

48.970.886,75

LMMMH
1.432.694.700,00
443.607.427,19
15.162 545,13

209.567.049,06

-184.693.714,69

0.00

496.193.556.75

496.193.556, 75

2.412.531.563,44

359.381.721,59
213.744.045,29
16.278.858,36
14.733.773,02
17.798.777,09
25.999.538,47
$2.756.729,27
2.321.402,93
15.748.597,16
137.535.247,64
a.587,64
496.921.556,87

85.458.553,05

85.458.553,05
85.458.553,05

2.994.911.673,36

1785222

Aremn
* Variation de stocks de produm (1]
* molbilis atiom produtes par {'sntreprse pous site
e
* Subvarsions f ssplaitation
* Mutres grodurts o exploination
* Meprises o enplotation 19 491 429,40
Warmbarts de charges
Touats 167.340.494,33 azenn
" CHARGES DEXPLOTATION 277,185 904,54 11700350
* Achats reventha(Z] de marchandises 8 nas 90
* Achats comommes{2) s matisres o fourmsss o ey is S
108 33962133 474738
saarosLTE s8az180
* Charges de porsonnl 2 383.999,50 158,03
* Ausres eharges & anploitation 1870800
* Oatatom damgiortation 43013 782,00
Totsin 77158 88404 117.009,80
W AESURTAT D'EXPLOITATION {181y 10981348973 -125.082,02
IV PRODUNTS FINANGERS 5.002.909,23 aco
* Produits des titres. de panie o1 sutras Wires
b oo a00
* Gains de changs 120 776,04
* interdes ot utres produits financiers 4as 92099
* Reprises financitees | Fanilen charges s 71220
Toust v 5.002.90%,33 e.00
v CuaRoEs mNANCERES 1308320843 [
* Charges dimerses 14730325 83
* Pertes de change szs32.72 0.00
* Muares chaoges nencibes
" Dotatiorn finssibres 260.248.90
Total v 15055 108,45 o.00
VI RESULTAT PINANCIER (V) v s om0
H RESULTAT COURANT (mevt} “138.685.489,01 -Ars.a3,02
VI RESULTAT COURANT -119.665.589,01 -129.082,00
e NON COURANTS. esamies 000
Produits des cessiom o mmotsiis stons T05.120,00
* Sutwentom @ éauilibre
" Weprises o subventions it sement
* Autres produits non tewrants 50191,65 0.00
* Reprives non courantes ; Wranafens de changes
Totsl vin sanLes 000
CHARGES MON 5 31140492 000
* Valours neties f amortizsements des (memobiis atiom
chates i boiad
* Subventions accondées
* Ausres charges non coursnte 1145497 000
* Dotations non Courantes Bux Mo sements et i
posions
Tore: ix 11ranan om0 ©
RESULTAT NON COURANT (ie-ax) sarare, 73 s00
RESUATAT AVANT IMPOTS (VIleX) A1sa2nm22 139.882,00
IMAPOTS SUR LES BENIFICES 766.744,10
RESULTAT MET (120 -139890.356,00 120.082,02
TOTAL DES PRODUITS
NE Qievevin 178.198.738,43 -
TOTAL DES CHARGES P 117.048,50
B
RESULTAT WY 119480550, 38 -1xe.se2.01
XVI ftotal des produitstotal des chargas)

n

21 Achats

Vanation de stacks stock fins! - pack inittal ; sugimertstion (4] | dimieution |-}

¢ mehans wocks

147.317 98243
148 03¢ 43293

19495 arv.e0

67537 08233
7737308438
88 nis0n
3384792000
109407 091,78
512000
2am4 157,38
18 795,00
45.013 762,60
7727308434

30974317181

8.002 0923
a00

128 27804
anrs e
48.712.20
5,002 908,33
13032 10845
14730 225,83
s2s0272
aso

260 248,50
15055 108,45
-10.080.199,22

118,793 371,08

-218.795.571,00
5131068
795.130,00

@00

00
358.191,65

11143482
0.00
11143452

savzreTy

118353 484,50

Pes.74810
120,620 238,40

175184001
293304 52161

243 551 98172
ETTTEE

5546 78353

82 361 830,31
323454 002,08
537 52096
51,808 977, 56
111 766 069,83
%145 519.07
sanawen

5893 305,80

sreazar
12 rnen
1300731473

12 903479,00
159727

0,00
172 327,85

0.00
vzEsT08

2an4.859,78

$9.215 983,94
1485.488,54

177090584 87
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Attestation des commissaires aux comptes
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ATTESTATION D"EXAMEN LIMITE SUR Laumm\'rlnu INTERMEDIAIHE DU BILAN
ET DU

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 202
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Les Commisssires airx Camples
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Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: htt,

www.risma.com/investisseurs,




