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SOCIETE D'INVESTISSEMENT & PROPRIETAIRE HOTELIER

Etats de synthése des comptes sociaux de RISMA au 31 décembre 2013

(en Dirhams)

Bilan _ACTIF

Bilan_PASSIF

ACTIF

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
* Frais préliminaires

* Charges a repartir sur plusieurs exercices

* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

* Autres réserves

* Brevets, marques, droits et valeurs similaires
* Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

* Terrains

Constructions

* Installations techniques, matériel et outillage
* Matériel transport

* Mobilier, matériel de bureau et aménagements
divers

* Autres immobilisations corporelles

* Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

* Préts immobilisés

* Autres créances financieres

* Titres de participation

* Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)

* D des créances 6

* Augmentation des dettes financiéres

TOTAL | (A+B+C+D+E)

STOCKS (F)

Marchandises

Matiéres et fournitures, consommables
Produits en cours

produits intermédiaires et produits résiduels
* Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

* Fournis. débiteurs, avances et acomptes

* Clients et comptes rattachés

Personnel

8
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H
=
E
g
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CIRCULANT

Comptes d'associés

Autres débiteurs

* Comptes de régularisation-Actif

TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H)

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)
(Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H+ )

TRESORERIE-ACTIF
* Chéques et valeurs a encaisser

* Banques, TG et CCP

* Caisse, Régie d'avances et accréditifs
TOTAL I

TRESO

TOTAL GENERAL I+11+1

Exerci

Brut

59 282 323,64
3312 804,46
55969 519,18

55 564 865,24
436 972,27

10 101 048,29
45026 844,68
0,00

1747 231 729,37
217 591 282,58
1081 558 050,74
401 454 017,37
215 285,66

11 506 151,96
1337 707,80

33 569 233,26
1489 587 505,57
159 576 000,00
8657 659,36
1321353 846,21
0,00

0,00

0,00

3351 666 423,82
29 454 753,67
716 057,58

28 738 696,09
0,00

0,00

0,00

634 128 377,19
7029 647,38
61 836 424,93
429 446,14
300 925 697,03
129 901 530,31
128 667 273,13
5338 358,27

0,00
1591,56
663 584 722,42

154 114 365,91
10087 147,18
142 405 374,92
1621 843,81
154 114 365,91

4169 365 512,15

eau3id

Amortissement
et provisions
26 932 467,69

1958 965,78
24973 501,91

0,00

7 544 003,55
349 577,79
7194 425,76
0,00

0,00

373 293 532,55
2170 000,51
164 445 853,22
199 391 341,96
166 802,26

7 008 932,60
110 602,00
0,00

232 533 451,59
64 533 451,82
0,00

167 999 999,77
0,00

0,00

640 303 455,38
77 452,78
9162,76

68 290,02

0,00

0,00

1729 401,61

0,00

1806 854,39
1263 525,61
1263 525,61

0,00

1263 525,61

643 373 835,38

mbre 2013

Net

32 349 855,95
1353 838,68

30 996 017,27
,00

48 020 861,69
87 394,48

2 906 622,53

45 026 844,68
0,00

1373 938 196,82
215 421 282,07
917 112 197,52
202 062 675,41
48 483,40

4497 219,36
1227 105,80

33 569 233,26
1257 054 053,98
95 042 548,18
8657 659,36
1153 353 846,44
0,00

0,00

0,00

0,00

2711362 968,44
29 377 300,89
706 894,82

28 670 406,07
0,00

0,00

0,00

632 398 975,58
7029 647,38

60 107 023,32
429 446,14

300 925 697,03
129 901 530,31
128 667 273,13
5338 358,27

0,00
1591,56
661 777 868,03

152 850 840,30
8823 621,57
142 405 374,92
1621 843,81
152 850 840,30

3525991 676,77

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013
Exercice

Précédent au 31

décembre 2012

Net

48 828 742,63
2016 399,60

46 812 343,03
0,00

51563 801,33
174 788,92
6362 167,73
45026 844,68
0,00

1426 341 744,85
141735 211,41
1005 246 544,79
232 661 650,36
64 299,40

7233 298,03
1227 105,80
38173 635,06
1160 537 964,47

7184 118,03
1153 353 846,44
0,00
0,00
0,00

2687 272 253,28
24731 771,88
568 766,80

24 163 005,08
0,00

0,00

0,00

703 416 875,33
10 573 840,21
38 369 507,02
754 357,76

268 921 767,18
230 198 521,36
145 554 016,45
9 044 865,35
0,00

935,85

935,85

728 149 583,06

85 367 932,43
7 535 474,40
76 169 337,28
1663 120,75
85 367 932,43

3500 789 768,77

31 décembre 2013

CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1)

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital souscrit non appelé . .

* Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Ecarts de réevaluation

* Réserve légale

* Autres réserves
-
-

Report & nouveau (2)
Résultat nets en instance d'affectation (2)
Résultat net de I'exercice (2)

Total des capitaux propres (A)

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

* Subvention d'investissement

* Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT (C)

* Emprunts obligataires

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

* Provisions pour risques

* Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

* Augmentation des créances immobilisées

* Diminution des dettes de financement

FINANCEMENT PERMANET

Total I(A+B+C+D+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournisseurs et comptes rattachés

Clients créditeurs, avances et acomptes

Personnel

Organisme sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de regularisation passif

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  (G)
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants)(H)
Total Il (F+G+H)

TRESORERIE-PASSIF

* Crédits d'escompte

* Crédits de trésorerie

* Banques de régularisation

Total Il

I

PASSIF CIRCULANT

TOTAL GENERAL I+11+111

Exercice au
31

859 672 791,42
795 941 500,00

0,00
528 251 176,97
0,00

0,00

0,00

-404 183 810,27
0,00

-60 336 075,28

859 672 791,42
0,00

0,00

1 509 092 001,05
0,00
1509 092 001,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2 368 764 792,47

494 875 011,58
140 972 583,86

2 845 939,00
14074 710,13
7743 145,07
51962 104,32
106 724 256,02
152 307 362,48
18 244 910,70
40 706 536,04
15 648,25

535 597 195,87
621 629 688,43
0,00

125 000 000,00
496 629 688,43
621 629 688,43
3525 991 676,77

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013

Exercice Précédent au

décembre 2012

904 406 946,70
788 293 500,00

0,00
520 297 256,97
0,00

0,00

0,00

-86 553 161,29
0,00

-317 630 648,98
904 406 946,70
0,00

0,00

0,00

1474 730 534,97
15 610 050,00
1459 120 484,97
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 379 137 481,67

775 435 704,68
245 348 263,02
2740 935,15
14 561 471,53
8937 608,20
33102 599,42
434 003 180,07
4998 827,46
31742 819,83
87 080 129,86
17 372,08

862 533 206,62
259 119 080,48
0,00

30 000 000,00
229 119 080,48
259 119 080,48
3 500 789 768,77

Comptes de Produits & Charges (Hors Taxes)

Comptes de Produits & Charges (Hors
Taxes)(suite)

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013

OPERATIONS
concernant les
exercices

Exercice Précédent
au 31 décembre
2012

Total de I'exercice
31 décembre 2013

NATURE Propres a I'exercice

OPERATIONS

concernant les
exercices

NATURE

Propres a I'exercice

| PRODUITS D'EXPLOITATION

1
699 846 964,67

précédent
2

0,00

3=2+1
699 846 964,67

604 158 527,18

* Ventes de marchandises (en I'état) 3341804,14 0,00 3341804,14 4119 609,63
* Ventes de biens et services produits 617 447 040,54 0,00 617 447 040,54 536 883 749,36
chiffre d'affaires 620 788 844,68 0,00 620 788 844,68 541 003 358,99
* Variation de stocks de produits (1) 0,00 0,00 0,00 0,00
* A* Immobilisations produites par I'entre- 0,00 0,00 0,00 0,00
prise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00
* Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits d'exploitation X 0,00 X X
* Reprises d'exploitation: 79 058 119,99 0,00 79 058 119,99 63 155 168,19
transferts de charges 0,00 0,00
Total | 699 846 964,67 X 699 846 964,67 604 158 527,18
Il CHARGES D'EXPLOITATION 703 054 953,84 384 688,53 703 439 642,37 741 302 311,64
* Achats revendus(2) de marchandises 1309 738,90 0,00 1309 738,90 1892 966,85
* Achats consommés(2) de matiéres et
fournitures et travaux. 153216 878,00 146 544,57 153 363 422,57 154 161 486,50
* Autres charges externes 248381 117,75 172 906,53 248 554 024,28 221 244 138,33
* Impdts et taxes 16 729 245,99 X 16 729 245,99 9876 234,31
* Charges de personnel 159 185 384,76 65 237,43 159 250 622,19 185 089 139,07
* Autres charges d'exploitation 428342,11 0,00 428342,11 3374 679,43
* Dotations d'exploitation 123 804 246,33 X 123 804 246,33 165 663 667,15
Total Il 703 054 953,84 384 688,53 703 439 642,37 741 302 311,64
1l RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I1) -3592 677,70 -137 143 784,46
IV PRODUITS FINANCIERS 99131 914,21 0,00 99131 914,21 94 438 779,86
* Produits des titres de partic. et autres
titres immobilisés 77 386 047,16 0,00 77 386 047,16 81598 500,87
* Gains de change 775 790,32 0,00 775 790,32 877313,91
* Interéts et autres produits financiers 20922 835,18 0,00 20922 835,18 11777 744,78
* Reprises financier : transfert charges 47 241,55 0,00 47 241,55 185 220,30
Total IV 99131 914,21 0,00 99131914,21 94 438 779,86
V  CHARGES FINANCIERES 179 463 262,68 2005,14 179 465 267,82 268 042 073,97
* Charges d'interéts 114 485 972,90 2005,14 114 487 978,04 99 594 545,46
* Pertes de change 213 747,43 0,00 213 747,43 171 507,61
* Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
* Dotations finaciéres 64 763 542,35 0,00 64 763 542,35 168 276 020,90
Total v 179 463 262,68 2 005,14 179 465 267,82 268 042 073,97
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) -80 333 353,61 -173 603 294,11
VIl RESULTAT COURANT (11I+V1) -83 926 031,31 -310 747 078,57

VIl RESULTAT COURANT (reports)

* Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

Total IX
X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X)
XIl IMPOTS SUR LES BENEFICES
X1l RESULTAT NET (XI-XII)

TOTAL DES PRODUITS
XIV . (+IV+VIII)
TOTAL DES CHARGES
XV (I+V4IX+XI1)
RESULTAT NET
XVI .(total des produits-total des charges)

précédent
2

VIl PRODUITS NON COURANTS 157 840 433,36
* Produits des cessions d'immobilisations 157 643 973,94
* Subventions d'équilibre 0,00
* Reprises sur subventions
d'investissement 0,00
* Autres produits non courants 196 459,42
* Reprises non courantes ; transferts de
charges 0,00
Total Vil 157 840 433,36
IX CHARGES NON COURANTES 130 598 061,26

123 180 008,51

* Subventions accordées 0,00
* Autres charges non courantes 7418 052,75
* Dotations non courantes aux amortissen 0,00

130 598 061,26

3 651 719,00

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendu ou consommés : achats -variation de stocks

Total de I'exercice

31 décembre 2013
3-2+1
3=241

-83926 031,31
149,97 157 840 583,33
0,00 157 643 973,94
0,00 0,00
0,00 0,00
149,97 196 609,39
0,00 0,00
149,97 157 840 583,33
847,04 130 598 908,30
0,00 123 180 008,51
0,00 0,00
847,04 7418 899,79
0,00 0,00
130 598 908,30
27 241 675,03
-56 684 356,28
0,00 3 651 719,00
-60 336 075,28

956 819 462,21

1017 155 537,49

-60 336 075,28

Exercice Précédent
au 31 décembre
2012

a4
-310 747 078,57
1074 816,58
122 482,00

0,00

0,00
952 334,58

0,00
1074 816,58
5034291,99

3981212,73
0,00

1053 079,26
0,00

5034 291,99
-3959 475,41
-314 706 553,98
2924 095,00
-317 630 648,98

699 672 123,62

1017 302 772,60

-317 630 648,98

Tableau des Titres de Participation

Secteur Par Prix
d'activité pation d'acquisition
iété émettrice au capital global

%

3 4
MOUSSAFIR HOTELS TOURISME 193 000 000,00 67% 120 307 500,21
ACCOR GESTION MAROC TOURISME 1000 000,00 33% 1650 100,00
CHAYLA TOURISME 43 272 000,00 100% 76 910 000,00
MARRAKECH PLAZA TOURISME 83 106 700,00 100% 188 766 100,00
SAEMOG TOURISME 420 000 000,00 40% 168 000 000,00
EMIROTEL TOURISME 279 300 000,00 100% 735 720 146,00
SMHE TOURISME 60 000 000,00 50% 30 000 000,00
TOTAL 1079 678 700,00 1321353 846,21

rs états de

résultat
net
8

49 926 600,74
25116 553,11
-8 332 557,87
36 020912,45
-49 753 726,43
107 107 504,78

Valeur Extrait des der
comptable synthése de la société émettrice
nette Date de Situation
cloture nette

6 7
120 307 500,21 31/12/2013 305 201 372,50
1650 100,00 31/12/2013 26 216 564,54
76 910 000,00 31/12/2013 17 499 168,25
188 766 100,00 31/12/2013 127 373 963,36
0,23 31/12/2013 117 788 208,35
735 720 146,00 31/12/2013 246 859 243,94
30 000 000,00 31/12/2013 42 239 377,20

1153 353 846,44

883 177 898,14

-7 379 009,49
152 706 277,29

Produits
inscrits
au C.P.C

de I'exercice

9
27 609 813,66
7 109 561,76

42 666 671,74

0,00

0,00
77 386 047,16




Tableau des Créances

ANALYSE PAR ECHEANCE
Plus d'un an Moins d'un an Echues et ’non Monta.nts en
recouvrées Devises
DE L'ACTIF IMMOBILISE 168 233 659,36 168 233 659,36 0,00 0,00 0,00
* Préts immobilisés 159 576 000,00 159 576 000,00 0,00 0,00 0,00
* Autres créance financiéres 8657 659,36 8657 659,36 0,00 0,00 0,00
DE L'ACTIF CIRCULANT 634 128 377,19 559 494 500,47 74 633 876,72 0,00 0,00
* Fournisseurs débiteurs 7029 647,38 0,00 7029 647,38 0,00 0,00
* Clients et comptes rattachés 61836 424,93 0,00 61 836 424,93 0,00 0,00
* Personnel 429 446,14 0,00 429 446,14 0,00 0,00
* Etat 300 925 697,03 300 925 697,03 0,00 0,00 0,00
* Comptes d'associés 129901 530,31 129 901 530,31 0,00 0,00 0,00
* Autres débiteurs 128 667 273,13 128 667 273,13 0,00 0,00 0,00
* Comptes de régul. Actif 5338 358,27 0,00 5338 358,27 0,00 0,00

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013

AUTRE ANALYSE
Mts sur I'Etat et et Mts sur les Mts représentés
Org. Publics Entreprises liées par des effets
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
300925697,03 207 934 142,79 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
300 925 697,03 0,00 0,00
0,00  129901530,31 0,00
0,00 78032 612,48 0,00
0,00 0,00 0,00

Tableau des Dettes

ANALYSE PAR ECHEANCE

Echues et non

Mts sur |'Etat et et

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013
Autres analyse

Montants sur les

Mts représentés par des

Plus d'un an Moins d'un an . Montants en devises ’ o
recouvrées Org. Publics entreprises liées effets
DE FINANCEMENT 1509 092 001,05 1509 092 001,05 0,00 0,00 0,00 0,00 350 000 000,01 0,00
* Emprunts obligataires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres dettes de financement 1509 092 001,05 1509 092 001,05 0,00 0,00 0,00 0,00 350 000 000,01 0,00
DU PASSIF CIRCULANT 494 875 011,58 106 724 256,02 388 150 755,56 0,00 0,00 59 705 249,39 133 772 206,94 0,00
* Fournisseurs 140 972 583,86 0,00 140 972 583,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Clients créditeurs 2 845 939,00 0,00 2845 939,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Personnel 14074 710,13 0,00 14074 710,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Organismes sociaux 7743 145,07 0,00 7 743 145,07 0,00 0,00 7743 145,07 0,00 0,00
* Etat 51962 104,32 0,00 51962 104,32 0,00 0,00 51962 104,32 0,00 0,00
* Comptes d'associés 106 724 256,02 106 724 256,02 0,00 0,00 0,00 0,00 106 724 256,02 0,00
* Autres créanciers 152 307 362,48 0,00 152 307 362,48 0,00 0,00 0,00 27 047 950,92 0,00
* Comptes de régular. Passif 18 244 910,70 0,00 18 244 910,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tableau des Provisions
Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013
AT Montant DOTATIONS REPRISES Montant
début i

exercice Financiére Non courantes

d'Exploitation

1.Provisions pour
dépreciation de
* Autres réserves

167 999 999,77 64 533 451,82

2_Provisions 0,00
réglementées

3.Provisions

durables pour 0,00

risques et charges

SOUS TOTAL (A) 167 999 999,77 0,00 64 533 451,82 0,00
4.Provisions pour
dépreciation de 1 753 630,56 602 450,22 0,00
I'actif circulant
(Hors Trésorerie)
5.Autres Provisions
pour risques et 87 080 129,86 17 456 379,06
charges.
6.Provisions pour
dépreciation des 1081 332,34 230 090,53
comptes de tresorerie
SOUS TOTAL (B) 89 915 092,76 18 058 829,28 230 090,53 0,00
TOTAL (A) + (B) 257 915 092,53 18 058 829,28 64 763 542,35 0,00

d'Exploitation

0,00

549 226,39

63 830 628,55

64 379 854,94
64 379 854,94

Financiére

Non courantes exercice

232 533 451,59

0,00
0,00

0,00 0,00 232533 451,59

1 806 854,39

40 705 880,37

47 241,55 1264 181,32
47 241,55 0,00 43 776 916,08
47 241,55 0,00 276 310 367,67

Tableau des immobilisations autres que financieres

MONTANT BRUT AUGMENTATION
DEBUT EXERCICE Acquisition PME/PMI Virement
78 681 749,78 4 240 000,00 - -

3312 804,46
75 368 945,32

NATURE

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercice
Primes de remboursement obligations

4 240 000,00

IMMOBILISATION INCORPORELLES 57 385 410,85 25 550,00 - 1063 780,37
Immobilisation en recherche et développement 436 972,27
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 11 921 593,90 25 550,00 1063 780,37

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

45 026 844,68

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1732 893 557,60 152 234 500,78 - 11 088 327,96

Terrains
Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

1868 960 718,23

143 582 720,88
1147 155 354,14
389 441 923,41
215 285,66

12 982 930,65
1341 707,80

38 173 635,06

106 000 000,00
9615 396,10
27 947 807,10
1123 591,05

7 547 706,53

156 500 050,78

1584 555,70
9503 772,26

- 12 152 108,33

Cession
23 639 426,14

23639 426,14

2909 875,98

2909 875,98

136 832 548,64
33 575 994,00
84716 471,76
15935 713,14

2600 369,74
4 000,00

163 381 850,76

DIMINUTION
Retrait

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013
MONTANT BRUT
Virement FIN EXERCICE
59 282 323,64
3312 804,46
55969 519,18

55 564 865,24

436 972,27
10 101 048,29
45 026 844,68

- 12 152 108,33 1747 231 729,37

12152 108,33

- 12 152 108,33

217 591 282,58
1081 558 050,74
401 454 017,37
215 285,66

11 506 151,96
1337 707,80

33 569 233,26

1862 078 918,25




Etat des Soldes De Gestion ( E.S.G) Tableau de Financement de I'Exercice

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013 Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013
f-SYITHESE DES MASSES DU BLAN
. Variation (a-b)
Exercice s
Précédent L Exercice Exercice Précedent Emplois Ressources
1+ Ventes de Marchandises ( en I'état) 3341 804,14 4119 609,63 a b c d
2 - Achats revendus de marchandises 1 309 738,90 1 892 966,85 1 * Autres réserves 2368 764 792,47 2379 137 481,67 10372 689,20
1 = MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 2032 065,24 2226 642,78 2 Moins actif immobilisé 2711 362 968,44 2687272 253,28 24090 715,16
Il resré + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 617 447 040,54 536 883 749,36 = Fonds de roulement  (A)
3 Ventes de biens et services produits 617 447 040,54 536 883 749,36 3 fonctionnel (1-2) 342598 175,97 -308134 771,61 34463 404,36
2 Variation stocks produits 0,00 0,00 4 Actif circulant 661777 868,03 728 149 583,06 0,00 66.371715,03
I X X 5 Moins passif circulant 535 597 195,87 862 533 206,62 326 936 010,75
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle mi 0,00 0,00
= Besoins de financement  (B)
m - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 401 917 446,85 375 405 624,83 6 global (45) 126 180 672,16 134383 623,56 260564 295,72
6 Achats consommés de matiéres et fournitures 153 363 422,57 151 056 996,21
7 Autres charges externes 248 554 024,28 224 401 288,47 7
\Y = VALEUR AJOUTEE (I+II-1ll) 217 561 658,93 163 704 767,31
8  + Subventions d'exploitation 0,00 0,00 Il. EMPLOIS ET RESSOURCES
9 - Impbts et taxes 16 729 245,99 9 876 234,31
10 - Charges de personnel 159 250 622,19 185 089 139,07 EXERGICE ERERGEEERECEDEN
v = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 41 581 790,75 -31 260 606,07 o
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE) e R e Dy EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
11 + Autres Produits d'exploiatation 0,00 0,00
12 - Autres charges d'exploitation 428 342,11 3374679,43
13+ Reprises d'exploitation, transferts de charges 79 058 119,99 63 155 168,19 AUTOFINANCEMENT ) 0,00 75478 828,16 46178 790,06
14 - Dotations d'exploitation 123 804 246,33 165 663 667,15 * Capacité d'autofinancement 75478 828,16 46 178 790,06
Vi = RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) -3592677,70  -137 143 784,46 * Distribution de bénéfices 0,00 0,00 0,00
Vil +/- RESULTAT FINANCIER -80333353,61  -173 603 294,11 CESSIONS ET REDUCTIONS 157 643 973,94 54665 216,95
Vi = RESULTAT COURANT -83 926 031,31 -310 747 078,57 * Cession d'immobi. incorporelles 476 909,80 0,00
X +/- RESULTAT NON COURANT(+ou-) 27 241 675,03 3959 475,41 * Cession d'immobi. corporelles 157 167 064,14 122 482,00
15 - Impédts sur les résultats 3651 719,00 2 924 095,00 * Cesslon dimmobi. financléres 0,00 54401860,00
* Récupérations sur créances Immob. 0,00 140 874,95
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE -60 336 075,28  -317 630 648,98 AUGMENTATIONS DES CAPITAUX 15 601 920,00 60492 640,00
* Augmentations de capital, apports 15601 920,00 60492 640,00
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A AUTOFINANCEMENT| * Subventions d'investissement 0,00 0,00
1 Résultat net de I'exercice AUGMENTATIONS DES DETTES 350 000 000,01 278 500 000,00
Bénéfice + ; de remboursement)
Perte - 6033607528  -317 630 648,98 1. TOTAL DES RESSOURCES 0,00 508724722,11 46 178 790,06 393 657 856,95
2+ Dotations d'exploitation (1) 105 745 417,05 267 593 128,25 ERERGCEERECEGENT
3 + Dotations financiéres (1) 64 533 451,82 0,00
4+ Dotations non courantes(1) 0,00 0,00 Q=g les de 'Exercice ( Flux)
5 - Reprises d'exploitation(2) 0,00 0,00 SRR e Retee (0 EMBLO'S RESSOURCES
6 - Reprises financieres(2) 0,00 0,00
7 - Reprises non courantes(2) 0,00 0,00 ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS 313309 592,11 292 159 838,92
8 - Produits des cessions d'immobilisation 160 718 160,41 122 482,00 * Acqui. d'immob. incorporelles 25550,00 48 964 379,83
9  + Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 126 254 194,98 3981 212,67 * Acqui. d'immob. corporelles 152 234 500,78 241795 459,09
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 75 478 828,16 -46 178 790,06 Acquizdimmab:fitancires 0,00 1400/000,00
10 Distributions de bénéfices 0.00 0,00 * Augment. des créances immobilisées 161 049 541,33 0,00
REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX (F)
n AUTOFINANCEMENT 51781825310 =017 8)7 90700 REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 315 638 533,93 102 820 193,46
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 4240 000,43 47714 489,47
(1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie Il. TOTAL - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 633 188 126,47 483873 311,91 0,00
(2) a I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie Ill. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 260 564 295,72 0,00 0,00 149 308 807,45
(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 0,00 295 027 700,08 54 093 352,49 0,00
TOTAL GENERAL 893752 422,19 893752422,19 542 966 664,40 542 966 664,40

Tableau des suretés réelles données ou Engagements financiers recus ou données

Py . s g -
recues hors opérations de crédit-bail
rerice du001/2013au 3/122013 EXSICicE S QLo 2oL A sl g 2ol
MONTANTS
VALEUR COMPTABLE ENGAGEMENTS DONNES * Autres réserves EXERCICE
TIERS CREDITEURS OU DEBITEURS MONTANT COUVERT NATURE DATEETLEU  OBET NETTE DE LA SURETE EXERLIAEE ERECEDENL
PAR LA SURETE 0 DINSCRIPTION  (2) 3) DONNEE A LA DATE L ———— —— ——
DE CLOTURE * Engagements en matiére de pensions de retraites et 0,00 0.00
obligations similaires
s § o * Autres engagements donnés 0,00 0,00
* Siretés données Llres résenes
52800000000 HYPOTHEQUE 115909200071 Total (1) — - 0,00 41 920 000,00
107100000000 NANTISEMENT (1) dont engagements a I'égard d'entreprises liées .......... 0.00 0.00
173400000000 BLLETA ORDRE MONTANTS
QUU MN’USSEMENTACT ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE
p EXERCICE PRECEDENT
* Slretés regues
NEANT * Avals et cautions 0,00 0,00
* Autres engagements donnés 0,00 0,00
(1) Gage : 1- Hypotheque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5- (3 préciser] Total 0,00 0,00

(2] préciser si |2 streté est données au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sdretés données)
(1) Gage : 1- Hypothéque : 2- Nantissement : 3- Warrant : 4- Autres : 5- (a préciser)

(entrepises lées, associés, membres du prsonnel] (2) préciser si la sareté est données au profit d'entreprises ou de personnes tierces (siretés données)
(3] préciser si [a shreté reque par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (siretés recues) (enueprises li¢es, associés, membres du personnel)
(3) préciser si la sareté recue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur
(sOretés regues)

Etat Des Dérogations

EY Deloitte.
INFLUENCE DES DEROGATIONS Building a better Ul actoL L ——
working world 3
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE,LA g‘;’;‘:ﬁ;ﬁg:
37, Bd Abdellatif Ben Kaddou,
SITUATION FINANCIERE ET P filasand kil i
Maroc
I. Dérogations aux principes RISMIESS-A.
NEANT NEANT ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
comptables fondamentaux SUR LA SITUATION PROVISOIRE AU 31 DECEMBRE 2013
#i-DérogRtionsaidthbaes NEANT NEANT En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que
d'évaluation modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la
il Dérogats gl Société RISMA S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges et une sélection
. Derogations aux regles de notes annexes relatifs a la période du 1° janvier au 31 décembre 2013. Cette situation
d'établissement et de provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD
2 = NEANT NEANT 859.672.791,42 dont une perte de MAD 60.336.075,28 , reléve de la responsabilité des organes
présentation des états de de gestion do RISMA S.A.

synthése

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Pr

missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réallsé en

- Vua d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d'anomalie

Etat des changements de méthode . it Dlmité comporte assenticllemant des entretions avee o barsonnel de la
Soclété et des vérifications. analynques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un

niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en

Exercice du 01/01/2013 au 31/12/2013 conséquence, nous n'exprimons donc pas d’'opinion d'audit.

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE
JUSTIFICATION DU Sur la base de notre examen |

ité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser

NATURE DES CHANGEMENTS LA SITUATION FINANCIERE ET
CHANGEMENT que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations

LES RESULTATS

de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au
31 décembre 2013, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
I. Changements affectant les

&thod
m odes NEANT: NEABIT Casablanca, le 11 mars 2014

- Amortissement cpte Les Commissaires aux Comptes

* Autres réserves

- Amortissement cpte ERNST DELOITTE AUDIT

Application
Informatique NEANT NEANT

Il. Chargements affectant les . Tk
présentation %
NEANT NEANT




