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SBOCIETE D'INVESTISSEMENT & PROPRIETAIRE HOTELIER

Résultats Consolid

BILANS ACTIFS CONSOLIDES BILANS PASSIF CONSOLIDES
31-déc.-11 PASSIF 31-déc.-11
En MAD milliers
Capital 782 369
ECART D'ACQUISITION 281505
Primes 465730
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5459
Réserves (103 509)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3257111 Résultat de 'exercice 14765
Préts Long terme CAPITAUX PROPRES PART GROUPE 1159354
N Intéréts minoritaires 122 411
Titres mis en équivalence 52206
CAPITAUX PROPRES 1281765
Autres immobilisations financiéres 8440
Obligations convertibles en actions 20370
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 60646 Autres dettes 3 long terme 2002138
Actifs d'impots différés 81832 Passifs d'impdts différés 3812
TOTALACTIF NON COURANT 3686552 Provisions pour risques et charges a caractére non courant 2551
TOTAL PASSIF NON COURANT 2028872
Stocks 41027
Fournisseurs 341702
Clients 93483 i L
Autres tiers et impét société 255473
Autres tiers 400918 Provisions pour risques et charges a caractére courant 10768
Trésorere et équivalence de trésorerie 14908 Dettes financiéres a court terme (y.c location financement) 70781
Banques 247526
TOTALACTIF COURANT 550336
TOTAL PASSIF COURANT 926 250
Actifs non courant disponible ala vente
Passifs relatifs aux actifs non courants disponibles a a vente
TOTALACTIE 4236888 TOTAL PASSIF 4236888
ETATS DU RESULTAT ETAT DU RESULTAT GLOBAL
31-déc.-11 31-déc.-12
o En MAD milliers
En MAD mllllers RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 31989
Chiffre d'affaires 1174314 Différence de conversion
Variation de la juste valeur des "Actifs disponibles 4 la vente"
Charges d'exploitation (824 434) Partie efficace des profits et pertes sur i de couverture dans les ¢ de flux de trésorerie
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 349881 Ecarts actuariels sur les engagements sociaux a prestations définies
Quote part dans les autres éléments du Résultat Global issus des entités associées comptabilisées
LO‘/erS (34 511) selon la méthode de la mise en équivalence
élé du résultat global impét
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 315269 RESULTAT GLOBAL TOTAL 31989
. L. Résultat Global Total Part du Groupe 14765
Amortissements et provisions (135 869) Résultat Global Total Part des intéréts minoritaires. 17 224
RESULTAT D'EXPLOITATION 179400 NOTE 39. PRINCIPALES FILIALES ET PARTICIPATIONS CONSOLIDEES
Résultat financier (92515)
% de controle % d'intérét Mode de consolidation
Quote-part dans le résultat net des sociétes mises en équivalence {60620)
Risma 100,00% 100,00% Intégration Globale
RESULTAT AVANT IMPOT ET ELEMENTS NON RECURRENTS 26 266 Moussafir 66,67% 66,67% Intégration Globale
HCH 100,00% 66,67% Intégration Globale
Charges de restructuration - o
Moussaf 70,00% 46,67% Intégration Globale
Dépréciation d'actifs - Chayla 100,00% 100,00% Intégration Globale
, . o Marrakech Plaza 100,00% 100,00% Intégration Globale
Résultat de la gestion du patrimoine hotelier -
Accor Gestion Maroc 33,33% 33,33% Mise en équivalence
Résultat de la gestion des autres actifs - Société d'Aménagement Essaouira Mogador 40,00% 40,00% Mise en équivalence
Société Marocainne d'Hotellerie Economique 50,00% 50,00% Intégration Proportionnelle
RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT 26 266
Emirotel 100,00% 100,00% Intégration Globale
Impdts 5723
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 31989 INVESTISSEMENTS SUR ACTIFS EXISTANTS

Intéréts minoritaires (17224) - =
En MAD milliers 31-déc.-11
RESULTAT NET PART DU GROUPE 14765
HOTELLERIE
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 7823685 .
Ve Haut et milieu de gamme 74555
RESULTAT NET PAR ACTION (en MAD, 1,89 .
( ) Economique 11024
Résultat net dilué par action (en MAD) 1,89
TOTAL 85864

DIVIDENDE PAR ACTION (en MAD) N/A
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+
TABLEAUX DE FINANCEMENT CONSOLIDES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
B En MAD milliers 31-déc.-11 31-déc.-12
En MAD milliers
+ Excédent Brut d'Exploitation 315260 Terrains 670239
Constructions 988 968
+ Résultat financier (92515),
A 1009 223
+Impots sur les sociétés (34181) Matériels et mobilier 736 275
+ Charges et produits non décaissés dans I'EBE 42 Immobilisations en cours 968 215
. . i . - IMMOBILISATIONS CORPORELLES (VALEUR BRUTE) 4372920
+ Annulation des provisions financiéres et provisions pour impéts 11
- Dividendes pergus par les sociétés mises en équivalence 4205 En MAD milliers 31-déc.-11 31-déc.-12
= MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT AVANT ELEMENTS NON RECURRENTS 192832 Terrains ~
+Gains (Pertes) non récurrents et frais de restructuration - Constructions (530 155)
+ Diminution (Augmentation) du BFR 71930 Agencements (18682)
Matériels et mobilier (466 972)
=FLUX DE DES ACTIVITES OP Al 264762
en cours -
- Décaissements liés a des investissements sur actifs existants (85864) IMMOBILISATIONS CORPORELLES (AMORTISEMENTS ET DEPRECIATIONS) (1115 809)
- Décai liés & des investi de dé (373294)
En MAD milliers 31-déc.-11 31-déc.-12
+Encaissements liés & des cessions d'actifs 3688
Terrains 670 239
= FLUX DE TRESORERIE LIES AUX INVESTISSEMENTS / DESINVESTISSEMENTS [B] (455 470) c " 458813
+Augmentation de capital - Agencements. 890 541
- Réduction de capital Matériels et mobilier 269303
en cours 968 215
- Dividendes payés (14 801)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (VALEUR NETTE) 3257111

- Remboursement de a dete long terme ANALYSE DES L'ENDETTEMENT NET ET DE LA TRESORERIE NETTE

- Remboursement liés aux contrats de location-financement -
En MAD milliers 31- 1 2

+Obligation remboursables en actions
TSDI long terme -

+ Nowveaus emprunts long terme 29305) Obligations convertibles échangeables long terme -
= AUGMENTATION (DIMINUTION) DE LA DETTE LONG TERME {29305) Autres detres long terme 2002138
+variation des dettes financiére court terme {83 760) Endettement de crédit bail long terme -
= FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES DE FINANCEMENT [C] 215137 Dettes financiéres court terme 70781
- DIFFERENCE DE CONVERSION [D] - Banques 247 526
= VARIATION DE TRESORERIE [E]=[A]+{BJ+[C]+{D] 20429 Derivés Passif B
DETTES FINANCIERES 2320445
Préts a court terme R
Trésorerie ouverture (257047)
Actifs disp ala vente ou détenus jusqu'a échéance et dépdts a terme -
- Retraitements IAS sur trésorerie
Disponibilité (14907)
- Retraitements de juste valeur sur trésorerie Dérivés Acti .
+Trésorerie cloture (32618) Créances sur cessions d'actifs & court terme -
= VARIATION DE TRESORERIE 24429 DETTE NETTE 2305538
VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
e 'aci il Réserveset  Capitaux propres Intéréts Total capitaux
L] i résultats Groupe minoritares propres INVESTISSEMENTS DE DEVELOPPEMENT
En MAD milliers
‘31 DECEMBRE 2010 32012 63201 3318 (98316] 8263 119988 948251
En MAD milliers 31 11 31- 2
Augmentation de capital 1591673 159168 162392 519 nsg
- Frais d augmentation de capial (3203) Bm3) (3203 HOTELLERIE
Haut et milieu de gamme 193 391
Dvidendes distribués brut de précompte N - - - - {14 801) (14801)
E iq 179 903
Résuftatde l'evercice. - - - 1765 14765 pu 31%0
TOTAL 373294
Changement de mode de consolidation et autres variations. - - - (19%0) 1) - (19%0)
‘31 DECEMBRE 2011 183685 782369 465730 (68743] 1159355 2 1281766
grensin e 9% s 4 ) o RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION PAR METIER ET PAR MARQUE
Dividendes dstribués brut de précompte - {16193) (16133)
Résutatde 'erercice. {189048) (199048) uen (164377) En MAD m”hers
R : s won o HOTELLEREE
SADECEMBRE T2 1095 o 458 (om9201) %1% 208 10887 Haut et milieu de gamme 210 946
Economique 119267
PRINCIPAUX RATIOS DE GESTION Support & Académie Accor Maroc [4033)
TOTAL 349 861
Gearing (Dette nette/Capitaux Propres) 177%
Marge Brute d'Autofinancement d'exploitation courante / Dette nette 8,4%

ANALYSE DU CHIFFRE D'AFFAIRES PAR METIER ET PAR MARQUE

En MAD milliers 31-déc

HOTELLERIE

Haut et milieu de gamme 868833 992 674
Economique 301106 300030
Support & Académie Accor Maroc 4375 2136

TOTAL 1174314 1294839
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Aux Actionnaires

RISMA S.A.

97, Boulevard Massira El Khadra
Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2012

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société RISMA S.A. et de
ses filiales (Groupe Risma) comprenant le bilan au 31 décembre 2012, ainsi que le compte de
résultat, létat du résultat global ,I'état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de
trésorerie pour l'exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de
capitaux propres consolidés de KMAD 1.088.857 dont une perte consolidée part du groupe de KMAD
199.048.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de 'ensemble du groupe Risma
constitué par les entités comprises dans la conéolidation au 31 décembre 2012, ainsi que de la
performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux
normes et principes comptable décrits dans I'état des informations complémentaires consolidé.

Casablanca, le 23 mai 2013
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