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Crée en 1983, la Société Maghrébine de Monétique est considérée aujourd’hui comme l'un des principaux acteurs

de la monétique au Maroc ainsi qu'a l'international.

1. Faits marquants ler semestre 2020

Le 1er semestre de I'exercice 2020 a connu plusieurs événements d'ordre général ainsi qu'opérationnel.

1.1. Surle plan général

La 1ere moitié de I'exercice 2020 a été marquée par la continuité de la crise sanitaire face a laquelle le management
de S2M a mis en place plusieurs mesures pour garantir la continuité de I'exploitation et préserver la santé de ses

collaborateurs qui sont résumés comme suit :
®* Mise en place d'un plan de continuité d'activité, via :
a.Un dispositif de télétravail,
b.Des mesures préventives au niveau des sites de production,
® Repositionnement des politiques de dépenses et de consommation des ressources,

®* Enparalléle de la politique de revue des colts. Une nouvelle politique d’approvisionnement a été adoptée avec
les différents fournisseurs stratégiques afin d’'observer des impacts positifs sur la marge du second semestre.

Conformément a la réglementation mise en vigueur a partir de I'exercice 2020 quant a la publication des comptes,

S2M a arrété pour la 1ére fois les comptes consolidés au titre du 1er semestre 2020.

1.2. S2M Secure Digital Solutions-SDS

Le pble « Solutions » connait une croissance de 24% de son chiffre d'affaires grace al'ampleur du carnet de commande
au 31.12.2019. De plus, le pdle Solutions a pu concrétiser plusieurs contrats stratégiques ayant une répercussion

positive sur son carnet de commande au 30.06.2020.

1.3. S2M Payment Means-PM

Le confinement des mois de Mars a Juin 2020 a eu une répercussion de 'activité en agence bancaire qui a engendré
une baisse du chiffre d'affaires de la Business Unit Moyens de Paiement de -12% . Néanmoins on note une reprise
de l'activité a son niveau normal dés la fin de mois de Juin ainsi que le renouvellement des deux principaux contrats

de la Buiness Unit.
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1.4. S2M Payment As Service -PAAS

L'année 2020 est une année de structuration du pdle Outsourcing. Cette structuration est matérialisée par la

migration de la plateforme cloud vers un Datacenter externe garantissant une disponibilité et une performance de
qualité supérieure.

Sur le plan économique, PAAS a pu contracter un client de renommé ainsi qu’une dizaine de contrats ACS 2.0 régies
par Visa et Mastercard.

2. Indicateurs financiers

2.1. Chiffre d'affaires consolidé et social de S2M et décomposition
par Business Unit

Le Groupe S2M groupe a cloturé le 1er semestre 2020 avec un chiffre d'affaires consolidé de 106,6MMAD, soit
une variation de -2% par rapport a la méme période de I'année de I'année derniére.

106.571 108.905

Chiffre daffaires Groupe en KMAD

S1 2020 S12019

Ci-apres la décomposition du chiffre d'affaires du 1er semestre 2020 par société du groupe, en KMAD :

Chiffre d'affaires S2M en KMAD

Variation
Société 06-2020 06-2019
en valeur en %
S2M Maroc 97 138 100 332 |- 3194 -3%
S2M A2C 7 506 7 161 345 5%
S2M TGCC 1293 581 712 123%
S2M Tunisie 635 832 |- 197 -24%
Total 106 571 108 905 | - 2 334 -2,1%
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Le chiffre d'affaires social de S2M Maroc est de 99 045KMAD, décomposé comme suit :

Répartition du chiffre d'affaires S2M en KMAD

Business Unit 06-2020 06-2019 Variation

en valeur en %
S2M Secure Digital Solutions 52 394 42 359 10 035 24%
S2M Payment Means 42 900 48 775 5876 -12%
S2M Payment As Sercice 2 653 6427 3774 -59%
NEGOCE 1013 4452 3439 -77%
Produits accessoires 86 57 29 50%

Total 99 045 102 071 3026 -2,96%

B a. S2M Secure Digital Solutions

La Business Unit « Solutions » était au rendez-vous de la croissance, avec une reprise de la performance sur

I'ensemble des activités constituant son périmétre. Cette variation positive est engendrée par la facturation des

projets entamés en 2019 et antérieur et achevés en 2020 ainsi que l'upsell en forte croissance (+27%).

Répartition du chiffre d'affaires S2M Secure Digital Solutions KMAD

S2M Secure Digital Solutions 06-2020 06-2019 Variation
en valeur en %
Licences 12 263 10310 1953 19%
Prestations 26 324 18 597 7727 42%
Service Apres Vente 13 808 13 452 355 3%
Total 52 394 42 359 10 035 23,7%

m b. S2M Payment Means

Le pole industriel de S2M spécialisé dans la personnalisation des moyens de payement a terminé le 1er semestre
avec un chiffre d'affaires de 42,9MMAD soit un recul 12%. Cette variation est due principalement au contexte

particulier de la crise sanitaire actuelle ayant eu pour impacts :

®* Une baisse des volumes de commandes au courant 2éme trimestre sur son activité de production cartes,
cheéques et éditique ;

* Retard/Gel de certains projets de déploiement des solutions d’émission instantanée ;

* Retard de réalisation de certaines opérations de négoce.
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Répartition du chiffre d'affaires $2M Payment Means en KMAD

S2M Payment Means 06-2020 06-2019 Variation
en valeur en %
Cartes 38 067 42 402 |- 4 335 -10%
Affranchissement 2322 3468 |- 1145 -33%
Editique & Cheques 1390 2012 |- 622 -31%
Maintenance & Location 1121 894 227 25%
Total PM 42 900 48 775 |- 5876 -12,0%

mc. S2M Payment As A Service

Le P6le d'Outsourcing a enregistré un chiffre d'affaires de 2,7MMAD, notamment sur l'activité de processing. La
variation négative est expliquée principalement par un décalage de comptabilisation des tickets d'entrée prévue au
deuxiéme semestre.

m d. Activité Négoce

Le Négoce a totalisé 1IMMAD en CA au terme du 1er semestre 2020 et dispose d’'un carnet de commande en cours
de réalisation de 14MDH a fin Juin 2020.

2.2. Etats financiers

Au 30 Juin 2020, les états financiers se présentent comme suit :

ma. Etats Financiers Sociaux

»1. Actif &
Passif
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IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 3995215 3312.358 681.857 799,141
Frais préliminaires 0 0 0 0
Chargos & ropartic sur plusiours exercices 3995215 3313358 681,857 799141
Primes de remboursement des obligations 0 0
IMMOBIL LES (B) 26722.022 243311817 2.390.880 2522232
Immobilsation en recherche et développement 13.836.650 13.836.650 ) o
Brevets, marques, drolts ot valeurs similaires 12780372 10.494.491 2285.880 241723
Fonds commercial 105.000 105.000 105.000
Autres immobllisations incorporelles en cours 0 0
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ( C ) 34.649.081 24.002.735” 10.646.346 11.965.670
Terrains 0 0
Constructions 2567007 822812 1.744.195 1.744.195
Installtions techniques, materel et outlage 22551.007 16.534.600 7.016.446 7.947.084
Matérielde transport 385613 201.963 93650 11725
Mobiller de bureau et aménagements divers 8564.361 6,629,665 1.734.700 2105117
Autres immobllisations corporelies 525311 523695 1616 1810
Immobilsations corporelles en cours 55.740 o 55.740 55.740
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 20976977 4.462.500" 165144777 16.514.477
Prets immobllisés 255,132 255,132 255.132
Autres créances financiéres 455.193 455193 455,193
Tites de participation 20266.651 4.462500 15.804.151 16.804.151
Autres ives immobilsés 0 0
ECARTS DE -ACTIF (E) ) o ) o
Diminution dos créances immobilisées 0 o 0 o
Augmentation des dettes financieres 0 0 0 0
TOTAL | (A+B+C+D+E) 86.343.205 56.100.734 30233.560 31.801.520
STOCKS (F) 56.662.635 15.857.151 40.805.485 43110333
Marchandises 305.179 o 305,179 205179
Matiéres ot fournitures consommables 21752392 3815975 17.93.417 13.187.580
Produits en cours 34.605.084 12.041.475 22563.689 20617.574
Produts finis o
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 223.707.234 49.372388 174.334.846" 155753839
Fourns. débiteurs, avances ot acomptes 0 o
Glients et compes rattachés 207.275.431 49.372388 167.903.042 143.279.642
Personnel 449918 449918 s68.215
Etat 11.119.390 11.119.390 7801172
Comptes sociétés apparentées 0 0
Autros débitours 3621107 3621107 3a76.302
Comptes de régularisation-Actf 1.241.389 1.241.389 638508
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) o o
ECARTS DE -ACTIF () 882953 882,953 531320
TOTAL Il (F+G+He) 281252823 65.220.539 216.023.284 109.395.492

-ACTIF 5722917 o 5722917 2425.985
Gheaques et valeurs & encaisser 0 14,000
Bangues, TG et CCP 5664.412 5684412 2271038
Gaisse, Régle d'avances et accréditfs 38506 38506 0948
TOTAL W 5722917 o 5722917 2425985

TOTAL GENERAL

il

121.339.273 251.979.762 233
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BILAN - PASSIF
RUBRIQUE S

FONDS PROPRES () 41,549,569 64.027.988
Capital social ou personnel 40.603.500 40.603.500

Moins :actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé 40.603.500 40.603.500
dont versé 40 603 500 40.603.500 40.603.500
Prime d'émission, de fusion, d'apport 1.100.576 1.100.57€
Ecarts de réevaluation 519.028 519.02¢
Réserve légale 4.060.350 4.060.350
Autres réserves 17.744.534 45.689.762
Report 2 nouveau 0
Résultat nets en instance d'affectation 0
Résultat net de lexercice 22478419 27.945.227
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 4 41.549.569” 64.027.988
Subventions investissement 0
Provisions réglementées 0 0
DETTES DE FINANCEMENT (C) 4 2.818.6417 2.818.641
Emprunts obligataires 0 0
Autres dettes de financement 2.818.641 2.818.641
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) o 0
ions pour risques 0 0
ns pour charges 0 0
ECARTS DE -PASSIF (E) o 0
Augmentation des créances immobilisées 0 0
Diminution des dettes de financement 0 0
TOTAL | (A+B+C+D+E) 44.368.210 66.846.629
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 152165.828" 114.676.716
Fournisseurs et comptes rattachés 62.920.476 49.302.249
Clients créditeurs, avances et acomptes 498.132 49701
Personnel 3.656.504 6.060.332
Organisme sociaux 7.437.798 2.823.69C
Etat 9.729.241 10.626.140
Comptes d'associés 4.479.825 3.284.340
Autres créanciers 0
Comptes de régularisation passif 63.441.852 42.082.952
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 3.721.785 1.460.174
ECARTS DE - PASSIF (éléments circulants) (H) 975.674 435.77¢
TOTAL Il (F+G+H) 156.863.287 116.572.669
TRESORERIE - PASSIF 50.748.264 50.203.699
Crédits deescompte 0
Crédits de trésorerie 16.366.355 16.935.995
Banques de régularisation 34.381.910 34.267.704
TOTAL I 50.748.264 50.203.699

TOTAL GENERAL I+

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE SUCRtES

PRODUITS D'EXPLOITATION

* Ventes de marchandises (en Iétat) 1.012.502 4451745
* Ventes de biens ot services produits 96.032.668 97.619.069
CHIFFRE D'AFFAIRES 99.045.170 102070814
* Variation de stocks de produits -12938.676 6.980.462
* Subventions diexploitation 0
* Autres prodits d'exploitation o
* Reprises diexploiation : ransferts de charges 19.139.547 7716.152
Total | 105.246.041 102.806.504
GHARGES D'EXPLOITATION

* Achats revendus do marchandises 681631 3.034.389
* Achats consommés de matieres et fourntures 28793704 28.401.342
* Autres charges extemes 14.939.056 17.280.692
* Impéts et taxes 622077 1.092.983
* Charges de personnel 40.936.184 3581383
* Autres charges diexploitation 8.139 0
* Dotations dexploftation 30.706.598 21826547
Totalll 116.667.388 107.449.790
1l RESULTAT D'EXPLOITATION (1) -1.441.347 4.643.286
PRODUITS FINANCIERS

* Produits des titres de partcipation et autres tires immobiisés o
* Gains de change 479.009 813.127
* Intéréts ot autres produits inanciers 0
* Reprises financiéres :transfert de charges 531320 711456
Total IV 1010329 1.524.583
CHARGES FINANCIERES 3.453.489 4015268
* Charges dinteréts 1.779.985 1.800.381
* Pertes de change 790551 1533201
* Autres charges firancidres o
* Dotations finaciéres 882953 681686
Total V 3.453.489 4015268
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) 2.443.161 2.490.685
VI RESULTAT GOURANT (1lsV1) 13.884.507 7433971
PRODUITS NON COURANTS

* Produits des cessions dimmobilisations 671.169.
* Subventions déauiibre 0
* Reprises sur subventions dinvestissement 0
* Autres produits non courants 490775 761276
* Reprisos non courantes : ransferls de charges 0
Total Vil 490,775 1.432.445
GHARGES NON COURANTES 8584611 3142793
* Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées o
* Subventions accordées 0
* Autres charges non courantes 8564611 3.142.793
* Dotations i provisions 0
Total X 8.584.611 3142.793
XRESULTAT NON COURANT (VIIl-X) 5.093.837 710348
X1 RESULTAT AVANT IMPOTS (VIi+X) 21978304 8844318
Xil IMPOTS SUR LES RESULTATS 500.075 765.531

RESULTAT NET {

609,850
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»3. Note annhexe

La présente note porte sur les stocks encours :

S2M a procédé en 2019 a un changement de méthode comptable ayant porté sur la comptabilisation du chiffre
d'affaires et des stocks d’encours des projets Solutions (SDS), en passant de la méthode d’avancement a celle de
I'achévement. La valorisation des stocks des travaux encours au 31/12/2019 a été établie sur la base des éléments
du colt de production disponibles a la date d'arrété des comptes. Au 30 juin 2020, la société a affiné certaines
composantes du colt de production des stocks des travaux encours, ce qui s'est traduit par un impact net négatif

non récurrent de 8 MDH sur le résultat d’exploitation.

mb. Etats Financiers Consolidés

»1. Note explicative sur
les comptes consolidés

® Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe S2M sont établis conformément aux normes nationales prescrites par la

Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005.

¢ Modalités de consolidation

L'intégration globale est la seule méthode de consolidation appliquée par le Groupe S2M.

En effet, pour toutes les filiales dans lesquelles S2M exerce directement ou indirectement un contrdle exclusif,
l'intégration globale est la méthode pratiquée.
Le contrble exclusif sur une filiale s'apprécie par le pouvoir de diriger les politiques financieres et opérationnelles.

Il résulte :
® Soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

®* Soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des organes
d’administration, de direction ou de surveillance :Le groupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsqu'il
a disposé, au cours de cette période, directement ou indirectement, d'une fraction supérieure a quarante pour
cent des droits de vote et qu’aucun autre associé ou actionnaire ne détenait directement ou indirectement une
fraction supérieure a la sienne ;

® Soit du droit d'exercer une influence dominante en vertu d’'un contrat ou de clauses statutaires, lorsque le droit

applicable le permet et que S2M est actionnaire ou associé de I'entreprise concernée.

La méthode de l'intégration globale consiste a intégrer, aprés élimination des opérations et comptes réciproques,

les comptes de la société consolidée en distinguant la part du groupe et les intéréts minoritaires.
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e Date de cloture

Pour les deux périodes présentées, toutes les entités faisant partie du périmétre de consolidation ont cléturé leurs

comptes au 30 juin.
* Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises dans le périmétre de
consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme suit :
* Elimination des opérations intragroupe :

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du compte de produits et charges
consolidés.

®* Impbdts:

La charge d'imp6t comprend I'impdt courant de I'exercice et I'impdt différé résultant des décalages temporaires
entre les bases comptables des actifs et passifs et leurs bases fiscales.

Les impots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites par les regles fiscales et
les retraitements de consolidation sont calculés société par société selon la méthode du report variable, en tenant
compte de la conception étendue.

Les imp6ts différés actifs résultant :

* des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,

®* des retraitements de consolidation,

* des déficits fiscaux reportables,

sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu’il est probable que des bénéfices futurs seront
disponibles pour absorber ces impbts différés actifs.

* Crédit-bail :

Le Groupe a opté pour le traitement optionnel consistant a comptabiliser les immobilisations financées par
crédit-bail au bilan en contrepartie d'une dette financiére d'un montant équivalent en prenant en considération
Iimportance significative.

Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont amorties selon leur durée d'utilité
et les charges d'intérét sur emprunt sont comptabilisées en fonction de la durée des contrats ; les redevances étant
annulées.

*  Ecarts de conversion :

Les écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étrangére sont enregistrés au compte

de produits et charges au cours de la période a laquelle ils se rapportent.
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Informations relatives au perimetre

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2020 et 2019 est la suivante :

*1G : Intégration globale

Sociétés

Pourcentages Pourcentages

d’intérét

de controle

Méthodes de

Consolidation

S2M
S2M Tunisie
African Card Company

S2M Transactions GCC

100,00%
100,00%
51,00%

51,00%

100,00%
100,00%

51,00%

51,00%

Société mére

» 2. Actif &

Passif

BILAN - ACTIF

Rubrique

Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres
Impéts différés actifs

Actif circulant

Stocks et en-cours

Clients et comptes rattachés

Autres créances et comptes de régularisation
Valeurs mobiliéres de placement

Trésorerie - actif

Total de I'actif
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30/06/2020
3.085.700 3.533.
47.787.173 51.645.¢
761.456 761.i
4.946.384 4.238+
56.580.713 60.178.¢
41.344.632 43.652.1
151.886.799 141.304.¢
18.926.513 14.037.¢
407.964 410.6
212.565.908 199.405.(
10.580.615 5.734.]
279.727.236  265.319

BILAN - PASSIF

Rubrique

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport

Réserves consolidées

Ecart de conversion

Résultat consolidé

Capitaux propres de I'ensemble consolidé

Dont : Capitaux propres part du groupe
Intéréts minoritaires

Dettes de financement
Provisions pour risques et charges
Impéts différés passifs

Passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes et comptes de régularisation

Trésorerie - passif

Total du passif

30/06/2020

3112/2019

40.603.500 40.603.500
1.100.576 1.100.576
17.049.101 50.083.763
170.452 270.456
(23.457.602) (33.305.118)
35.466.026 58.753.177
29.566.031 51.685.415
5.899.995 7.067.762
21.232.203 21.901.481
21.232.203 21.901.481
61.493.580 49.158.636
110.787.161 85.302.434
172.280.742 134.461.070
50.748.264 50.203.699
279.727.236  265.319.428




» 3. Comptes
de produits

et charges

Tableau de flux de trésorerie

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

RUBRIQUE

Produits d'exploitation
Chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits
Autres produits d'exploitation

Charges d'exploitation

Achats et autres charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation

Résultat d'exploitation

Résultat financier

Résultat courant des entreprises intégrées
Reésultat non courant

Résultat avant impot

Impdt sur le résultat

Résultat net de I'ensemble consolidé

Résultat net part du Groupe
Intéréts minoritaires dans le résultat

01/06/2020 01/06/2019
93.950.717 101.924.940
106.571.289 108.905.402
(12.938.400) (6.980.462)
317.828
(107.788.506) (110.108.647)
(48.728.129) (54.233.345)
(622.077) (1.092.983)
(43.042.744) (37.656.587)
(16.153) (805)
(15.379.403) (17.124.928)
(13.837.790) (8.183.707)
(2.211.978) (2.648.380)
(16.049.767) (10.832.087)
(7.613.334) (1.479.994)
(23.663.101) (12.312.081)
205.499 299,639
-23.457.602 -12.012.441
-22.204.326 -10.162.941
(1.253.277) (1.849.500)

Résultat net consolidé (23 457 602) (33 305 118)
Ajustements
- Dotatiors aux amortissements des immobilisations incorporelles 870 781 1930 582
- Dotatiors aux amortissements des immobilisations corporelles 5 069 817 9471 496
- Variauon des Inpots Différds (707 964) (3753 746)
= VNC des inmobilisations corporelles et incorporelles cédées -
- Produnt de cession des immobilisations - (823 669)
Capacité dagofirancenent des sociélés inégrées 18 224 969 26 480 455
B! 24 459 419 39 897 233
Flux net de Trésorerie généré par 'activité 6 434 450 13 416 779
Acquisition des immobilisations incorporelles (423 261) (192 713)
Vanation des immobilisations financiéres 337 90 352
Acquisition des immobilisations corporelles (1 211433) (17275 622)
Prix de cession d'immobilisations - 823 669
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement {1 634 357) (16 554 313)

Dividendes versés
Emissions d'emprunts, nettes
Ecart de conversion

Trésorene d'ouverire

(669 278) Y 136 893
170 452 270 456
Flux pet de trésorerie liés aux opérations de Financement {498 827) 9 407 350
Variation de trésorerie 4301 267 6 269 815
(44468 917) | (50738 732)
40 167 650) 44 468 917)

Trésorerie de clowre

Variation de trésorerie

4 301 267

6 269 815

» 4. Tableau
de flux de
Trésorerie
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» 5. Tableau de variation

des capitaux propres

Capitaux propres part du groupe au 31 déc. 2018 83 283 832
Résultat part du groupe (31 757 857)
Autres variations 159 439
Capitaux propres part du groupe au 31 décembre 2019 51 685 415
Résultat part du groupe (22 204 326)
Autres variations 84 942
Capitaux propres part du groupe au 30 juin 2020 29 566 031

» 6. Note Annexe

La présente note porte sur la filiale S2M TGCC :

Suite a un glissement sur le business plan initial de S2M TGCC en raison d'un retard dans la réalisation des objectifs

C

ommerciaux, la situation financiéere de I'entité a connu une dégradation.

Afin de faire face a cette situation, le management a adopté un plan d'actions visant le redressement de la situation
financiere de S2M TGCC, dont les principaux axes listés ci-dessous :

Plan d'actions commercial aboutissant a un portefeuille d'opportunité améliorées ;
Recrutement de nouveaux partenaires d'affaires.
Déploiement de nouvelles technologies pour enrichir I'offre de la filiale

Plan de réduction des codts

De ce fait et compte tenu des perspectives commerciales actuelles et du plan de réduction des colts entamé au

S

econd semestre 2020, le Management reste confiant quant a la continuité d'exploitation de la filiale
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3. Rapport & Attestation des
commissaires aux comptes sur
'information financiere semestrielle

Deloitte. B

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX
DE LA SOCIETE MAGHREBINE DF MONETIQUE « S3M »
PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2020

Las Commissaires aux Comptes

Deloltte Audit € derarAUdILA Consed
\

|
Hicham Belemaadem A Monamad Bl Jerant
Associe Vv Associe

Deloitte.

et At

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
DE LA SOCIETE MAGHRESBINE DE MONETIQUE « $2M =

Deloitte Audn

\
N
3

Micham Belemgadem
Associe

PERIODE DU 1" JANVIER AU 30 JUIN 2020

Les Commissaires aux Comptes

€1 JerariAudtAConsell

Mohamed £ Jerari
Associe
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