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"Nos employés sont les clés de réussite de SNEP. J'aimerais prendre le

temps de remercier chacun d'eux pour leur collaboration remarquable et

leur dévouement durant cette crise sanitaire sans précédent. Votre
contribution est inestimable et a pu assurer la continuité de nos

opérations.

L'entreprise a réalisé cette année des performances opérationnelles et

financieres exceptionnelles qui ont permis encore une fois a SNEP de

réaffirmer sa place pérenne dans le marché.

L'année 2022 marquera une nouvelle étape importante dans notre
ambition de consolider notre position de Leader national avec la

concrétisation de plusieurs de nos projets structurants dont :

Mme Mama TAJMOUATI
Président Directeur Général e 'augmentation nos capacités annuelles de production a 90 KT de

PVC et 65KT de Soude ;
e Le démarrage de la nouvelle unité de production de Compound
PVC qui permettra d'atteindre une capacité annuelle de 25 KT avec les

«Ll’année 2022 marquera . ,
technologies les plus récentes ;

une nouvelle étape
importante dans notre
ambition de consolider Nous avanc¢ons donc confiants dans cet avenir, et ce grace a I'expertise

notre position de Leader

national » de nos collaborateurs et la confiance renouvelée de nos clients."
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PRESENTATION DE SNEP
- CHIFFRES CLES 2021 -

1.082 M MAD 134,2 M MAD

207,5 M MAD

Chiffre d’affaires Résultat Net Résultat d’exploitation

20 MAD 1.728 M MAD

181,9 M MAD

Dividende par action Capitalisation boursiere

AU 31/12/2021

Dépenses d’investissement

34,6 % *

858,2 M MAD

584

Gearing

Effectif

Capitaux propres * Tient comptes des avances et

redevances leasing
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PRESENTATION DE SNEP
- PROFIL -

Depuis pres de cinquante ans, SNEP (Société Nationale d’Electrolyse et de

Pétrochimie) est présente sur plusieurs métiers de base de I'industrie.

Elle accompagne le développement du pays et la croissance des secteurs a

fort potentiel.

SNEP est aujourd’hui le leader du marché marocain des produits vinyliques
(PVC, Compound PVC) et des produits d’électrolyse (Soude Caustique, Eau
de Javel, Chlore, Acide chlorhydrique).

A travers sa gamme de produits stratégiques diversifiés, SNEP opére dans
différents secteurs, notamment, les mines, le BTP, [|’assainissement,
I’adduction d’eau potable, I'automobile, l'irrigation, I'agroalimentaire, le

textile... etc.

Depuis sa privatisation en 1993, SNEP a fait de la modernisation de son outil
de production, un élément clé pour accompagner la dynamique de
croissance nationale. Tout en maintenant une structure financiere trés
solide, I'entreprise s’inscrit dans une démarche de développement durable
articulée autour de la rentabilité économique, la cohésion sociale et

I"amélioration continue de ses performances.

SNEP - Un Business Model Solide

SNEP dispose d’atouts solides qui lui permettent de continuer sur sa lancée
de développement, dans un environnement mondial marqué actuellement

par un contexte économique difficile.

* SNEP : Des actifs industriels de qualité

Depuis sa privatisation, SNEP fait de la performance de son outil
industriel, une des pierres angulaires de sa compétitivité. Grace a des
investissements soutenus s’élevant a prés de 1,7 Milliards de dirhams,
SNEP n’a cessé amélioré ses capacités de production de fagon réguliere

pour accompagner le développement des secteurs stratégiques.
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PRESENTATION DE SNEP
- PROFIL -

* SNEP : un marché a faible cyclicité

Au cceur de la stratégie de développement de l'industrie nationale, les
marchés dans lesquels SNEP opére, sont caractérisés par une faible cyclicité

et un potentiel de croissance indéniable.

Les produits vinyliques :
le marché marocain du PVC et du compound PVC, est un marché bénéficiant
d’une croissance soutenue, attribuée aux grands projets d’assainissement,

d’adduction d’eau potable, d’irrigation et de BTP.

Les produits issus de I’électrolyse :

Les produits issus de I'électrolyse sont stratégiques pour plusieurs industries
marocaines. Leur utilisation concerne essentiellement des secteurs non
cycliques tels que I’agroalimentaire, le secteur minier, le traitement et la

dépollution des eaux, I’hygiene domestique et corporelle...etc.

Produits vinyliques

BTP Irrigation Adduction d’eau potable Divers : Cables, boitiers,
& Assainissement emballages...etc

P 2 O E

Produits issus de I'électrolyse

Agro-alimentaire Traitementd’eau  Textile Hygiéne & entretien Mines Galvanisation

® & @& BB D
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PRESENTATION DE SNEP
- LIGNES DIRECTICES -

* SNEP — Une stratégie articulée autour du Développement Durable

Dans la lignée de ses engagements volontaristes, SNEP articule ses

orientations stratégiques autour de trois axes:

o

Excellence
Opérationnelle

Développement Transparence de
Durable Gouvernance

L’Excellence Opérationnelle

SNEP vise a travers cet axe de satisfaire ses clients et actionnaires par :

* La Disponibilité des produits

* Des prix compétitifs par la maitrise des colts et gestion de la
performance

* Le Développement des parts de marché national & International

* Le Développement de la gamme des produits

* L’'Innovation

Le Développement Durable
SNEP se voue de protéger I'environnement, de garantir la sécurité des

personnes et des biens, et d’assurer la pérennité de I'entreprise.

Le Transparence de la Gouvernance

SNEP s’engage a travers cet axe a assurer :
* Une gestion participative

* Une communication interne fluide

* Une communication externe transparente
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PRESENTATION DE SNEP
- ACTIONARIAT-

SNEP bénéficie d’'un actionnariat solide, stable et confiant dans I'avenir de
I'entreprise. Le groupe YNNA HOLDING détient 62,9% du capital de

I'entreprise, le reste étant du flottant en bourse.

Ynna Holding
Divers Actionnaires

— 4 = 9 62,9%
37,1% | “

* Ynna Holding

Ynna Holding (Groupe Chaabi) est I'un des plus anciens groupes industriels

privés au Maroc, il a été fondé en 1948 par Miloud Chaébi. Le groupe opere

actuellement dans plusieurs secteurs notamment [Iindustrie, le BTP,
I’'hotellerie, 'immobilier, I’agroalimentaire ou encore la grande distribution.

Le Groupe emploie a ce jour, plus de 20 000 collaborateurs et opere via des
filiales qui disposent de parts de marchés confortables dans la majorité des
secteurs ou elles sont présentes. Avec une présence dans 6 pays, Ynna

Holding déploie également ses activités a I'international.



RAPPORT
D'ACTIVITE

Principaux faits marquants 2021

Rapport d’activité




SNEP - RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2021

PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS
ET REALISATIONS 2021

Conjoncture économique: Label Halal

® Augmentation significative des prix d’achat des principaux intrants Soucieuse des perspectives de développement potentielles, et des
® Augmentation des prix de vente exigences du marché, SNEP a réussi 'audit de reconduction du droit
® Augmentation du CA malgré des perturbation de production liée aux d’usage du Label HALAL pour son produit stratégique « Soude caustique ».

perturbations d’approvisionnement en oxygéene.

Triple certification ISO : Audit de suivi réussi

SNEP a réussi avec succés son audit de suivi de certification réalisé
conformément aux référentiels ISO 9001 V2015 : Management Qualité, 1ISO
14001 V2015: Management Environnement, ainsi que son audit initial de
certification relatif au référentiel ISO 45001 V2018: Management Santé

Sécurité au Travail.




RAPPORT D’ACTIVITE

Le chiffre d’affaires de I'année 2021
s’établit a 1.082,8 MMAD en amélioration
de 18,1% par rapport a I'année 2020.

Cette performance résulte de Ia
combinaison de la forte résilience des
activités de SNEP durant la pandémie
actuelle, et du contexte favorable des prix

de vente.

Grace a la poursuite de sa malitrise
opérationnelle et de la conjoncture
favorable des prix de vente, SNEP a pu
durant I'année 2021 en dépit de la hausse
des prix des intrants, confirmer ses

performances industrielles et financiéres.

Le résultat d’exploitation ressort a 207,5 M
MAD en hausse de 38,5 %.
Le résultat net s’établit a 134,2 M MAD, en

progression de 40,6 %.
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INDICATEURS SOCIAUX Comptes Consolidés *
EN M MAD
Le résultat Net consolidé du groupe SNEP s’établit a 129,6 M MAD, en

Chiffre d’Affaires 2021, contre 80 M MAD en 2020, soit une progression de 62 %.
916,9 1082,8 * Mise en équivalence

I+18.1%I

2020 2021 Dividende Dividende en MAD

15 20

Résultat d’Exploitation Le conseil d’administration a décidé de

149,8 207,5 proposer a I'’Assemblée Générale

Ordinaire, la distribution  d’un
+38,5%

q dividende de 20 Dirhams par action.

2021

2020 2021

Résultat Net
Perspectives

134,2

95,5
I +40.6%I

2020 2021

Forte de son efficacité opérationnelle et des avancées
significatives dans I'exécution de son plan de développement,
SNEP réitere pleinement sa confiance dans sa capacité a

maintenir sa rentabilité.



RAPPORT ESG

Démarche RSE
Engagement Environnemental & Développement Durable

Engagement Social
Gouvernance
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Préambule

Les éléments contenus dans le présent chapitre du Rapport Financier
Annuel, regroupent les informations et indicateurs extra-financiers, en
concordance avec les exigences de la circulaire de 'AMMC n°03/19 du
20 février 2019 relative aux opérations et informations financiéres.

Le périmétre de Reporting prend en compte les principaux indicateurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance de SNEP, en s’appuyant
sur la contribution de I’entreprise aux Objectifs de Développement
Durable pertinents fixés par les Nations Unies.

La collecte et traitement de ces informations a été faite par un groupe

de travail en interne.




DEMARCHE RSE

Dans un monde confronté a de multiples défis économiques,

environnementaux et sociaux, SNEP a pour ambition de générer une

croissance durable et responsable de ses activités et de répondre aux

enjeux sociétaux et environnementaux de la planéte en apportant a ses

clients des solutions durables et innovantes contribuant aux objectifs de

développement durable.

SNEP s’appuie sur une politique RSE totalement intégrée a sa stratégie

d’entreprise. Elle s’appuie sur un socle solide et s’inscrit dans une volonté

de croissance durable, pour I'ensemble des acteurs qui composent sa

chafne de valeur. SNEP place les enjeux liés a la santé et a la sécurité au

centre de ses engagements ESG.

C’est pour cela qu’elle déploie un éventail de mesures visant a atteindre

les standards internationaux en vigueur et qui se traduisent en termes

opérationnels a travers :

v’ La fabrication de produits qui répondent aux exigences des normes
internationales

v" ’amélioration des performances technologiques et des procédés afin
de réduire 'empreinte environnementale de I'entreprise

v’ Un engagement fort au profit du bien-étre des salariés et I'instauration

d’un dialogue social riche et équilibré
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* Nos Parties Prenantes

12 parties prenantes, réparties en 4 groupes, sont identifiées comme

prioritaires par SNEP suivant la cartographie ci dessous :




DEMARCHE RSE

* Nos enjeux RSE

L'écoute et le dialogue ouvert sont primordiaux pour développer des
relations durables et constructives avec les parties prenantes, tant internes
gu’externes. C'est a cet effet que SNEP a mis en place un ensemble de
processus d’écoute et d’échanges structurés qu’elle a intégré aux
différents niveaux de l'entreprise. Une démarche volontaire qui a pour
objectif de comprendre leurs attentes, d’établir et de maintenir des
relations de confiance et de coopération et, in fine, de réduire les risques
sociétaux et participer ainsi a la création de valeur, sur le long terme, pour
I’ensemble des parties prenantes.

Cette démarche en concertation avec ses parties prenantes a permis a

SNEP d’identifier 19 enjeux significatifs dans les aspects économiques,

sociaux, environnementaux et sociétaux.
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Pouvoir

_________________________________________________________________»

*  Ethique des affaires
e  Performance durable et perspectives d’avenir
¢ Conformités réglementaires
«  Prévention de la complicité d’atteinte aux *  Gouvernance responsable
droits de 'homme *  Santé et sécurité au travail
«  Droits civils et politiques * Diversité et égalité des chances

+  Droits économiques, sociaux et culturels : C-c:)ntra’tdelt droit du travail du dror
*  Protection des données personnelles bertes GFesreEiien Gt fEspaskeln Clet:

R - A syndical
*  Promotion de la responsabilité sociétale dan . E\r/npreinte environnementale des sites de
la chaine de valeur production
*  Développement de la technologie et acces a +  Achats responsables
la technologie e Gestion des ressources naturelles
¢ Accés aux services essentiels e Réduction et valorisation des déchets

e Qualité et service aprés-vente
*  Satisfaction des clients
e Sécurité des produits

e Initiatives d’intérét général
¢ Education, sensibilisation et formation

* Création d’emplois et développement des «  Participation a la promotion de I'emploi dans
compétences la région

*  Développement de la technologie et acces a «  Contribution au développement local de la
la technologie ville de Mohammedia

*  Promotion de la responsabilité sociétale dan *  Attractivité de SNEP
la chaine de valeur «  Gestion des risques (risques industriels,

pollution, accidents et autres nuisances)
19 Enjeux prioritaires
Intérét

Surveiller les attentes des PP Maintenir les PP satisfaites

Maintenir les PP informés Gérer les attentes des PP avec attention



DEMARCHE RSE

Notre Charte RSE

Notre vision d’industriel responsable est d’associer, bonne gouvernance,
développement économique, progres social et réduction d’impact
environnemental.

Dans ce cadre, SNEP a promu un modeéle d'affaires qui propose des
solutions créatrices de valeur, soucieuses du développement durable et

soutenues par une communication ouverte autour des trois axes suivants;

Une Gouvernance Transparente

SNEP est convaincue que la qualité de la gouvernance est un facteur-clé
de succes, de crédibilité et de pérennité de ses activités et s’engage a
adopter les meilleures pratiques en matiére de :

e Controle interne,

*  Ethique dans la conduite des affaires,

* Gestion des risques,

* Conformité réglementaire,

Une Conduite des affaires en Industriel Responsable

En tant qu’entreprise pétrochimique, SNEP ambitionne de conduire son
activité industrielle en parfaite harmonie avec le développement durable
et s’engage a:

e Surveiller sa démarche sécurité et santé au travail,
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e Développer les compétences humaines de I'entreprise,
* Participer au Développement économique et social du pays,
* Respecter la liberté syndicale, la non-discrimination et I'égalité des

chances.

Un Engagement franc pour I'environnement
SNEP ne ménage aucun effort pour étudier et analyser ses impacts
environnementaux afin de mettre en ceuvre toutes les initiatives

nécessaires a la préservation de I’environnement et s’engage a :

* Mettre en ceuvre des achats responsables,

e Optimiser la gestion des ressources énergétiques par la maitrise des
consommations spécifiques et leurs impacts sur I'environnement, et
par l'accroissement du poids des énergies renouvelables dans le mix
énergétique,

e Favoriser une Gestion Responsable des ressources en Eau,

* Réduire et valoriser les rejets.
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NOTRE ENGAGEMENT ENVIRONNEMENTAL
ET DEVELOPPEMENT DURABLE

SNEP se voue depuis toujours a conjuguer excellence industrielle et

performance environnementale. Que cela soit pour les produits vinyliques * Indicateurs environnementaux

ou ceux issus de l'électrolyse, le processus de production repose sur

I'efficacité, a la fois, économique et énergétique. Cette démarche se décline Indicateur 2019 2020 2021

par une conformité stricte aux normes les plus exigeantes en matiére Taux de conformité aux exigences légales et

ol . . | 84% 83% 86%
d’environnement et par un profond respect des engagements de reglementaires environnementales
I'entreprise a I'égard de ses clients et de toutes ses parties prenantes. Nombre de plaintes des parties intéresseées liées a 0 0 0
I'environnement
SNEP renforce son développement durable par une conformité exemplaire Taux d'utilisation de I'énergie éolienne 83,4 % 79,6%  84,6%

aux normes internationales comme la certification 1ISO 14001 V2015 de
Taux d'utilisation de I'hydrogene * 81,1% 74,5 % 82,3%

toutes ses activités, ou I'enregistrement de ses produits PVC et Soude

caustique au réglement REACH qui garantit que I'entreprise «fabrique, met * Hydrogéne produit par SNEP et utilisé comme combustible.

sur le marché, importe et utilise des substances non susceptibles d’avoir des

effets nocifs pour la santé humaine et I’'environnement».

SNEP traduit au quotidien ses engagements en matiére de performance
environnementale par I'optimisation de sa consommation d’énergie et la
préservation de I'eau et de la biodiversité ; par I'accroissement continu de
I'utilisation de I'énergie éolienne, et par la promotion de pratiques
responsables pour limiter I'impact de I’entreprise sur la biodiversité et

I’équilibre des écosystémes.




SNEP - RAPPORT ESG 2021

NOTRE ENGAGEMENT ENVIRONNEMENTAL
ET DEVELOPPEMENT DURABLE

A travers sa politique environnementale, SNEP contribue aux Objectifs de SNEP est signataire de la charte mondiale

Développement Durable des Nations Unies. Responsible Care® du Conseil international des BONNE SANTE

Les 17 Objectifs de Développement Durable (ODD) définis par associations chimiques ICCA, qui fait partie de ET BIEN-ETRE

I’Organisation des Nations Unies établissent les enjeux de notre monde en notre engagement a renforcer les systémes de

termes sociaux, environnementaux et economiques. gestion des produits chimiques, 3 protéger les .

Nous avons évalué notre contribution aux ODD en identifiant I'intensité de personnes et I'environnement et 3 s'engager 3

nos engagements et actions en référence aux cibles détaillées pour chacun rechercher des solutions durables.

de ces ODD, sur la base des attentes exprimées par nos parties prenantes, ) .
Responsible Care® est considéré comme un moyen par lequel

de nos activités et des trois engagements qui structurent notre charte RSE.

l'industrie chimique contribuera au développement durable. La
signature de la charte fait partie de notre engagement a renforcer les
systemes de gestion des produits chimiques, a protéger les personnes

o e BJECTIFSDEDEVELOPPEMENT t Tenvi t et 3 . hercher d luti
et l'environnement et a nous engager a rechercher des solutions
% DURABLE 5%

durables dans notre chaine de valeur.

1 Sbussere 2 FrH R o B s | |6 i
. : “ 8 8 g’\ H L /
it < | Rd ‘ -
; z SNEP s’engage a travers sa politique,
TRAVAL DECENT ¥ INEGRLITES EB“I.ITE ENTRE . . . .
fromsi wowioner 10 s LES SEXES de lutter contre toute discrimination,
|KFRASTRUCTURE
/\/i B ( - et de garantir une égalité des
(1 g B
chances Hommes/ Femmes.
BiEirone M G | 19 Mo 16 Themios 17 by
LE5 CHANEEMENTS == EACACES LA REALISATION La part des femmes dans I'effectif
CUMATIOUES [ES GBJECTIFS

o w | ¥ ¥ g

SNEP hors usine, est passée de 38%

en 2015 a 46% en 2021.
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NOTRE ENGAGEMENT ENVIRONNEMENTAL
ET DEVELOPPEMENT DURABLE

* ODD 6 : Eau propre et assainissement

EAU PROPRE ET
ASSAINISSEMENT

- A travers la production et |Ia
commercialisation du chlore liquéfié, SNEP
contribue au traitement bactériologique de

I’eau potable.

SNEP s’attache de prés a maitriser et rationnaliser continuellement sa
consommation en eau, et réduire ses rejets liquides. Ceci se traduit a
travers différentes actions, notamment:

* Une nouvelle station de déminéralisation de I'’eau a été mise en place
en 2021. cette nouvelle installation permet de réduire de 54% nos
rejets liquides.

* L’augmentation du taux de recyclage des eaux du traitement primaire

de l'unité Electrolyse, permettant la réduction aussi bien de la

consommation de I'eau que des rejets liquides.

« ODD 7 : Energie propre et d’un coiit abordable

L'utilisation d’énergies renouvelables et propres
constituent un véritable défi et opportunité
pour SNEP.

Dans ce cadre, un programme d’efficacité
énergétique est mis en place dans toutes nos

unités de production a travers:

¢ Ll'augmentation du taux d’utilisation de [I’hydrogéne dans la
combustion en substitution au propane;

* L'approvisionnement en énergie éolienne.

* ODD 12 : Consommation et production responsables

Afin de parvenir a une gestion durable et une 1 CONSOMMATIONET

utilisation rationnelle des ressources, SNEP met en TR

place différentes actions, notamment :

* La chasse contre les fuites d’air comprimé;

* La réhabilitation des chaudiéres a vapeur,

pour une meilleure économie en Fioul et une réduction d’émission
de dioxyde de carbone ;
* Le remplacement des membranes d’électrolyse par de nouvelles

technologies moins énergivores.
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NOTRE ENGAGEMENT SOCIAL

La culture RH : Confiance et Transparence

La culture de SNEP se base sur la responsabilité et la confiance.

Pour relever ses défis, I'entreprise a depuis toujours fait le choix de s’appuyer

sur le savoir faire et la motivation de ses collaborateurs, en privilégiant un

dialogue social constructif et permanent.

Ainsi, SNEP adopte une politique active de gestion des ressources humaines qui

veille a maintenir la cohésion sociale interne et a valoriser les compétences.

L'esprit de cette politique repose sur trois axes structurants :

* Adapter en permanence les compétences aux besoins des projets industriels
et a I’évolution des métiers.

* Mobiliser I'ensemble du personnel en leur offrant des conditions de travail et
d’évolution professionnelles attractives;

* Promouvoir le dialogue et préserver la paix sociale.

Dans le cadre de cette politique sociale, SNEP veille a I'application de la

législation du travail en vigueur :

v Elle garantit la liberté d’association et la liberté syndicale ;

v Elle s’interdit formellement le recours au travail des enfants de moins de 15
ans;

v Elle s’engage en faveur de la non-discrimination entre les genres, et
également en faveur de la non-discrimination des personnes en situation de
handicap pour tout emploi pouvant étre occupé par une personne a besoins
spécifiques ;

v Elle s’engage également en faveur de la non-discrimination liée a la culture,

la religion, la race, la couleur ;

Le comité d’hygiene & Sécurité, et le comité d’entreprise sont mis en

place et le dialogue social jouit d’un intérét particulier.

SNEP prone une démarche qui sait récompenser le mérite et
I’engagement de ses collaborateurs. Elle privilégie la motivation et la
fidélisation de son personnel qui constituent le volet social de sa

politique de développement durable.

Dialogue et Confiance

SNEP accorde un intérét particulier a la cohésion de ses équipes, et
privilégie le dialogue et la confiance dans ses relations avec le personnel.
La signature d’un protocole annuel crée un climat serein et favorise
I'adhésion de tous les collaborateurs aux projets engagés par

I'entreprise.

Recrutement

Afin de répondre a ses besoins en capital humain, SNEP adopte une

procédure de recrutement responsable qui se décline a travers :

> L’expression des besoins avec description du profil du candidat a
embaucher ;

> La définition de la catégorie socioprofessionnelle du profil recherché ;

> La définition du budget et la fourchette de rémunération ;

> La prospection : a travers la base de données des CV disponibles, avec la
possibilité d’une mutation interne, a travers les organismes e
établissements d’emploi ;

> La sélection : test technique, entretien, décision d’embauche ;

> L’engagement a respecter le principe de non-discrimination lors
de la sélection et de la décision d’embauche ;

> La prise en compte de la cartographie des risques liée aux

postes a pourvoir.
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Formation et Développement

SNEP accompagne le développement des compétences de ses collaborateurs a
travers sa gestion prévisionnelle des emplois et des compétences, ainsi que les
efforts constants de formation.

La ligne directrice de 'entreprise accorde un intérét particulier a la valorisation
du savoir-faire pour améliorer continuellement I'expertise du personnel et la
qualité de service offerte aux clients.

A cet effet, un plan de formation est établi chaque année en concertation avec
les différents services de la société et concerne toutes les catégories socio-
professionnelles. Ce plan de formation permet ainsi I'acquisition des
compétences essentielles pour accompagner I'évolution du secteur et le

développement des compétences des collaborateurs a tous les niveaux.

Egalité Hommes-Femmes

Une vigilance particuliere est accordée au respect des droits sociaux
fondamentaux et au traitement équitable de chacun. Il s’agit notamment de
favoriser I’égalité  professionnelle hommes-femmes ou encore le
développement de I'employabilité par la gestion des compétences et la

formation.

Rémunération

SNEP garantit les principes d’égalité des chances et de traitement équitable, a
travers notamment :

> La présence d’'une grille salariale qui prend en compte la catégorie socio-

professionnelle, 'ancienneté et |'expérience.
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La sécurité : Un réflexe

La sécurité est une des plus importantes composantes de la politique de SNEP.

Depuis toujours, I'entreprise multiplie les efforts pour que la prévention soit

un état d’esprit partagé par tous.

Afin de lutter contre les risques, SNEP n’a de cesse déployé des actions de
sensibilisation, de communication et de formation pour faire adhérer ses
collaborateurs a I'importance de la vigilance et de la prévention. L'objectif étant
de diminuer davantage la fréquence de gravité des accidents de travail. Dans cette

lignée, SNEP a certifié son systeme de Management de Sécurité selon le

référentiel 1ISO 45001 V2018.

Depuis sa création, SNEP a instauré un service de sécurité composé d’équipes

de pompiers dotées de moyens d’intervention et de prévention adéquats.

La santé : Une priorité

La santé est une priorité constante pour SNEP. L'entreprise a toujours
adopté des mesures avant-gardistes en matiére de maitrise des risques
sur la santé. Des moyens importants sont mis a disposition du personnel:
* Une équipe médico sociale

* 2 médecins de travail

* Un programme de suivi et d’analyses médicales spécifiques

pour I'ensemble du personnel

Par ailleurs, en 2009, SNEP a enregistré ses produits (PVC
& Soude) conformément a la réglementation européenne
REACH pour améliorer la protection de la santé humaine

(Travailleurs et consommateurs) et de I'environnement.
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Indicateurs sociaux

REPARTITION DE L’EFFECTIF PAR NATURE DU CONTRAT DE TRAVAIL

DI
INTERIM

EFFECTIF TOTAL

Au 31/12/2019

377
189

566

Au 31/12/2020

393
163

556

REPARTITION DES SALARIES PAR POLE ET PAR CATEGORIE au 31/12/2021

Poles

Pole Pilotage
P6le Commercial
Pole Support
Pole Industriel

Directeurs /
Directeurs

adjoints Chef
département

3

1
3
6

Contremaitres et Agent de

Cerles chef de bureaux  maitrise
5 2 3
2 3 0
5 10 13
17 15 58

REPARTITION DES SALARIES PAR POLE ET PAR CATEGORIE au 31/12/2020

Poles

Pole Pilotage
P6le Commercial
Pole Support
Pole Industriel

Directeurs /
Directeurs
adjoints Chef
département

4

1
4
5

Cadres

17

Contremaitres et Agent de
chef de bureaux maitrise
2 3
3 0
12 14
11 54

REPARTITION DES SALARIES PAR POLE ET PAR CATEGORIE au 31/12/2019

Poles

Péle Pilotage
Pole Commercial
Péle Support
Pole Industriel

ANCIENNETE

Ancienneté moyenne

Directeurs /
Directeurs
adjoints Chef
département

U w R A

Cadres

13

Au 31/12/2019

9,89

Contremaitres et Agent de

chef de bureaux  maitrise
2 2
3 0
9 13
16 49

Au 31/12/2020

9,29
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Au 31/12/2021
418

166
584

Techniciens/

Techniciens Tatel e il
spécialisés &
Employés
1 14
5 11
42 73
224 320

418

Techniciens/

Te’chni'cilens Total par pole
spécialisés &
Employés
1 15
5 10
38 73
208 295

393

Techniciens/

Techniciens Total par pdle
spécialisés & parp
Employés

1 13

4 9

34 65

207 290

377
Au 31/12/2021
8,97

EVOLUTION DE L'EMPLOI

Nombre de recrutements

Nombre de démissions

Nombre de licenciements

REPARTITION DE L’EFFECTIF PAR GENRE

FEMMES
HOMMES
TOTAL EFFECTIF

Au 31/12/2019
56
10

0

Au 31/12/2019
34
343
377

Au 31/12/2020
42
7

0

Au 31/12/2020
39
354
393

REPARTITION DE L’EFFECTIF PAR CATEGORIE SOCIO-PROFESSIONNELLE

Directeurs/ Directeurs
Adjoints/ Chef Département

Cadres

Contremaitres Principaux et
Contremaitres

Agent de maitrise
Technicien spécialisé/
Technicien/ Employé

TOTAL EFFECTIF

BUDGET FORMATION

EN KMAD

Au 31/12/2019
Homme Femme
10 3
19 5
21 9
54 10
239 7
343 34
377
Au 31/12/2019
292

* Contraintes liées aux conditions de la situation sanitaire

SANTE SECURITE AU TRAVAIL

NOMBRE D'ACCIDENT DE TRAVAIL

NOMBRE D'ACCIDENT DE TRAVAIL AVEC

ARRET

DIALOGUE SOCIAL

NOMBRE DE JOURS DE GREVE

NOMBRE DE REPRESENTANTS DU

PERSONNEL (Titulaires)

NOMBRE DE REPRESENTANTS DU

PERSONNEL (Suppléants )

Nombre et nature des litiges sociaux

Au 31/12/2019
7

7

Au 31/12/2019
0

Homme

Au 31/12/2020

Femme

11 3

19 9
19 9
62 9
243 9
354 39

393

Au 31/12/2020

0*

Au 31/12/2020
7

7

Au 31/12/2020
0

Au 31/12/2021
50
14
0
Au 31/12/2021
36
382
418
Au 31/12/2021
Homme Femme
12 1
20 9
21 9
66 8
263 9
382 36
418
Au 31/12/2021
107
Au 31/12/2021
10
10
Au 31/12/2021
0
7
7
0




GOUVERNANCE

SNEP a instauré une structure de gouvernance d’entreprise qui veille a
I'efficience de son systéme d’organisation et de prise de décision en prenant
en considération les enjeux ESG.

Aux cotés d’investisseurs financiers, le business Model de SNEP repose sur un

actionnariat solide et stable.

e Conseil d’administration

Le conseil d’administration dessine les orientations stratégiques de
I'entreprise et accorde toute la vigilance nécessaire a leur bonne mise en
ceuvre.

SNEP est administrée par un Conseil d’administration dont les fonctions de
Président du Conseil d’administration et de Directeur général sont dissociées
conformément a la meilleure pratique internationale. Il est composé de huit
membres dont deux indépendants. Conformément a la loi sur la parité au sein
des organes de gouvernance, le Conseil d'Administration de SNEP a coopté
une administratrice indépendante, membre du Comité d'Audit.

Les administrateurs sont nommés pour une période de six ans. La composition
et le fonctionnement du Conseil d’administration sont déterminés par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Le Conseil d’administration
se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige sur convocation de

son Président.
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Date de .
I Fin de mandat AUTRES MANDATS
nomination
L. AGO exercice . L
Mme Mama TAJMOUATI Président 30/06/2017 2022 CA Holding Ynna & filiales
Holding Ynna représentée par L AGO exercice - .
Mme Mama TAIMOUATI Administrateur 30/06/2017 2022 CA filiales Holding Ynna
AGO i
M. Omar CHAABI Administrateur  30/06/2017 ZZX;Z"'W CA Holding Ynna & filiales
M. Mohammed REGBA Administrateur 30/06/2017 AGOZ?;(;Zrmce CA Houda Plast
AGO i

M. Rachid MOHAMMADI Administrateur 30/06/2017 Zt(e));ezruce Néant

Administrat
M. Abdelkader MASNAOUI (*) MINIStrAteUr40/11/2017 - Néant

Indépendant

Administrateur AGO exercice
M. Rachid BELKAHIA (** 10/11/2017 CAM Factoring & BALIMA

achi ") indépendant /11/ 2022 aroc Factoring
-~ . . CA MAROCLEAR /

Mme Amina FIGUIGUI (**¥) i‘;?"::;’:;;’:e 22/02/2022 AGOZZX;Z'C'Ce

! P EQDOM /CIMAR/DISWAY
M. Mohamed IRAQI Administrateur 30/06/2017 AGO exercice CA Houda Plast

2022

(*)  Feu Abdelkader MASANAOUI est décédé le 7 Octobre 2021
(**) M. Rachid BELKAHIA a été nommé Président du comité d’audit le 22/02/2022
(***) Mme Amina FIGUIFUI a rejoint le comité d’audit de SNEP le 22/02/2022.

e Comité d’Audit

Le comité d’Audit se compose de trois membre disposant de I'expertise, de
I'expérience et des qualifications requises pour assurer notamment la
pertinence de l'information financiére et la fiabilité des processus de gestion
des risques et de contréle interne au service des actionnaires et des autres

parties prenantes.

Da.te d? Nombre de mandats hors SNEP
nomination
Administrateur ,
M. Abdelkader MASNAOUI (*) . 10/11/2017 Néant
Indépendant
Administrat;
M. Rachid BELKAHIA (**) Administrateur 10/11/2017  CA Maroc Factoring & BALIMA
indépendant
- . CA MAROCLEAR /
Ad trat
Mme Amina FIGUIGUI (**¥) i 22/02/2022
P EQDOM /CIMAR/DISWAY
M. Mohamed IRAQI Administrateur 30/06/2017 CA Houda Plast

(*)  Feu Abdelkader MASANAOUI est décédé le 7 Octobre 2021
(**) M. Rachid BELKAHIA a été nommé Président du comité d’audit le 22/02/2022
(***) Mme Amina FIGUIFUI a rejoint le comité d’audit de SNEP le 22/02/2022.
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* |Indépendance des administrateurs * Comité de direction

) . ) ) . Le comité de direction de SNEP a pour objectif d'assurer la croissance
SNEP a pris les mesures nécessaires pour se conformer aux dispositions de

) ) ) » ) o ) rentable de I'entreprise. Il veille ainsi a la réalisation des décisions et des
I'article 41 bis de la loi n® 20-19, publiée au bulletin officiel en avril 2019,

- . ) ) o orientations stratégiques, et soumet au Conseil d’Administration des
modifiant et complétant la loi n°® 17-95 relative aux sociétés anonymes,

R o o propositions d’amélioration en termes de stratégie, de développement, de
notamment sur les critéres d’indépendance des administrateurs. A cet effet,

) o ) o ) . financement des activités de I'entreprise et de leur suivi.
le Conseil d’administration a validé la prise en compte des critéres

o ) o o ) Le comité de direction veille également a optimiser les convergences entre
d’indépendance en accueillant deux administrateurs indépendants au sein du

) o ) » ) ) . ) les différents secteurs opérationnels sur les plans financier, humain,
Conseil d’administration et du Comité d’audit, qui en est I’émanation.

technique et commercial.

+ Rémunération globale attribuée aux membres * Comités opérationnels

du Conseil d’administration . _ _ _
Afin de garantir une gouvernance solide et transparente, le conseil

Uenveloppe annuelle globale allouée a la rémunération nette des d’administration de SNEP s’appuie sur les travaux de différents comités issus
administrateurs s’éleve 3 850 000 MAD. de I'exécutif dont la mission est d'assister et d'éclairer les décisions de la
Direction Générale:
¢ Taux de présence des administrateurs aux réunions * Comité de direction

* Comité d’éthique

SNEP affiche un taux de présence de 100% de ses administrateurs aux * Comité RSE
différentes réunions. Une assiduité qui traduit Iinvestissement des * Comité de développement et Innovation
membres du Conseil dans leur mission et exerce un effet positif sur la *  Comité de nomination et de rémunération

performance de I'entreprise tout en renforcant les engagements

d’exemplarité des mesures de gouvernance prises au sein de I'entreprise.
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 Ethique, déontologie et prévention de la corruption

SNEP sensibilise I'ensemble de ses salariés aux principes de la responsabilité
sociétale de I'entreprise et s’investit pour consolider une culture positive de
I'intégrité. Cet engagement est matérialisé dans un Code de conduite des
affaires et est soutenu par un cadre complet de politiques et de procédures
élaborées par les instances de gouvernance de SNEP, notamment dans les

domaines des droits de I’'Homme et de la lutte contre la corruption.

Systéme de lancement d’alerte

Afin de renforcer la mise en ceuvre de son code de conduite, SNEP a mis en
place un dispositif d’alerte professionnelle offrant la faculté a toute personne,
salarié ou collaborateur externe (sous-traitant, fournisseur, client ... etc.) de
signaler des dysfonctionnements dont il a connaissance qui seraient
contraires aux principes déontologiques et éthiques tels qu’établis

parles codes internes de l'entreprise. Le Comité d’Alerte, composé des
membres du comité de direction, est chargé de recueillir et traiter les
signalements recus via le dispositif d’alerte professionnelle mis en place au
sein de SNEP.

En 2021, aucune alerte n’a eu lieu.

Mesures prises en réponse a des incidents de corruption

Les employés et les autres parties prenantes pourront signaler toute violation
des politiques et procédures de I'entreprise, que ce soit dans le domaine des
affaires, de I'anti-corruption, de I’environnement ou des droits de 'Homme.
Ce signalement sera réalisé a travers un service de dénonciation confidentiel

hébergé sur le site web www.snep.ma.
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Comité d’éthique

Le Comité d’Ethique SNEP est responsable de la définition des bonnes
pratiques en matiéere d’éthique professionnelle et de leur mise a disposition
dans toutes les sections de I'entreprise.

Il est amené a organiser et controler leur mise en application et procede aux

arbitrages éventuels.

* Relation avec les actionnaires : informations communiquées

Conformément aux exigences réglementaires, SNEP informe réguliérement
ses actionnaires par le biais de son site internet ou sont répertoriées
I'ensemble des publications légales exigées pour toute société cotée en
bourse.

Au titre de I'année 2021, SNEP a publié ses informations selon le calendrier

suivant :

Publications Financiéres Date de publication

Résultats annuels 2021 30/03/2022
Indicateurs Trimestriels T4 25/02/2022
Indicateurs Trimestriels T3 08/11/2021
Comptes semestriels 2021 28/09/2021
Rapport semestriel 2021 28/09/2021
Communiqué Financier S1 2021 28/09/2021
Indicateurs Trimestriels T2 04/08/2021
Indicateurs Trimestriels T1 12/05/2021
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* Déclaration des honoraires des commissaires aux comptes

Deloitte Audit Coopers Audit Maroc SA
Montant/année % par année Montant/année % par année

2021 2020 2019 2018 2021 2020 2019 2018 2021 2020 2019 2018 2021 2020 2019 2018
Commissariat aux comptes, certification, 210000 210000 180 000 180 000 100% 100% 100% 100% 210000 210000 180 000 180 000 100% 100% 100% 100%
examen des comptes individuels et consolidés
Autres diligences et prestations 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
liées a la mission des CAC
Total 210000 210000 180000 180 000 100% 100% 100% 100% 210000 210000 180 000 180 000 100% 100% 100% 100%




COMPTES ET
RAPPORTS ANNUELS

Rapport de Gestion
Comptes sociaux

Comptes consolidés

Rapport général commissaires aux comptes
Rapport d'audit sur les états financiers consolidés
Rapport spécial des commissaires aux comptes
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RAPPORT DE GESTION

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L'ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE
- Exercice clos le 31 décembre 2021 -

Messieurs les actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire conformément aux dispositions de
I'article 116 de la Loi 17-95 sur les sociétés anonymes, telle qu’elle a été modifiée et complétée,
pour vous rendre compte de |'activité de la société, ci-aprés la "Société", au cours de I'exercice clos
le 31 décembre 2021 et des résultats de cette activité et de soumettre a votre approbation les

états de synthése dudit exercice, joints au présent rapport.

Tous les documents et pieces prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a votre
disposition dans les délais impartis. Nous nous tenons a votre disposition pour toutes précisions et

tous renseignements complémentaires.

Les régles de présentation et les méthodes d'évaluation retenues pour I'établissement des états de

synthése sont conformes a la réglementation en vigueur.

Par le présent rapport, nous vous exposerons |’activité de la Société au cours de I'exercice écoulé,
les résultats obtenus, la formation du résultat distribuable, la proposition d’affectation desdits
résultats, la situation financiére, les perspectives de la Société, les informations sur la composition

du Conseil d’Administration et I'activité des Sociétés dans lesquelles elle détient des participations.

A- Faits marquants de I'année
L’année 2021 a été particulierement marquée par les faits suivants :

¢ Amélioration des performances économiques de la société en dépit de :

e L'arrét de la production du PVC pour plus d’'un mois causé par la suspension de
I'approvisionnement en oxygene ;

¢ La marche perturbée de I'usine causée par I'installation des nouveaux équipements ainsi que
par les travaux de réhabilitation du matériel existant.

¢ Veille concurrentielle rapprochée sur les prix de vente des produits vinyliques a
I'international ;

¢ Augmentation significative des prix d’achat de I'éthyléne et du fuel ;

Accélération du plan d’investissement de I’entreprise ;
Signature d’un avenant au contrat de fourniture d’électricité en énergie éolienne pour
couvrir les besoins de I'extension ;

Montée de SNEP dans le capital de la société DIMATIT.

B- Activité
En milliers de DHS 2020 2021 VAR 21/20
Chiffre d'affaires 916.916 1.082.780 18,1%
Valeur ajoutée 242.205 305.025 25,9%
EBE 170.909 225.833 32,1%
Résultat d'exploitation 149.832 207.524 38,5%
Résultat financier -6.239 -4.533
Résultat non courant -1.456 -1.002
IS 46.627 67.747 45,3%
Résultat net 95.510 134.242 40,6%
% CA 10,4% 12,4%

- Chiffre d’Affaires

Le chiffre d’affaires de la société a progressé de 18,1% suivant I’évolution des prix de vente sur le
marché mondial et national.

Les ventes des produits vinyliques (PVC & COMPOUNDS) représentent pres de 66% du chiffre
d’affaires global réalisé, enregistrant ainsi une croissance de 29,2 % par rapport a 2020, malgré
une baisse du volume des ventes conséquente a I'indisponibilité du produit.

En effet la marche de 'usine a été fortement perturbée aussi bien par le manque d’oxygéne
durant un mois et demi, que par les différents chantiers de I'extension.

Les prix de vente du PVC et des Compounds ont évolué respectivement de 67% et 60 %.

Le chiffre d’affaires des produits issus d’électrolyse (soude, chlore, hypochlorite, acide
chlorhydrique) représente 30,9% du chiffre d’affaires global et s’élévent a 333,5 MMAD contre
351,5 MMAD une année auparavant, enregistrant ainsi une baisse de 5,1%.

Cette évolution émane de la baisse des volumes vendus des produits d’électrolyse notamment

'eau de javel qui a connu une trés forte demande en 2020.
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- Valeur Ajoutée

Au cours de I'exercice 2021, la valeur ajoutée a enregistré une croissance de 25,9% évoluant de
242,2 MMAD a 305 MMAD.

Cette évolution s’explique essentiellement par I'amélioration des marges réalisées sur les ventes
des produits vinyliques au cours de I'exercice et au succés de la politique de sourcing

nouvellement pratiquée.

- Excédent brut d’exploitation :

Durant la méme période, les impots et taxes ainsi que les charges du personnel ont enregistré
respectivement des augmentations de 19,5% et 9,8% (Renforcement de I’encadrement au vu du
besoin de I'extension des capacités de production en cours).

Compte tenu de la bonne évolution de la valeur ajoutée, I'excédent brut d’exploitation s’est
amélioré, passant de 170,9 MMAD a 225,8 MMAD, en croissance de 32,1 %.

Le rapport EBE /Production est passé de 20,1% en 2020 a 22,3% en 2021.

- Résultat d’exploitation :

Le résultat d’exploitation s’éléve a 207,5 MMAD au 31 décembre 2021 contre 149,8 MMAD en
2020 soit une amélioration de 38,5 %.

Cette hausse s’inscrit dans le sillage des éléments d’amélioration cités ci-dessus, auxquels
s’ajoute une baisse des dotations d’exploitation de 2 MMAD.

La marge opérationnelle passe ainsi de 16,34% en 2020 a 19,2 % en 2021.

- Résultat financier :
La SNEP enregistre en 2021 un résultat financier de -4,5 MMAD versus -6,2 MMAD en 2020. Cette

évolution tient compte principalement de 'amélioration des cashflows et des gains de change.

- Résultat net :

La société a enregistré au cours de I'exercice 2021, un bénéfice de 134,2 MMAD, comparé a un
bénéfice net de 95,5 MMAD en 2020, soit une progression de 40.6 % suivant I'amélioration du
résultat d’exploitation.

Le taux de marge s’établit a 12,4% en 2021 versus 10,4 % en 2020.

- PEquilibre Financier
Le tableau ci-dessous décrit I’évolution de I’équilibre financier au cours des exercices 2020 et

2021:

En milliers de dirhams 2020 2021 VAR 20/21 VAR %
Fonds de roulement 318560 216 456 -102 104 -32%
Besoin en fonds de roulement 226 664 201853 -24 811 -11%
Trésorerie net 91 896 14602 77294 -84%

La situation financiére de la SNEP en 2021 se présente comme suit :

* Maitrise du besoin en fonds de roulement en dépit de la hausse du chiffre d’affaires grace a
I'efficacité de recouvrement de créances.

e Baisse limitée de la trésorerie a 14,6 MMAD malgré les dépenses importantes

d’investissement.

C- Proposition d'affectation de résultat

Nous vous proposons I'affectation suivante des résultats :

Bénéfice Net de I’exercice 2021 (DH) 134242 347,78
(+) Report a nouveau antérieur (DH) 359990611,93
Résultat distribuable (DH) 494 232 959,71
(-) Dividende (20 DH/action) 48 000 000,00
Report & nouveau au 31/12/2021 (DH) 446 232 959,71

D- Investissements

SNEP poursuit la réalisation de son plan de développement en veillant de prés a ce que ses
fournisseurs d’équipements et de services résorbent au maximum les retards d’exécution et de
démarrage des équipements, causés par la conjoncture sanitaire durant les deux derniéres
années.

Cet effort soutenu garantit a SNEP le déploiement réussi de I'étape de son programme
d’investissement PVC qui vise a atteindre, a partir de fin du deuxiéme semestre de I'année 2022,

une capacité annuelle de production de 90 KT de PVC et 65 KT de Soude.




SNEP - Comptes et Rapports 2021

RAPPORT DE GESTION

Le projet de la nouvelle unité des compounds PVC est en cours de finalisation et rentrera en
production début S2 2022.

Courant 2021, SNEP a engagé en dépenses d’investissement 181,9 M MAD contre 131,1 MMAD
en 2020.

Par ailleurs, SNEP a finalisé Les études pour procéder au changement de la membrane Il de
I"'unité Electrolyse (Production de soude) pour une enveloppe de 50 MDH. Cette unité entrera en

service fin 2022 - début 2023 et son financement sera assuré en leasing.

E- Délai de paiement loi 32-10

En application de la loi no 32-10 complétant la loi no 15-95 formant code de commerce publiée
le 06 octobre 2011 et son décret d'application no 2-12-170 du 30 Juillet 2012, nous vous

présentons |'échéancier des dettes fournisseurs comme suit :

Dettes Dettes Dettes échues
Montant dettes échues de Dettes Plus de
. R Montant dettes . A
En DHS fournisseursa la . moins de échues entre Echues entre 90 jours
. Non échues .
cloture 31 &61 jours
30 jours 61 & 90 jours

31/12/20 185.141.313,59 106.765.232,05 11.463.564,90 3.014.519,69 4.398.727,04  59.536.933,75

31/12/21 278.986.022,34 204.655.260,30  3.994.042,09 4.167.688,95 254812,42 65914218,42

F- Filiales et participations

HOUDAPLAST
La société Houdaplast en Cote d'lvoire est détenue a 100% par SNEP, ses titres de participation et
créances sont provisionnés a 100%. La mise en sommeil de la société a été reconduite pour

I'année 2021.

DIMATIT

SNEP détient 46.5% du capital de Dimatit versus 34 % en 2020 a la suite d’'une augmentation de
capital de 60 MMAD de la filiale.

A l'instar des entreprises de transformation plastique, 'activité de DIMATIT subit encore les
effets de la pandémie.

Le chiffre d’affaires de la société a enregistré une hausse de +28,4 % passant de 270 MMAD en
2020 a 346,8 MMAD en 2021.

Le résultat net ressort a 1,6 MMAD versus -2,5 MMAD en 2020.

G- Evénements post- cloture

Néant

H- Perspectives

En dépit de la situation sanitaire, qui a causé des retards de livraison de certains équipements et

a limité les déplacements des techniciens étrangers en charge du montage, SNEP a tout de

méme relevé le défi en avangant sur ses différents projets qui sont aujourd'hui a 90%

d’avancement.

Ces investissements permettront a SNEP d’atteindre ses objectifs annoncés aussi bien en termes

de Business plan que de parts de marchés.

J- Mandats des Administrateurs

LISTE DES MANDAT CA DE FONCTION DUREE
ADMINISTRATEURS SNEP
Mme Mama TAJMOUATI Administrateur  Présidente du CA  AGO exercice
2022
Holding Ynna représentée  Administrateur Membre duCA  AGO exercice
par Mme Mama TAJMOUATI 2022
M. Omar CHAABI Administrateur Membre du CA  AGO exercice
2022
M. Mohammed REGBA Administrateur Membre du CA  AGO exercice
2022
M. Rachid MOHAMMADI Administrateur Membre duCA  AGO exercice
2022
Mme Amina FIGUIGUI (*) Administratrice  Membre du comité AGO exercice
indépendante d’audit 2022
M. Mohamed IRAQI Administrateur Membre du comité AGO exercice
d’audit 2022
M. Rachid BELKAHIA Administrateur Président du AGO exercice
indépendant comité d’audit 2022

AUTRES MANDATS

CA Holding Ynna & filiales

CA filiales Holding Ynna

CA Holding Ynna & filiales
CA Houda Plast

Néant

CA MAROCLEAR/

EQDOM /CIMAR/DISWAY
CA Houda Plast

CA Maroc Factoring & BALIMA

(*) : Mme AMINA FIGUIGUI a rejoint le comité d’audit de SNEP a compter du 22/02/2022.

CAC Représenté par
Deloitte Audit Mme Sakina BENSOUDA
Coopers Audit Maroc M. Abdelaziz ALMECHATT

Fait a Casablanca, le 28 mars 2022
Le Conseil d’Administration,

Mandat

AGO Exercice 2022

AGO Exercice 2021
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hlLAN ACTIF

(Montants en dhs)

Immobilisations en non valeurs->[A]
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Immobilisations incorporelles-> [B]
Immobilisations en Recherche et Dev.
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles ->[C]
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Immobilisations financiéres->[D]

Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

Ecarts de conversion actif-> [E]
Diminution des créances immobilisées
Augmentations des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

Stocks—>[F]

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

Créances de I'actif circulant->[G]

Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation- Actif

Titres valeurs de placement->[H]

Ecarts de conversion actif-> [I]|Eléments circulants
TOTAL Il (F+G+H+l)

Trésorerie-Actif

Cheques et valeurs a encaisser

Banques, T.G et C.C.P

Caisse, Régie d'avances et accréditifs
TOTAL Il

TOTAL GENERAL I+I1+11

31-déc-21

Brut Amortissement

47.381.318,14

30.568.700,94

16.812.617,20
1.504.178.101,04
4.814.184,20
70.099.611,45
1.102.645.986,00
16.549.336,88
13.684.913,10
355.674,60
296.028.394,81
487.046.824,56
1.419.971,65
170.735.735,76
314.891.117,15

2.038.606.243,74
158.674.129,40
104.000,00
147.861.510,79
286.773,44
1.438.287,89
8.983.557,28
608.435.049,75
905.136,82
476.205.033,33
901.566,89
54.646.380,30

72.253.539,15
3.523.393,26

419.218,66
767.528.397,81
192.699.459,00

17.668.870,32

174.960.588,68

70.000,00
192.699.459,00

2.998.834.100,55 1.253.962.214,82 1.744.871.885,73 1.496.836.438,18

30.533.709,27

30.533.709,27

1.151.112.307,71

61.905.545,03
1.061.316.903,85
16.431.533,81
11.254.501,23
203.823,79

43.363.539,46
447.000,00

19.968.342,66
22.948.196,80

1.225.009.556,44
14.157.677,29

14.157.677,29

14.794.981,09

14.794.981,09

28.952.658,38

Net

16.847.608,87

34.991,67

16.812.617,20
353.065.793,33
4.814.184,20
8.194.066,42
41.329.082,15
117.803,07
2.430.411,87
151.850,81
296.028.394,81
443.683.285,10
972.971,65
150.767.393,10
291.942.920,35

813.596.687,30
144.516.452,11
104.000,00
133.703.833,50
286.773,44
1.438.287,89
8.983.557,28
593.640.068,66
905.136,82
461.410.052,24
901.566,89
54.646.380,30

72.253.539,15
3.523.393,26

419.218,66
738.575.739,43
192.699.459,00

17.668.870,32

174.960.588,68

70.000,00
192.699.459,00

BILAN PASSIF

(Montants en dhs)

31-déc-20
Nei
CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1)

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé

Dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

14.658.418,20 Réserve fega'e
247.560.704,54) Autres réserves
4.814.184,20 Report a nouveau (2)
7.943.687,36 Re:sultat en instavnce diaffectation
53.561.712,09 Résultat net c{e I'exercice (2)
Total des capitaux propres (A)

14.715.747,37

57.329,17]

250.612,67 Capitaux propres assimilés (B)
1.932.867,74 pltaux propres as
5.637,69 Subvention d'investissement
179.052.002,80 Provisions réglementées
401.076.349,26¢| Dettes de financement (C)
493.583,24 Emprunts obligataires
168.640.155,67]
231.942.610,35 Autres dettes de financement
Provisions durables pour risques et charges (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
663.352.801,17 Ecarts de conversion-passif (E)
109.359.422,33) Augmentation des créances immobilisées
708.100,00 Diminution des dettes de financement

92.174.973,42 TOTAL | (A+B+C+D+E)

150.658,89 Dettes du passif circulant (F)
4.930.860,60) . .
Fournisseurs et comptes rattachés
11.394.829,42
498.179.209,20) Clients créditeurs, avances et acomptes
1.162.575,40) Personnel
409.797.528,12 Organismes sociaux
925.520,94

Etat
Comptes d'associés
Autres créanciers

43.367.975,12

41.950.626,48
974.983,14 Comptes de régularisation passif
115.255,04 Autres provisions pour risques et charges (G)
79.600,00) Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)

TOTAL Il (F+G+H)
TRESORERIE PASSIF
Crédits d'escompte

607.733.486,57|
225.750.150,44)

19.789.774,51 Crédits de trésorerie
205.890.375,93 Banques (Soldes créditeurs)
70.000,00) TOTAL Il

225.750.150,44
TOTAL GENERAL I+II+11

31-déc-21
858.232.959,71
240.000.000,00

240.000.000,00
240.000.000,00

24.000.000,00
100.000.000,00
359.990.611,93

134.242.347,78
858.232.959,71

171.720.875,92

171.720.875,92
98.613,00

98.613,00

1.030.052.448,63
534.090.996,24

278.986.020,34
236.115,20

1.204.639,43
4.083.807,02
126.234.323,91
57.088.542,67
66.128.206,36
129.341,31
2.571.538,61
59.849,38

536.722.384,23
178.097.052,87
62.317.999,97

74.412.099,98
41.366.952,92
178.097.052,87

1.744.871.885,73

31-déc-20
759.990.611,93}
240.000.000,00)

240.000.000,00)
240.000.000,00)

24.000.000,00
100.000.000,00)
300.480.334,35

95.510.277,58
759.990.611,93}

221.823.724,57

221.823.724,57
98.613,00|

98.613,00)

981.912.949,50|
379.536.870,01}

185.141.313,59
248.426,59

1.553.736,05
3.777.720,36|
103.971.936,32
34.438.559,67
50.278.274,29
126.903,14
1.423.455,75]
109.300,00|

381.069.625,76|
133.853.862,92
12.587.564,19

95.520.899,98
25.745.398,75|
133.853.862,92

1.496.836.438,18|
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ICOMPTES DES PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes)

\
Vil

vin

X
X
Xl

Xi

(Montants en dhs)

DESIGNATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en I'état)

Ventes de biens et services produits

Chiffres d'affaires

Variation de stocks de produits (1)
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation : transferts de charges
Total |

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus(2) de marchandises

Achats consommés(2) de matiéres et fournitures

Autres charges externes
Imp6ots et taxes

Charges de personnel
Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation

Total Il

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)
PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de partic. Et autres titres immobilisés
Gains de change

Interéts et autres produits financiers
Reprises financiéres : transfert charges
Total IV

CHARGES FINANCIERES

Charges d'interéts

Pertes de change

Autres charges financiéres

Dotations financiéres

Total V

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

RESULTAT COURANT (l11+VI)

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges

Total Vil

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations
cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortissements et aux
provisions

Total IX

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)
IMPOTS SUR LES RESULTATS

RESULTAT NET (XI-XI1)

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

OPERATIONS

Propres a
I'exercice

1
1.093.501.818,68

62.455.933,48
1.020.324.505,89
1.082.780.439,37
-5.767.730,30

16.489.109,61
1.093.501.818,68
885.711.820,93
55.592.266,60
600.246.289,41
115.883.820,15
11.137.471,89
68.054.513,44

6.000.000,00

28.797.459,44
885.711.820,93
207.789.997,75
12.788.653,89

3.649.198,89
8.974.635,46
164.819,54
12.788.653,89
17.321.497,90
16.043.864,85
324.008,55
534.405,84
419.218,66
17.321.497,90
-4.532.844,01
203.257.153,74
59.936.730,01
59.936.730,01

59.936.730,01
60.938.706,27

59.882.517,59

247.724,48
808.464,20
60.938.706,27

-1.001.976,26
202.255.177,48
67.747.018,00

134.508.159,48

Concernant les
exercices
précédents
2

265.811,70

150.393,61
115.418,09

265.811,70
-265.811,70

-265.811,70

-265.811,70

-265.811,70

TOTAUX DE
L'EXERCICE

3=2+1
1.093.501.818,68

62.455.933,48
1.020.324.505,89
1.082.780.439,37
-5.767.730,30

16.489.109,61
1.093.501.818,68
885.977.632,63
55.592.266,60
600.396.683,02
115.999.238,24
11.137.471,89
68.054.513,44

6.000.000,00

28.797.459,44
885.977.632,63
207.524.186,05
12.788.653,89

3.649.198,89
8.974.635,46
164.819,54
12.788.653,89
17.321.497,90
16.043.864,85
324.008,55
534.405,84
419.218,66
17.321.497,90
-4.532.844,01
202.991.342,04
59.936.730,01
59.936.730,01

59.936.730,01
60.938.706,27

59.882.517,59

247.724,48
808.464,20
60.938.706,27

-1.001.976,26
201.989.365,78
67.747.018,00

134.242.347,78

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

4
904.487.351,25

39.855.747,30)
877.060.273,02
916.916.020,32
-27.977.148,21

15.548.479,14
904.487.351,25
754.655.194,00
37.178.592,69
538.234.914,48
71.320.667,56
9.320.303,78
61.975.654,67]

6.009.216,43

30.615.844,39
754.655.194,00
149.832.157,25
10.404.373,09

1.268.245,7¢
8.718.427,33
417.700,00
10.404.373,09
16.643.538,12
13.715.886,51
2.150.291,07|
690.978,74
86.381,80
16.643.538,12
-6.239.165,03
143.592.992,22
10.847.537,79
10.235.503,89

612.033,89

10.847.537,79
12.303.166,42

10.122.879,21

836.431,4¢
1.343.855,75
12.303.166,42

-1.455.628,64
142.137.363,5
46.627.086,00

95.510.277,54

Vi

Vil
Vil

IX

X

ETAT DES

10

11
12

13
14

15

SOLDES DE GESTION (E S G)

(Montants en dhs)

Ventes de Marchandises ( en I'état)

Achats revendus de marchandises
MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT
PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)
Ventes de biens et services produits

Variation stocks produits

Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-

méme
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7)
Achats consommés de matiéres et fournitures

Autres charges externes
VALEUR AJOUTEE (1+11+l11)
Subventions d'exploitation
Impéts et taxes

Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) |OU
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Reprises d'exploitation, transferts de charges
Dotations d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-)
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT (+ou-)

RESULTAT NON COURANT

Imp6ts sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021)

EXERCICE

62.455.933,48

55.592.266,60
6.863.666,88
1.014.556.775,59
1.020.324.505,89

-5.767.730,30

716.395.921,26
600.396.683,02

115.999.238,24
305.024.521,21

11.137.471,89
68.054.513,44

225.832.535,88

6.000.000,00
16.489.109,61

28.797.459,44
207.524.186,05

-4.532.844,01
202.991.342,04
-1.001.976,26

67.747.018,00
134.242.347,78

EXERCICE PRECEDENT]

39.855.747,30

37.178.592,69
2.677.154,61
849.083.124,81
877.060.273,02

-27.977.148,21

609.555.582,04
538.234.914,48

71.320.667,56
242.204.697,38

9.320.303,78
61.975.654,67

170.908.738,93

6.009.216,43
15.548.479,14

30.615.844,39
149.832.157,25

-6.239.165,03]
143.592.992,22
-1.455.628,64

46.627.086,00
95.510.277,58

1 Résultat net de I'exercice 134.242.347,78 95.510.277,58
Bénéfice + 134.242.347,78 95.510.277,58
Perte -

2 + Dotations d'exploitation (1) 14.389.313,29 15.404.101,98

3 + Dotations financiéres (1)

4 + Dotations non courantes (1)

5 - Reprises d'exploitation (2)

6 - Reprises financiéres (2)

7 Reprises non courantes (2)

8 - Produits des cessions d'immobilisation 59.936.730,01 10.235.503,89

9 + Valeurs nettes d'amortiss. Des immo. Cédées 59.882.517,59 10.122.879,21
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 148.577.448,65 110.801.754,88

10 - Distributions de bénéfices 36.000.000,00

1l = AUTOFINANCEMENT 112.577.448,65 110.801.754,8ﬂ
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

|. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN
(Montants en dhs)

IMASSES

Financement permanent

Moins actif immobilisé

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A)
Actif circulant

Moins Passif circulant

= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)
TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A-B

Exercice

b
1.030.052.448,63
813.596.687,30
216.455.761,33
738.575.739,43

536.722.384,23
201.853.355,20
14.602.406,13

Exercice précédent

a
981.912.949,50
663.352.801,17
318.560.148,33
607.733.486,57

381.069.625,76
226.663.860,81
91.896.287,52

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
Exercice a-b
Emplois Ressources
c d

48.139.499,13

150.243.886,13

102.104.387,00

130.842.252,86
155.652.758,47
24.810.505,61
77.293.881,39

1. EMPLOIS ET RESSOURCES

. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
IAUTOFINANCEMENT  (A)

4+ Capacité d'autofinancement

- Distributions de bénéfices

ICESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)
+ Cessions d'immobilisations incorporelles

t+ Cessions d'immobilisations corporelles

+ Cessions d'immobilisations financieres

- Récupérations sur créances immobilisées

IAUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©
- Augmentations de capital, apports
t+ Subvention d'investissement

TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)
I.LEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

IACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E)

+ Acquisitions d'immobilisations incorporelles

t+ Acquisitions d'immobilisations corporelles
t+ Acquisitions d'immobilisations financiéres
+ Augmentation des créances immobilisées

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

TOTAL II. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

[lll. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.)
V. VARIATION DE LA TRESORERIE

TOTAL GENERAL

IAUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) | (nettes de primes de remboursement)

Emplois

242.393.717,01

2.154.199,00

179.754.582,17
60.484.935,84

50.102.848,65

292.496.565,66

292.496.565,66

Exercice

Ressources

112.577.448,65

148.577.448,65

36.000.000,00
77.814.730,01

59.936.730,01

17.878.000,00

24.810.505,61
77.293.881,39

292.496.565,66

Exerce précédent
Emplois Ressources

110.801.754,88

110.801.754,88

30.818.482,05

10.235.503,89

20.582.978,16

149.786.438,17

135.789.134,45

3.430.502,70

132.257.958,75
100.673,00

24.165.007,43

159.954.141,88
43.731.194,89
175.183.728,11

335.137.869,99 335.137.869,99
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- ACTIF IMMOBILISE

A- Evaluation a l'entrée

f1- Immobilisations en non valeurs

La valeur d'entrée est constituée par le colt de revient de
'immobilisation.

P- Immobilisations incorporelles
La valeur d'entrée est constituée par le colt de revient de
'immobilisation.

B- Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(it d'acquisition
bu de production, compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens.

¥- Immobilisations financiéres

Bont portées dans ce poste de bilan, les sommes payées pour
'acquisition des titres de participation, ainsi que pour les dépots et
cautionnements.

Les titres de participation sont comptabilisés a leur date d’entrée au
colt d’acquisition ou a leur valeur d’apport.
A la cloture, les titres de participation sont évalués a la valeur actuelle
estimée en fonction de la quote-part dans la situation nette ou de la
aleur d'utilité.

La valeur d’utilité est estimée principalement sur la base de la
méthode des flux futurs actualisés.

Si la valeur actuelle ainsi déterminée est inférieure a la valeur
comptable des titres détenus, une provision pour dépréciation est
enregistrée.

Ces créances sont comptabilisées au niveau des rubriques « Créances
mmobilisées », « Clients et comptes rattachés » et « Autres
débiteurs ».

Les créances rattachées aux titres sont appréciées suivant les
performances financiéres des participations et leur capacité d’honorer
leurs engagements.

B- Création des valeurs

fL- Méthodes d'amortissements

Les méthodes d'amortissement pratiquées sont les méthodes prévues
par les régles fiscales en vigueur pour chaque catégorie
d'immobilisation

- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence.

B- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Actif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change a la
date de cl6ture.

I- ACTIF CIRCULANT

A- Evaluation a I'entrée

fL- Stocks

La méthode d'évaluation du Stock a la fin d'exercice est la méthode du
prix moyen pondéré (PMP)

D- Créances

Les créances sont inscrites en comptabilité pour leur montant nominal.

Ces créances sont comptabilisées au niveau des rubriques « Créances
mmobilisées », « Clients et comptes rattachés » et « Autres
débiteurs ».

Les créances rattachées aux titres sont appréciées suivant les
performances financiéres des participations et leur capacité d’honorer
eurs engagements.

A1 PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE

3-Titres et valeurs de placement

Les titres et valeurs de placement sont estimés a la date de cl6ture ay
cours de la valeur a la date de fin d'exercice.

B- Création des valeurs

1- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

- PDR: Selon le taux de rotation

- Produit chimique: Selon le taux de rotation et décision de
I'utilisateur

- Produit fi Ecart prix de revient/prix de ventq
- Produit semi-fini: Impact de I'écart PV/PR du PVC sur le stocl
MVC/DCE

- Créances : Les créances contentieuses sont dépréciées en fonctiory
de I'évaluation du risque de non recouvrement

- Titres et valeurs de placement: Par différence entre le cours de
comptabilisation et le cours moyen mensuel de fin d'exercice.

2- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Actif
Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change a I3
date de cléture.

11I- FINANCEMENT PERMANENT

1- Méthodes de réévaluation

Les capitaux propres et dettes de financement sont inscrites a leu
valeur nominale.

2- Méthodes d'évaluation des provisions réglementées

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur nominald
brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant dd
la différence.

3- Dettes de financement permanent

Les dettes de financement sont inscrites en comptabilité pour leu
montant nominal.

4- Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques ef]
charges

Une provision pour risques et charges est constituée pour faire face 3
la charge future ou au risque créés au cours de |'exercice.

5- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Passif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change a |9
date de cl6ture.

IV- PASSIF CIRCULANT (Hors trésorerie)
1- Dettes du passif circulant
Les dettes du passif circulant sont inscrites pour leur montant nominal

2- Méthodes d'évaluation des autres provisions pour risques ef
charges

Une provision pour risques et charges est constituée pour faire face 3
la charge future ou au risque créés au cours de I'exercice.

3- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Passif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change a I3
date de cl6ture.

V- TRESORERIE

1- Trésorerie - Actif

La trésorerie est comptabilisée a la date de son engagement. L3
société utilise le rapprochement bancaire pour rapprocher ses soldes|
comptables aux soldes bancaires.

2- Trésorerie - Passif

La trésorerie est comptabilisée a la date de son engagement. L3
société utilise le rapprochement bancaire pour rapprocher ses soldes|
comptables aux soldes bancaires.

3- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur nominalg
brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant deg
la différence.
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INDICATION DES DEROGATIONS

Indication des Dérogations

|- Dérogations aux principes comptables

ETAT DES DEROGATIONS

fondamentaux NEANT

II- Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT
. . N ol

I11- Dérogations aux régles d'établissement et de NEANT

[présentation des états de synthése

Justifications des Dérogations Patrimoine, la Situation Financiere et les

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
Influence des Dérogations sur le

Résultats

NEANT

NEANT

NEANT

Nature des Changements

Etat des Changements de Méthodes

Justification des Changements

| CHANGEMENT AFFECTANT LES METHODES

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021)

Influence sur le Patrimoine, la Situation
Financiere et les Résultats

D'EVALUATION NEANT

Il CHANGEMENT AFFECTANT LES REGLES DE NEANT

PRESENTATION

Détail des Non-Valeurs
Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021)
Compte Principal Intitulé Montant
211 FRAIS PRELIMINAIRES
2111 Frais de constitution
2112 Frais préalables au démarrage
2113 Frais d'augmentation du capital
2114 Frais sur opérations de fusions, scissions et transformations NEANT
2116 Frais de prospection
2117 Frais de publicité
2118 Autres frais préléminaires
212 CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES
2121 Frais d'acquisitions des immobilisations
2125 Frais d'émission des emprunts NEANT
2128 Autres charges a répartir
213 PRIME DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
NEANT

2130 Primes de reboursements des obligations

TOTAL
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Montant en dhs)

* Frais préliminaires

[* Fonds commercial
I* Terrains
™* Constructions

I* Matériel de transport

[TOTAL GENERAL

NATURE

MMOBILISATION EN NON-VALEURS

I Charges a répartir sur plusieurs exercices

I* Primes de remboursement obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

I Immobilisation en recherche et développement
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires

I* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

™ Installat. techniques, matériel et outillage

I* Mobilier, matériel bureau et aménagements

I* Autres immobilisations corporelles
I* Immobilisations corporelles en cours

Tableau des Immobilisations autres que Financiéres

MONTANT BRUT DEBUT

EXERCICE

45.227.119,14

30.568.700,94

14.658.418,20
1.457.101.360,57
4.814.184,20
68.846.849,35
1.175.110.134,11
16.549.336,88
12.542.434,94
186.418,29
179.052.002,80
1.502.328.479,71

Acquisition

2.154.199,00

2.154.199,00
179.754.582,17

1.252.762,10
811.187,56

1.142.478,16
169.256,31
176.378.898,04
181.908.781,17

AUGMENTATION
Production par
I"entreprise pour elle- Virement
méme
2.392.104,32
2.392.104,32
2.392.104,32

Cession

60.216.719,61

3.206.317,90

57.010.401,71
60.216.719,61

DIMINUTION

Retrait

72.461.122,09

72.461.122,09

72.461.122,09

Virement

2.392.104,32

2.392.104,32
2.392.104,32

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

MONTANT BRUT FIN EXERCICE

47.381.318,14

30.568.700,94

16.812.617,20
1.504.178.101,04
4.814.184,20
70.099.611,45
1.102.645.986,00
16.549.336,88
13.684.913,10
355.674,60
296.028.394,81
1.551.559.419,18

Montant en dhs)

[* Frais préliminaires

[* Fonds commercial
I* Terrains
i* Constructions

I* Matériel de transport

[TOTAL GENERAL

Tableau des Amortissements

MMOBILISATION EN NON-VALEURS

I Charges a répartir sur plusieurs exercices

I* Primes de remboursement des obligations
MMOBILISATIONS INCORPORELLES

I* Immobilisation en recherche et développement
I* Brevets, marques droits et valeurs similaires

I* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

i* Installations techniques; matériel et outillage

NATURE

I* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers
I* Autres immobilisations corporelles
I Immobilisations corporelles en cours

Cumul début exercice

1

30.511.371,77

30.511.371,77

1.209.540.656,03

60.903.161,99
1.121.548.422,03
16.298.724,21
10.609.567,20
180.780,60

1.240.052.027,80

Dotation de I'exercice

22.337,50

22.337,50

14.366.975,79

1.002.383,04
12.563.805,93
132.809,60
644.934,03
23.043,19

14.389.313,29

Amortissement sur les immobilisations sorties

3

72.795.324,11

72.795.324,11

72.795.324,11

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
Cumul d’amortissement en fin d’exercice

4=1+2-3

30.533.709,27

30.533.709,27

1.151.112.307,7

61.905.545,03
1.061.316.903,85
16.431.533,81
11.254.501,23
203.823,79

1.181.646.016,98

(Montant en dhs)

28/02/2021
31/03/2021
15/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021
31/12/2021

[Date de cession ou de retrait

Total

Compte principal

239
239
239
239
233
233
233
233
233
233
233
233
233

Montant brut

944.119,90
12.427.021,60
17.336.602,67
29.508.975,44
33.569.699,80
21.500.000,00

5.001.174,09
2.740.032,33
2.506.724,37
2.247.383,02
1.848.608,48
1.547.500,00
1.500.000,00

132.677.841,70

Tableau des Plus ou Moins Values sur Cessions ou Retraits d'Immobilisations

Amortissements cumulés

Valeur net d’amortissements

0,00 944.119,90

0,00 12.427.021,60

0,00 17.336.602,67
334.202,02 29.174.773,42
33.569.699,80 0,00
21.500.000,00 0,00
5.001.174,09 0,00
2.740.032,33 0,00
2.506.724,37 0,00
2.247.383,02 0,00
1.848.608,48 0,00
1.547.500,00 0,00
1.500.000,00 0,00

72.795.324,11

59.882.517,59

Prix de cession

945.179,97
12.446.098,97
17.263.476,36
29.281.974,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
59.936.730,01

Plus Values

1.060,07
19.077,37
0,00
107.201,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
127.338,73

Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021

Moins values

0,00
0,00
73.126,3Y
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
73.126,31
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Tableau des Titres de Participation

(Montant en dhs)

Participation au Prix d’acquisition

Valeur nette

Extrait des derniers états de synthése de la société émettrice

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021

Produits inscrits au

. . el . . Secteur d’activité Capital social R o ) .
Raison sociale de la société émettrice N°IF capital en % global comptable Date de cléture Situation nette Résultat net C.P.Cde I'exercice
1 2 3 4 5 6 7 8 9
NNAAIR 1033249 TRANSPORT 100.000,00 99,00 99.000,00 99.000,00 31/12/2021 51.226,27 -5.237,43 0,00
DIMATIT 1067819 INDUSTRIE 128.353.950,00 46,50 291.843.920,35 291.843.920,35 31/12/2021 304.003.731,52 1.584.618,30 0,00
HOUDA PLAST 0 INDUSTRIE 22.948.196,80 100,00 22.948.196,80 0,00 31/12/2005 -3.226.206,37 -5.536.113,27 0,00
Total 151.402.146,80 - 314.891.117,15 291.942.920,35 - 300.828.751,42 -3.956.732,40 0,00
Tableau des Provisions
(Montant en dhs) Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
DOTATIONS REPRISES
NATURE MONTANT DEBUT EXERCICE , - . - ) P . i MONTANT FIN EXERCICE
D’exploitation Financiéres Non courantes D’exploitation Financiéres Non courantes
1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé 43.363.539,46 43.363.539,46
D. Provisions réglementées
B. Provisons durables pour risques et charges 98.613,00 98.613,00
SOUS TOTAL (A) 43.462.152,46 43.462.152,46
/. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors trésorerie) 30.784.474,18 14.408.146,15 16.154.742,41 85.219,54 28.952.658,38
5. Autres Provisions pour risques et charge 1.423.455,75 419.218,66 808.464,20 79.600,00 2.571.538,61
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
SOUS TOTAL (B) 32.207.929,93 14.408.146,15 419.218,66 808.464,20 16.154.742,41 164.819,54 31.524.196,99
TOTAL (A+B) 75.670.082,39 14.408.146,15 419.218,66 808.464,20 16.154.742,41 164.819,54 74.986.349,45

Tableau des Créances

(Montant en dhs)
Créances

De I'Actif Immobilisé
Préts immobilisés
Autres créances financiéres

De I'actif circulant

Fournisseurs débiteurs avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d’associés

Autres débiteurs

Compte de régularisation actif

TOTAUX

Total

172.155.707,41
1.419.971,65
170.735.735,76

608.435.049,75
905.136,82
476.205.033,33
901.566,89
54.646.380,30

72.253.539,15
3.523.393,26

780.590.757,16

Analyse par Echéance
Echues et non

Montants sur I'Etat et

Montants en Devises

Plus d'un an Moinsd'un an .
recouvrées
151.959.875,23 0,00 20.195.832,18
1.192.482,13 0,00 227.489,52
150.767.393,10 0,00 19.968.342,66

591.887.832,24
905.136,82
459.657.815,82
901.566,89
54.646.380,30

72.253.539,15
3.523.393,26

151.959.875,23 591.887.832,24

16.547.217,51

16.547.217,51

36.743.049,69

Organismes Publics

72.077.312,31

17.430.932,01

54.646.380,30

72.077.312,31

Autres Analyses

160.347.942,08

160.347.942,08

154.342.009,61

137.984.009,61

16.358.000,00

314.689.951,69

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021

Montants sur les Entreprises liées Montants Représentés par Effets

38.382.752,89

38.382.752,89

177.448.597,33

161.090.597,33]

16.358.000,00

215.831.350,22
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TABLEAU DES DETTES

(Montant en dhs)

Dettes

IDE FINANCEMENT
Emprunts obligataires

Autres dettes de financement

DU PASSIF CIRCULANT

Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes

Personnel
Organismes sociaux
Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de régularisation - Passif

TOTAUX

Total

171.720.875,92

171.720.875,92

534.090.996,24

278.986.020,34
236.115,20
1.204.639,43

4.083.807,02
126.234.323,91
57.088.542,67

66.128.206,36
129.341,31

705.811.872,16

Analyse par Echéance

Plus d'un an Moins d'un an

129.038.197,79 42.682.678,13

129.038.197,79 42.682.678,13

459.760.234,20

204.655.258,30
236.115,20
1.204.639,43

4.083.807,02
126.234.323,91
57.088.542,67

66.128.206,36
129.341,31

129.038.197,79 502.442.912,33

Echues et non payées

74.330.762,04

74.330.762,04

74.330.762,04

Montants sur |'Etat et
Organismes Publics

Montants en Devises

97.886.700,00 137.108.475,40

97.886.700,00 7.883.289,53

2.990.861,96

126.234.323,91

97.886.700,00 137.108.475,40

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
Autres Analyses

Montants sur les Entreprises liées Montants Représentés par Effets

135.480.838,26 7.993.229,66

72.392.295,59 7.993.229,66|
57.088.542,67
6.000.000,00

135.480.838,26 7.993.229,66

(Montant en dhs)
Tiers Débiteurs ou Tiers Créditeurs

Bureté donnée

AFABAIL

ATTIJARI WAFA BANK

ATTIJARI WAFA BANK

SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES

SOGELEASE MAROC

SOGELEASE MAROC

SOGELEASE MAROC

SOGELEASE MAROC

AFABAIL
AFABAIL
SOGELEASE MAROC

SOGELEASE MAROC

AFABAIL

AFABAIL

Sureté recue

ABLEAU DES SORETES REELLES DONNEES OU RECUES

22.000.000,00
60.000.000,00
30.000.000,00

100.000.000,00

3.248.044,00

1.932.007,00

1.245.831,00

3.791.364,00

17.587.952,00
40.524.484,52
907.301,00

11.538.799,00

496.000,00

292.055,00

Montant couvert par la sureté

Nature (1)

HYPOTHEQUE
HYPOTHEQUE
NANTISSEMENT
NANTISSEMENT

Date et Lieu d'inscription

25/01/2018 a EL JADIDA

08/10/2019 a CASABLANCA
08/10/2020 a CASABLANCA

13/01/2021

2021-01-14

2021-01-14

2021-01-14

2021-02-06

09/04/2021

20/04/2021

25/05/2021

25/06/2021

Objet (2)(3)

CREDIT BAIL
TERRAIN SNEP
FONDS DE COMMERCE
FONDS DE COMMERCE

CONTRAT N°075658 01 UNITE COMPLETE D¢EVAPORATION
D¢ETHYLENE SERIE N° 20637 ET N°20638

CONTRAT N°074184 01 MATERIEL AEROREFRIGERANT PRODUCT
CONDENSER+EMBALLAGE MARITIME SN°0055513

CONTRAT N°073993 FOURNITURE DE 2ECHANGEURS
SN°13133/13134 + 3REACTEURS SN°13135/13136/13137

CONTRAT N°073985 01 ECHANGEUR TUBULAIRE VH 204 SERIE N°
841950 80
CONTRAT N°S0065470 BIEN : UNITE DE COMPRESSION SFN° 3C 17
000386 SERIE : 17508
CONTRAT 0124590
CONTRAT N°075143 02 ECHANGEURS TUBULAIRES VH 205 A/B
SERIE N°2654
CONTRAT N°073992 CONCEPTION ET REALISATION DE 21
ECHANGEURS
CONTRAT N°S0289320 BIEN : 02 CHARIOT ELEVATEUR DIESEL 3
MARQUE CLARK MODELE

CONTRAT N°S0289330 BIEN : CAMION ISUZU

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
V.N.C. de la sureté donnée

2.162.200,00
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(Montant en dhs)
ngagements Donnés
DMISSION TEMPORAIRE

MPORTATIONS TEMPORAIRES
ETTRES DE GARANTIES
Engagements Recus

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Montants Exercice

682.288,94
28.117.554,00
14.000.000,00

585.514,00

772.745,00

727.093,00

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
Montants Exercice Précédent

682.288,94
23.041.804,00
14.000.000,00

585.514,00

772.745,00

727.093,00

TABLEAU DES BIENS EN CREDIT-BAIL

(Montant en dhs)
RUBRIQUES

1

SYSTEME DE COMPRESSION DE CHLORE GARO
UNITE D ELECTROLYSE ThyssenKrupp
IGROUPE EAU FRIGORIFIQUE POX INVEST SA
2 CHARIOTS ELEVATEURS DIESEL FENNIE
ICAMION ISUZU SDAMA

UNITE D EVAPORATION CRYONORM
REACTEUR CHLORATION AGUILAR
IMATERIEL AEROREFIRIGERANT ASTRA
ECHANGEURS TUBULAIRE WELDERS
ECHANGEUR TUBULAIRE SILVA MATOS
ECHANGEUR TUBULAIRES QUIRI

ENSEMBLE DE MATERIEL DE PRODUCTION
ACC NOUVELLE SECTION MVC PROPAC
BAC SECTION OXYCLORATION SCIF
ICOMPRESSION DES GAZ ATLAS COPCO
ICOLONNE DE QUENCH SCIF

BALLONS SCIF

REACTEUR ET BAC SCIF

2 FILTRES DE BOUILLE WELDERS

Total

Date de la
premiére échéance

2
05/06/2018
05/03/2019
25/12/2019
25/12/2019
10/10/2020
05/12/2020
25/12/2020
25/12/2020
25/12/2020
05/04/2021
25/04/2021
05/12/2021
05/12/2021
05/12/2021
25/12/2021
25/12/2021
25/12/2021
25/12/2021
25/12/2021

Durée du contrat  Valeur estimée du bien a

en mois

3
63
63
60
51
48
60
60
60
60
60
60
60
60
60
60
60
60
60
60

la date du contrat

4
17.587.952,15
40.524.484,52

1.299.115,84
496.000,00
292.055,00
3.248.043,04
1.264.091,62
1.932.006,17
3.791.363,06
907.300,11
11.538.798,86
4.689.244,28
15.350.544,79
5.011.361,00
12.574.232,02
1.124.166,00
2.942.006,00
2.422.467,00
945.179,97
127.940.411,43

U Cumul des exercices  Montant de Redevances restant a payer
Durée théorique L ) .
d’amort® du bien précédents des I'exercice des A moinsd’unan Aplusd’unan
redevances redevances

5 6 7 8 9

10 9.316.869,92  4.093.744,45 4.038.242,40 2.692.161,60
10 16.290.662,29 8.835.792,09 8.708.139,96 12.336.531,61
10 301.584,92 296.862,81 292.770,60 561.143,65
5 106.672,47 139.777,12 137.991,84 160.990,48
5 17.888,70 80.275,84 80.175,84 140.307,72
10 51.160,14 742.214,90 731.983,56 2.134.952,05
10 4.594,80 288.859,37 284.877,48 830.892,65
10 7.022,57 441.485,42 435.399,60 1.269.915,50
10 13.781,08 866.369,67 854.426,88 2.492.078,40
10 0,00 150.604,54 204.470,40 664.528,80
10 0,00  1.775.541,85 2.600.399,88 8.451.299,61
10 0,00 73.860,59 1.056.774,60 4.139.033,85
10 0,00 241.787,44 3.459.420,24 13.549.395,94
10 0,00 78.934,27 1.129.367,28 4.423.355,18
10 0,00 45.705,59 2.833.746,84 11.098.841,79
10 0,00 4.086,19 253.343,64 992.262,59
10 0,00 10.693,78 663.014,64 2.596.807,34
10 0,00 8.805,33 545.930,52 2.138.227,87
10 0,00 3.435,60 213.007,08 834.277,73

- 26.110.236,89  18.

178.836,85 28.523.483,28 71.507.004,36

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021

Prix d’achat résiduel en fin du

Observations
contrat

10 11
175.879,52
405.244,85

12.991,16
4.960,00
2.920,55

32.480,43

12.640,92

19.320,06

37.913,63
9.073,00

115.387,99
46.892,44
153.505,45
50.113,61
125.742,32

11.241,66

29.420,06

24.224,67
9.451,80

1.279.404,12 -
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DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Montant en dhs)

611

612

613/614

617

618

638

658

DESIGNATION

CHARGES D'EXPLOITATION

611 - Achats revendus de marchandises

* Achats de marchandises

Variation des stocks de marchandises (+)

Total

612 - Achats consommés de matiéres et fournitures
* Achat de matiéres premiéres

*Variation des stocks de matiéres premiéres (+-)

* Achats de matiéres et fournitures consommables et d'emballages

Variation des stocks de matiéres, fournitures et emballages (+/-)
* Achats non stockés de matiéres et de fournitures

* Achats de travaux, études et prestations de services
Total

613/614 - *Autres charges externes

* Locations et charges locatives

* Redevances de crédit-bail

* Entretien et réparations

* Primes d'assurances

* Rémunérations du personnel extérieur a |'entreprise
* Rémunérations d'intermédiaires et honoraires

* Redevances pour brevets, marques, droits.......
*Transports

* Déplacements, missions et réceptions

* Reste du poste des autres charges externes

Total

617 - * Charges de personnel

* Rémunération du personnel

* Charges sociales

* Reste du poste des charges de personnel

Total

618 - Autres charges d'exploitation

* Jetons de présence

* Pertes sur créances irrécouvrables

* Reste du poste des autres charges d'exploitation
Total

CHARGES FINANCIERES

638 *Autres charges financiéres

* Charges nettes sur cessions de titres et valeurs de placement
* Reste du poste des autres charges financiéres
TOTAL

CHARGES NON COURANTES

658 - Autres charges non courantes

* Pénalités sur marchés et dédits

* Rappels d'imp6ts (autres qu'impdts sur les résultats)
* Pénalités et amendes fiscales et pénales

* Créances devenues irrécouvrables

* Reste du poste des autres charges non courantes
Total

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021

EXERCICE

55.592.266,60
54.988.166,60
604.100,00
55.592.266,60
600.396.683,02
340.041.001,77
-43.668.919,66
147.325.119,71
3.194.124,70
153.505.356,50

600.396.683,02
115.999.238,24
3.451.204,75
18.178.836,85
31.240.746,29
4.399.120,02
13.159.815,69
22.804.419,59

13.024.262,52
199.268,27
9.541.564,26
115.999.238,24
68.054.513,44
50.620.182,33
14.278.895,05
3.155.436,06
68.054.513,44
6.000.000,00
1.000.000,00

5.000.000,00

6.000.000,00
534.405,84
534.405,84

57.980,58

476.425,26
534.405,84
247.724,48
247.724,48

5.270,78

242.453,70
247.724,48

EXERCICE PRECEDENT

37.178.592,69
37.019.040,55
159.552,14
37.178.592,69
538.234.914,48
219.934.433,86
31.685.256,15
123.505.502,55
-2.228.721,75
165.338.443,67

538.234.914,48
71.320.667,56
3.093.026,99
11.010.675,42
16.882.242,67
3.583.943,14
10.741.219,56
7.681.156,27

13.191.292,45
283.868,47
4.853.242,59
71.320.667,56
61.975.654,67
47.279.624,84
13.054.988,61
1.641.041,22
61.975.654,67
6.009.216,43
1.009.216,43

5.000.000,00

6.009.216,43
690.978,74
690.978,74

690.978,74
690.978,74
836.431,46
836.431,46
36.943,23

664.390,24

135.097,99
836.431,46

711

712

713

718

719

738

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.(SUITE)

(Montant en dhs)

DESIGNATION
PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises
Ventes de marchandises au Maroc
Ventes de marchandises a I'étranger
Reste du poste des ventes de marchandises
Total
Ventes de biens et services produits
Ventes de biens au Maroc
Ventes de biens a I'étranger
Ventes des services au Maroc

Ventes des services a |'étranger

Redevances pour brevets, marques, droits..

Reste du poste des ventes et services produits
Total

Variation des stocks de produits

Variation des stocks des biens produits (+/-)
Variation des stocks des services produits (+/-)
Variation des stocks des produits en cours (+/-)

Total

Autres produits d'exploitation

Jetons de présence regus

Reste du poste des produits divers

Total

Reprises d'exploitation transferts de charges
Reprises

Transferts de charges

Total

PRODUITS FINANCIERS

Intéréts et autres produits financiers

Intéréts et produits assimilés

Revenus des créances rattachées a des participations
Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement

Reste du poste intéréts et autres produits financiers

Total

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
62.455.933,48
62.455.933,48

39.855.747,30
39.855.747,30

62.455.933,48
1.020.324.505,89
1.020.243.850,50
80.655,39

39.855.747,30
877.060.273,02
856.287.679,77
20.772.593,25

1.020.324.505,89 877.060.273,02

-5.767.730,30 -27.977.148,21
-3.492.572,71 -3.771.168,77
-2.411.272,14 -24.109.119,97
136.114,55 -96.859,47
-5.767.730,30 -27.977.148,21

16.489.109,61

16.154.742,41
334.367,20

16.489.109,61

15.548.479,14

15.169.171,32
379.307,82

15.548.479,14

8.974.635,46 8.718.427,33

76.000,00 257.089,36
5.685.191,21 6.529.969,56
3.213.444,25 1.931.368,41
8.974.635,46 8.718.427,33
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- - DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS
PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL
(Montant en dhs) Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
(Montant en dhs) Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
|. DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
INTITULES MONTANT ( +) MONTANT ( -)
Résultat courant d'aprés C.P.C (+/-) 202.991.342,04
. RESULTAT NET COMPTABLE
Réintégrations fiscales sur opérations courantes ( +) 672.688,36
Bénéfice net 134.242.347,78
berte nette Déductions fiscales sur opérations courantes ( - ) 109.300,00
I. REINTEGRATIONS FISCALES 68.667.430,84 courant theor (=) 203.554.730,40
mpo6t théorique sur résultat courant ( - ) 63.101.970,00
REINTEGRATIONS FISCALES COURANTES 672.688,36
Résultat courant aprés impéts (=) 139.889.372,04
Charges des exercices antérieurs 265.811,70
Redevances crédit-bail Voiture de trourisme 142.127,28
Dons non déductible 204.900,00 “ 3
DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE
Ecart de conversion Passif 59.849,38
REINTEGRATIONS FISCALES NON COURANTES 67.994.742,48 (Montant en dhs) Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
. " . Opérations comptables Déclarations T.V.A de o, .
S 2021 62.728.149,00 Solde au début de I'exercice ) . ) . Solde fin d’exercice
NATURE de I'exercice "exercice
CONTRIBUTION DE SOLIDARITE SOCIALE 5.018.869,00 ) @) @) (142-3=4)
Pénalités et amendes fiscales 5.270,78
A. T.V.A. Facturée 91.223.572,22 219.614.773,54 205.721.970,01 105.116.375,75
Charges non courantes non déductibles 242.453,70
II. DEDUCTIONS FISCALES 109.300,00 B. T.V.A. Récupérable 39.756.287,63 187.189.221,54 175.153.667,36 51.791.841,81
DEDUCTIONS FISCALES COURANTES 109.300,00
sur charges 32.193.183,52 150.172.807,62 138.361.623,41 44.004.367,73
Ecart de conversion Passif 109.300,00 . o
sur immobilisations 7.563.104,11 37.016.413,92 36.792.043,95 7.787.474,08
DEDUCTIONS FISCALES NON COURANTES C TVA. do dit de T.V.A =
otal 202.909.778.62 109.300,00 A-B) e ou créditde T.V.A= 51.467.284,59 32.425.552,00 30.568.302,65 53.324.533,94
V. RESULTAT BRUT FISCAL
Bénéfice brut si T1>T2 (A) 202.800.478,62
Déficit brut fiscal si T2>T1 (B)
. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1) PASSIF EVENTUEL
Exercice n-4
. PASSIF EVENTUEL
Exercice n-3
Exercice n-2
rercice n-1 IConformément a la réglementation en vigueur, les exercices 2018 a 2021 ne sont pas prescrits. Les déclarations fiscales de la société SNEP au titre
I - RESULTAT NET FISCAL de I'lmpot sur les Sociétés (1.S), de I'Impét sur le Revenu (I.R) et de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) relatives a cet exercice peuvent faire I'objet
Bénéfice net fiscal ( A - C) (OU) 202.800.478,62 de contréle par 'administration fiscale et demeurent sujettes a des vérifications et a d’éventuels redressements. Au titre de la période non
L ) prescrite, les impdts émis par voie de réles peuvent également faire I'objet de révision. Les déclarations sociales de la CNSS pourraient faire I'objet
Déficit net fiscal (B) d’un contrdle et de rappels éventuels de cotisations.
\VIl. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
I1l. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER
Exercice n-4
Exercice n-3
Exercice n-2
Exercice n-1
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TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE

A. ORIGINE DES RESULTATS A AFFECTER MONTANT B. AFFECTATION DES RESULTATS MONTANT

Réserve légale
Décision du 24/06/2021

Report 3 nouveau 300.480.334,35 Autres réserves
Résultats nets en instance d'affectation Tantiémes
Résultat net de |'exercice 95.510.277,58 Dividendes 36.000.000,00
Prélévements sur les réserves Autres affectations
Autres prélevements Report a nouveau 359.990.611,93
TOTAL A 395.990.611,93 TOTALB 395.990.611,93

RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTREPRISE AU COURS DES TROIS
DERNIERS EXERCICES

ature des Indications 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
SITUATION NETTE DE L'ENTREPRISE

Capitaux propres plus capitaux propres assimilés moins immobilisations en non- 664.480.334,35  759.990.611,93 858.232.959,71

aleurs

IOPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
(1. Chiffre d'affaires hors taxes 943.939.007,71  916.916.020,32 1.082.780.439,37
2. Résultat avant impots 105.192.767,61  142.137.363,58 201.989.365,78
3. Impots sur les résultats 35.148.347,06 46.627.086,00 67.747.018,00
. Bénéfices distribués (y compris les tantiémes) de I'exercice précédent 23.997.460,00 36.000.000,00
5. Résultats non distribués (mis en réserves ou en instance d'affectation) 354.435.913,80  424.480.334,35 483.990.611,93
RESULTAT PAR TITRE (Pour les sociétés par actions et SARL)
Résultat net par action ou part sociale de I'exercice 29,19 39,80 55,93
Bénéfices distribués par action ou part sociale de I'exercice précédent 10,00 15,00
PERSONNEL

ontant des salaires bruts de I'exercice 43.854.270,78 47.279.624,84 50.620.182,33
Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice 377 393 418

TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES PENDANT L’EXERCICE

Nature Entrée Co.ntre Valeuren Sortie Contre Valeur en Dirhams
Dirhams
Financement permanent
Immobilisations brutes 70327733,36
Rentrées sur immobilisations

Remboursement des dettes de financement

Produits

Charges 63998736,06
Achats 63998736,06
TOTAL DES ENTREES

TOTAL DES SORTIES 134326469,42

BALANCE DEVISES

[TOTAL ( EGALITE )

SNEP - Comptes et Rapports 2021

DATATIONS ET EVENEMENTS POSTERIEURS
Date de cléture(1) 31/12/2021
Date d'établissement des états de synthése (2) 25/03/2022

1) Justification en cas de changement de la date de cléture de I'exercice

2) Justification en cas de dépassement du délais réglementaire de trois mois prévu pour |'élaboration des états de synthése

|E\/ENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATTACHABLE A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA PREMIEREl
COMMUNICATION DES ETATS DE SYNTHESE

| INDICATION DES EVENEMENTS

Evénements favorables

Evénements dé-favorables
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ETAT DETAILLE DES STOCKS
(Montant en dhs) Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021
STOCK FINAL STOCK INITIAL -
Provision pour Provision pour Variation de stock en
STOCKS Montant brut S P Montant net Montant brut S P Montant net valeur (+ ou -)
dépréciation dépréciation
1 2 3 4 5 6 7=6-3
. Stocks Approvisionnement
[1- Biens et produits destinés a la revente en |'état 104.000,00 104.000,00 708.100,00 708.100,00 604.100,00
* Biens immeubles
* Biens meubles 104.000,00 104.000,00 708.100,00 708.100,00 604.100,00
- Biens et Matiéres Premiéres destinés aux activités de production et de transformation 146.458.893,48 14.157.677,29 132.301.216,19 110.609.081,25 15.211.742,41 95.397.338,84 -36.903.877,35
B- Matieres premieres 97.549.794,43 97.549.794,43 57.373.447,48 57.373.447,48 -40.176.346,95
“- Matieres consommables 3.814.472,17 3.814.472,17 4.486.584,79 4.486.584,79 672.112,62
5 - Pieces détachées 45.070.630,34 14.157.677,29 30.912.953,05 48.687.668,98 15.211.742,41 33.475.926,57 2.562.973,52
6- Carburants, lubrifiants pour véhicules de transport 23.996,54 23.996,54 61.380,00 61.380,00 37.383,46
I Emballage 2.840.905,20 2.840.905,20 1.708.495,18 1.708.495,18 -1.132.410,02
7 * récupérables
8 * vendus
O * perdus 2.840.905,20 2.840.905,20 1.708.495,18 1.708.495,18 -1.132.410,02
[10- Total stocks approvisionnement 149.403.798,68 14.157.677,29 135.246.121,39 113.025.676,43 15.211.742,41 97.813.934,02 -37.432.187,37
1. Stock en cours Production de biens et service 286.773,44 286.773,44 150.658,89 150.658,89 -136.114,55
[11- Produits en cours 286.773,44 286.773,44 150.658,89 150.658,89 -136.114,55
[12- Etudes en cours
113- Travaux en cours
[14- Services en cours
[15- Total Stocks des en cours 286.773,44 286.773,44 150.658,89 150.658,89 -136.114,55
11. Stock Produits finis 8.983.557,28 8.983.557,28 11.394.829,42 11.394.829,42 2.411.272,14
[16- Produits finis 8.313.093,28 8.313.093,28 11.065.134,42 11.065.134,42 2.752.041,14
[17- Biens finis 670.464,00 670.464,00 329.695,00 329.695,00 -340.769,00
[18- Total Stocks Produits et Biens finis 8.983.557,28 8.983.557,28 11.394.829,42 11.394.829,42 2.411.272,14
V . Stock Produits résiduels
[19- Déchets
20- Rebuts
21- Matieres de récupération
R2- Total Stocks Produits résiduels
P3- TOTAL GENERAL (ligne 10+15+18+22) 158.674.129,40 14.157.677,29 144.516.452,11 124.571.164,74 15.211.742,41 109.359.422,33 -35.157.029,78
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BILAN ACTIF
Montants en milliers de dirhams) 31-déc.-21 31-déc.-20
Actif immobilisé 829.400 640.594
Ecart d'acquisition 38.114 47.038
Immobilisations incorporelles 16.848 14.716
Immobilisations corporelles 479.167 325.190
Immobilisations financiéres 151.840 169.233
Titres mis en équivalence 143.432 84.417
Actif circulant 904.702 826.409
Stocks et en cours 144.516 109.359
Clients et comptes rattachés 461.410 411.187
Imp6ts différés actifs - -
Autres créances et comptes de régularisation 106.075 79.997
Valeurs mobiliéres de placement - 115
Disponibilités 192.699 225.750
TOTAL DE L'ACTIF 1.734.101 1.467.003

BILAN PASSIF

Montants en milliers de dirhams) 31-déc.-21 31-déc.-20
CAPITAUX PROPRES

- Capital 240.000 240.000

- Réserves consolidées 395.948 351.676

- Résultats consolidés 126.164 80.271
Capitaux propres part du Groupe 762.112 671.947
Intéréts minoritaires - -
Total Capitaux propres 762.112 671.947
Passifs a long terme 303.545 316.758
Dettes financiéres a long terme 303.446 316.659
Subvention regue - -
Provisions pour risques et charges 99 99
Passif circulant 668.444 478.298
Fournisseurs et comptes rattachés 278.986 185.141
Autres dettes et comptes de régularisation 205.018 153.805
Impots différés passifs 6.343 5.497
Trésorerie passif 178.097 133.854

TOTAL DU PASSIF 1.734.101 1.467.003

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Montants en milliers de dirhams) 31-déc.-21 31-déc.-20
Chiffres d'affaires 1.082.780 916.916
ariation de stocks de produits - 5.768 - 27.977
Autres produits d'exploitation 16.489 15.548
Achats consommés - 655.989 -575.414
Charges externes - 97.891 - 60.572
Charges de personnel - 68.055 - 61.976
Autres charges d'exploitation - 6.000 - 6.009
mpots et taxes - 11.137 - 9.320
Dotations d'exploitation - 41.356 - 43.023
Résultat d'exploitation 213.074 148.174
Charges et produits financiers - 7.406 - 8513
Résultat courant des entreprises intégrées 205.668 139.662
Charges et produits non courants - 1.002 - 1.456
mpots sur les résultats - 68.592 - 45391
mpact changement du taux d'IS sur exercices antérieurs - -
Résultat net des entreprises intégrées 136.074 92.815
Quote part dans les résultats des entreprises mises en équivalence - 381 - 3.136
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition - 9.528 - 9.408
Résultat net de I'ensemble consolidé
126.164 80.271

Intéréts minoritaires

Résultat net (Part du groupe) ) )

126.164 80.271
Résultat par action
52,57 33,45
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES AUX 31 DECEMBRE 2020 ET 2021

Montant en KDH)

Exercice 01/01/2021 au 31/12/2021

31/12/2021 31/12/2020
Résultat net des entreprises intégrées 136.074 92.815
Elimination des charges et produits nets sans effet sur la trésorerie ou non liés a I'activité
I Dotations aux amortissements 26.947 27.811
L Charges/ produits sans effet sur la trésorerie * - -
tCharges d'intéréts - -
+ Variation des impots différés 846 - 1236
+ Plus ou moins values de cession 2.338 -
Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 166.206 119.390
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence - -
ariation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 11.780 34.509
Flux net de trésorerie lié a I'activité 177.986 153.899
Acquisition d'immobilisations corporelles - 183.774 - 132.379
Acquisition d'immobilisations incorporelles - 2154 - 3431
Cession d'immos corporelles 17.696 7.200
Cession de titres de sociétés mises en équivalence - -
Acquisition de titres de société consolidée - 60.000 -
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement - 228.232 - 128.609
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere - 13.350 -
Augmentation de capital en numéraire - -
Subventions regues - -
Autres opérations financiéres - 485 1.372
Intéréts payés - -
Emission d'emprunt ** 104.800 181.109
Remboursement d'emprunts - 118.011 - 32.586
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement - 27.047 149.893
IMouvements de conversion
Augmentation (diminution) de la trésorerie - 77.293 175.183
ITrésorerie au début de I'exercice 91.896 - 83.286
Trésorerie a la fin de période 14.601 91.895
TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES DES EXERCICES 202082021
(Montant en KDH) Capital Primes d'émission Réserves et résultats consolidés Total part groupe Minoritaires Total
ituation au 31 décembre 2019 240.000 - 351.676 591.676 - 591.676
ividendes - - - - -
ésultat net de I'exercice - - 80.271 80.271 - 80.271
itres d'auto contréle - - - - - -
utres variations - - - - - -
ituation au 31 décembre 2020 240.000 - 431.948 671.948 - 671.948
ividendes - 36.000 - 36.000 - 36.000
ésultat net de I'exercice 126.164 126.164 126.164
itres d'auto contréle - -
utres variations -
ituation au 31 décembre 2021 240.000 - 522.112 762.112 - 762.112
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1. Activité du groupe :

Le groupe SNEP produit et commercialise une gamme de produits stratégiques indispensables

a lactivité de plusieurs secteurs industriels (le batiment, la chimie, I'automobile,

I'agroalimentaire,

le traitement de I'eau, etc.) a savoir :

- Les produits issus de la pétrochimie qui correspondent aux produits vinyliques
(Polychlorure de vinyle « PVC » et Compound PVC) ;

- Et, les produits issus de I'électrolyse : soude, eau de javel, chlore, acide chlorhydrique.

2. Faits marquants de I'exercice :

L’année 2021 a été marquée par la reprise de I'activité économique apres I'impact de la pandémie
Covid. Cette reprise a été perturbée par I'arrét de production dans le cadre du projet d’extension de
I'usine ainsi que la pénurie de matiéres premiéres notamment I'oxygene;

La société a augmenté sa participation dans le capital de la filiale Dimatit en passant 34% a 46,5%.
Une hausse du chiffre d’affaires de 18% a été enregistrée courant |'exercice 2021, en passant de MDH
917 a MDH 1 083 due essentiellement a la reprise de I'activité par rapport a I'exercice 2020

qui a été impactée par la pandémie COVID 19.

Au terme de I'année 2021, SNEP poursuit ses efforts en matiere d’efficacité opérationnelle, avec
un résultat d’exploitation de 213 MDH, en hausse de 44% par rapport a 2021, la marge
opérationnelle s’établit a 20%.

Grdce a I'amélioration de sa performance opérationnelle, le résultat net ressort en hausse de 57%
pour s’établir a 126 MDH.

L’année 2021 a connu également le bouclage de dix opérations de Leaseback totalisant 59 MMAD.
Courant I'année 2021, la société a finalisé un inventaire physique des immobilisations. Suite a cet
inventaire une mise en rebut d’immobilisations totalement amorties d’un montant de 72 MDH a
été effectuée.

3. Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes sociaux des entreprises entrant dans le périmétre de consolidation ont servi de base
pour |'établissement des comptes consolidés suivant les regles et les pratiques comptables
applicables au Maroc.

Les principales régles et méthodes du groupe sont les suivantes :

3.1 Méthodes et modalités de consolidation

Tel que prévu par la circulaire N° 07/19 de I’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC), le
groupe SNEP a la possibilité de présenter ses comptes consolidés soit conformément a la
méthodologie du Conseil National de la Comptabilité (CNC) relative aux comptes consolidés (avis
n°5) soit conformément aux normes IFRS.

Les principes et méthodes de consolidation utilisés par le groupe SNEP sont basés sur la
méthodologie publiée par le CNC.

3.1.1 Méthodes et périmetre de consolidation
Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement un contréle exclusif sont
consolidées par intégration globale. Celui-ci est présumé pour les sociétés controlées a plus de 50%.

Le controle exclusif est le pouvoir direct ou indirect, de diriger les politiques financiéres et
opérationnelles d’une entreprise afin de tirer avantage de ses activités.

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement une influence notable sont
consolidées par mise en équivalence. L'influence notable est présumée exister lorsque le groupe SNEP
détient, directement ou indirectement, 20% ou davantage de droits de vote d’une entité, sauf a démontrer
clairement que ce n’est pas le cas.

Le périmétre de consolidation de la société se détaille comme suit :

Périmetre au 31 décembre 2021 Périmetre au 31 décembre 2020 Périmetre au 31 décembre 2018
9 5 9 5 9 5
Sociétés BAe g gingrer  MEthodede o %de iy gy Methodede o Shde g gy, Methodede
contréle consolidation  contréle consolidation  contréle consolidation
SNEP 100% 100% [[¢] 100% 100% [[¢] 100% 100% [[¢]
Dimatit 46,5% 46,5% MEE 34% 34% MEE 34% 34% MEE

Au 31 décembre 2021, le périmetre de consolidation a enregistré 'augmentation du pourcentage
de contrdle et d’intérét dans la filiale Dimatit de 12,5% pour s’établir a 46,5% contre 34% au 31
décembre 2020.

La prise de participation intiale et complémentaire dans la société Dimatit a donné lieu a la
constatation d’un écart d’acquisition définitif de 137,6 MDH.

La société Houda Plast détenue a 100% et dont les titres et les créances sont provisionnés a 100% a
été exclue du périmeétre de consolidation car actuellement cette société n’a pas d’activité. De plus,
cette société n’a pas de passifs qui devraient étre pris en charge par le groupe SNEP.

La société Ynna Air détenue a 99% a été exclue du périmetre de consolidation compte tenu de son
caractere non significatif.

3.1.2 Dates de cléture
Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes annuels au 31 décembre.

3.1.3 Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement les brevets et les licences nécessaires a la production et sont
amorties au taux de 25%.

3.1.4 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées a leur colt d'acquisition. Les amortissements sont calculés selon le mode
linéaire pour les acquisitions postérieures a 2006, en fonction de la durée de vie prévue, comme
suit :

. Constructions 10a25ans
. Matériel informatique 5ans
. Installations techniques, matériel et outillage 5a12,5ans
. Matériel de transport 5ans
. Mobilier et Matériel de bureau 6,66 a 10 ans

Les opérations de crédit-bail sont retraitées comme des acquisitions d’immobilisations lorsqu’elles
sont significatives. Elles sont inscrites au bilan sous forme d’une immobilisation corporelle et d’un
emprunt correspondant ; au compte de produits et charges, sous forme d’une dotation aux
amortissements et d’une charge financiére. En outre, les plus-values a I'occasion d’opérations de
cessions-bail devraient étre étalées sur la durée du contrat, lorsque le bien est repris dans le cadre
d’une opération de financement.
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3.1.5 Immobilisations financiéres
Les titres de participation non consolidés figurent au bilan a leur coGt d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est constituée apres analyse au cas par cas des situations
financiéres de ces sociétés.

Les créances rattachées aux titres de participation sont appréciées suivant les performances
financiéres des participations et leur capacité d’honorer leurs engagements.

3.1.6 Stocks

Les stocks sont composés essentiellement de produits finis (PVC Suspension, Compound PVC,
de matiéres premiéres et de matiéres et fournitures consommables). Les stocks sont valorisés
a leur prix de revient.

Une provision pour dépréciation des stocks est constituée selon leur rotation et en fonction de
leur valeur nette de réalisation.

3.1.7 Créances & chiffre d’affaires

Les créances sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
constatée au titre des créances contentieuses et des créances anciennes en fonction du risque
lié a leur recouvrement.

Les créances rattachées aux titres de participation sont enregistrées pour un montant brut de
114 558 KMAD et dépréciées a hauteur de 26 017 KMAD. Ces créances sont comptabilisées au
niveau des rubriques « Immobilisations Financieres », « Clients et comptes rattachés » et «
Autres créances et comptes de régularisation ».

Les créances rattachées aux titres sont appréciées suivant les performances financiéres des
participations et leur capacité d’honorer leurs engagements.

Les créances (ainsi que les dettes) libellées en monnaies étrangéres sont évaluées sur la base
du cours de change en vigueur a la cl6ture de I'exercice ou de la période. Les pertes de change
latentes ainsi que les gains latents sont enregistrées en résultat.

Le chiffre d’affaires est enregistré au moment ou la marchandise a été livrée au client.

Le chiffre d’affaires a I'export est enregistré conformément a I'incoterm convenu avec le
client.

3.1.8 Titres et valeurs de placement

Les titres et valeurs mobilieres de placement sont enregistrés au coGt d’achat. Une provision
est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix d'acquisition.
Cette rubrique comprend les titres détenus dans le cadre du programme de rachat par la
société de ses propres actions.

3.1.9 Provisions réglementées

Les provisions réglementées a caractére fiscal, et en particulier les provisions pour
amortissements dérogatoires et les provisions pour investissements, sont annulées en
consolidation.

3.1.10 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées a l'arrété des comptes, destinées a couvrir des risques et des
charges que des événements survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés
quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

3.1.11 Retraitement des impOts
Les impdts sur le résultat regroupent tous les impots assis sur le résultat, qu’ils soient exigibles
ou différés.

Les imp0Ots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites par
les regles fiscales et des retraitements de consolidation sont calculés société par société.

L’évaluation des actifs et des passifs d'impét différé repose sur la fagon dont le groupe
s’attend a recouvrer ou régler la valeur comptable des actifs et passifs, en utilisant les taux
d’impd6t qui ont été adoptés ou quasi adoptés a la date de cl6ture. Tous les passifs d’'impots
différés sont pris en compte. En revanche, les actifs d'imp6ts différés ne sont portés a I’actif du
bilan que si leur récupération est probable.

3.1.12 Résultat non courant

Les comptes de produits et charges non courants sont destinés a enregistrer les produits et les
charges ne se rapportant ni a I’exploitation normale, ni a I'activité financiére de I'entreprise,
et ayant par conséquent un caractére non récurrent.

3.1.13 Résultat par action
Le résultat net consolidé par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré
d’actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice.

3.1.14 Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon la méthode indirecte, suivant laquelle le
résultat net est corrigé pour tenir compte de l'incidence des opérations n’ayant pas un
caractere monétaire, de la variation du besoin en fond de roulement lié a I'activité, ainsi que
des éléments de produits ou de charges associés aux flux de trésorerie concernant les
investissements ou le financement.

3.1.15 Titres mis en équivalence et Ecart d’acquisition
Conformément aux regles de consolidation en vigueur, les titres mis en équivalence sont
évalués a la date de chaque cl6ture, a la quote-part des capitaux propres retraités.

L’écart d’acquisition est égal a la différence entre le colt d’acquisition des titres et les actifs et
passifs retraités de I'entité acquise. L'écart d’acquisition calculé au 31.12.2010 lié a
I'acquisition des titres de Dimatit a été figé définitivement en 2011 pour MDH 137. En 2021, la
SNEP a augmenté sa participation dans la filiale Dimatit de 34% a 46,5%. Cette opération a
donné lieu a la constatation d’un écart d’acquisition complémentaire de 604 KDH.

L’écart d’acquisition de la société acquise fait 'objet d’'un amortissement sur une durée
déterminée en fonction de la nature de la société acquise, des objectifs fixés lors de
I'acquisition ainsi que des avantages qui seront procurés. La durée d’amortissement de I'écart
d’acquisition DIMATIT est ainsi fixée a 15 ans et est resté inchangé en 2021.

Des lors que des changements significatifs défavorables sont intervenus par rapport aux
objectifs initialement fixés a la date d’acquisition des titres, un test de dépréciation qui se
fonde sur la valeur recouvrable des actifs concernés est effectué.

La valeur recouvrable pour le Groupe correspond a la valeur d’utilité qui est déterminée en se
basant sur la valeur actuelle des flux de trésorerie attendus sur la base des jugements et
estimations de la part du management. .

9



SNEP - Comptes et Rapports 2021

ETIC DES COMPTES CONSOLIDES

3. 2 Détail et explication des postes du bilan et du compte de produits et charges et de leurs

variations :

3. 2.1 Immobilisations incorporelles et corporelles :

2020 quuis_itions Cessioqs Chaqg_err!ent e Reclassement 2021
otations et retraits périmetre

Brut 1.647.411 185.928 75.667 - - 1.757.672
Immobilisations incorporelles 45.228 2.154 - - - 47.382
Immobilisation en recherche et ; ;
développement
B.re\v/e$s, marques, droits et valeurs 30.569 30.569
similaires
Fonds commercial - -
Wutres immobilisations incorporelles 14.659 2.154 16.813
mmobilisations corporelles 1.602.184 183.774 75.667 - - 1.710.291
[Terrains 4.814 4.814
Constructions 89.767 1.253 91.019
'nstlallatlons techniques, matériel et 1.220.657 8.586 75.667 59.403 1.212.978
outillage

atériel de transport 16.549 16.549
'|O|:3I|Ier5, matériel de bureau et 12.543 1142 13.686
Bménagements
Autres immobilisations corporelles 36.998 169 37.168
Immobilisations corporelles en cours 220.855 172.624 - 59.403 334.076
Amorti et dépréciation 1.307.505 26.947 72.795 - - 1.261.657
Immobilisations incorporelles 30.512 22 - - - 30.534
Immobilisation en recherche et a :
développement
B.re\v/e$s, marques, droits et valeurs 30.512 2 30.534
similaires
Fonds commercial - -
Wutres immobilisations incorporelles - -
mmobilisations corporelles 1.276.993 26.925 72.795 - - 1.231.123
[Terrains - - -
Constructions 60.904 1.002 61.907
'nstfa\llatlons Techniques, Matériel et 1.187.908 25.122 72.795 1.140.235
Outillage

atériel de Transport 16.297 133 16.430
’Iol?lllers, Matériel de Bureau et 9573 645 10218
Aménagements
Autres Immobilisations Corporelles 2311 23 2.334
[Total net 339.906 158.981 2.872 0 0 496.015

En 2021, les acquisitions d'immobilisations corporelles sont relatives principalement a des
investissements visant a augmenter la capacité de production de la société.

La société a réalisé dix opérations de Leaseback courant I'exercice 2021 pour respectivement

59 MDH.

3. 2.2 Titres mis en équivalence :

Pourcentage de contréle

31-déc-21

DIMATIT 46,5%

31-déc-20

34%

(en milliers MAD) Titres mis en équivalence

31-déc-21 31-déc-20

143.432 84.417

en milliers MAD)

DIMATIT

Résultat des sociétés mises en équivalence
31-déc-21 31-déc-20

381 - 3.136

Les principaux agrégats en normes marocaines des sociétés mises en

détaillés comme suit :

équivalence sont

en milliers MAD) DIMATIT

31/12/2021 31/12/2020
Actif immobilisé 192.030 182.635
Actif circulant 533.007 539.350
Passif a long terme 364.011 321.695
Dettes du passif circulant 203.081 256.853
Chiffre d’affaires 346.769 270.031
Résultat d’exploitation 8.453 2.472
3. 2.3 Stocks et en cours :
(En milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020
Stocks et en-cours 158674 124571
Dépréciation (-) (14 158) (15212)
TOTAL NET 144516 109 359

La hausse des stocks entre 2020 et 2021 de 35 MDH s’explique principalement par la hausse
des stocks des matieres premiéres notamment I'Ethyléne ;

3. 2.4 Créances clients :

en milliers MAD)

IClients et comptes rattachés
Dépréciation

ITOTAL NET

31/12/2021
476.204
-14.794

461.410

31/12/2020
418.290
-15.488

402.802

Les créances clients a fin 2021 et a 2020 ont une échéance de moins d'un an.
3. 2.5 Actifs, passifs d'impots différés et Impot sur le résultat

3.2.5.1. Actifs, passifs d'imp0ots différés
Les actifs et passifs d'impdts différés se détaillent comme suit :

en milliers MAD)
Impots différés actifs
Impots différés passifs

31/12/2021
0
6.343

31/12/2020
0
5.497
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3.2.5.2. Preuve d’impot

3. 2.8 Emprunts et dettes financiéres :

31/12/2021 31/12/2020
Impot sur les sociétés 67.747 46.627
Impébts différés 845 (1.236)
Charge d'impot 68.592 45.391
ITaux d’imp0t constaté 35% 36%
* Impots sur les résultats/résultat avant impots

31/12/2021 31/12/2020
Résultat net 129.614 80.271
Imp6ts comptabilisés 68.592 45.391
Résultat avant impot 198.206 125.662
ITaux d'impot en vigueur 31% 31%
Impot théorique 61.444 38.955
Abattement suite a |'introduction en bourse 0 0
Autres impacts (*) 7.148 6.436
Impot effectif 68.592 45.391

(En milliers de MAD) <lan l1a5ans >5ans Total
Dettes de financement a +1 an 67.868 235.578 303.446
Emprunts et dettes financiéres 67.868 235.578 - 303.446

A fin 2021, les dettes de financement incluent principalement trois emprunts de consolidation
conclus en 2018, 2019 et 2020, dont I'encours s’éléve respectivement a KDH 24 222, KDH 50
000, et KDH 97 500, ainsi que les dettes relatives aux contrats de crédit-bail contractés par la
SNEP pour KDH 131 725.

Le crédit-bail en cours est considéré dans la catégorie entre 1 a 5 ans.

3. 2.9 Autres dettes et comptes de régularisation :

(*) : Cette rubrique inclut principalement I'effet des produits et charges non taxables
(amortissement de I'écart d’acquisition et la quote-part dans les résultats des entreprises mises
en équivalence).

3. 2.6 Autres créances et comptes de régularisation :

(en milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020

Clients créditeurs, avances et acomptes 236 248
Dettes sociales 5.288 5.331
Dettes fiscales 126.234 103.972
lAutres dettes et comptes de régularisation 73.260 44.254
ITOTAL 205.018 153.805

En milliers de MAD) 31/12/2021 31/12/2020
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 905 1.163
Personnel 902 926

Etat débiteur 54.646 43.368
Autres débiteurs 46.099 41.951
utres comptes de régularisations actif 3.523 974
[Total Net 106.075 88.382

La rubrique Etat débiteurs au 31 décembre 2021 se compose principalement de la TVA
récupérable pour 51 792 KDH contre 39 756 KDH au 31 décembre 2020.

La rubrique autres débiteurs au 31 décembre 2021 se compose principalement de la quote-
part a moins d’un an relatif a la créance sur cession de deux terrains a des parties liées.

3. 2.7 Fournisseurs et comptes rattachés :

(en milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020
Fournisseurs et comptes rattachés 278.986 185.141
ITOTAL 278.986 185.141

L'échéance des dettes fournisseurs en 2021 et 2020 est a moins d'un an

Au 31 décembre 2021, le poste dettes fiscales comprend essentiellement la TVA collectée
pour un montant de KDH 105 116 contre KDH 91 224 au 31 décembre 2020.

Au 31 décembre 2021, le poste autres dettes et comptes de régularisation comprend
essentiellement les dividendes non distribués relatifs aux exercices 2016, 2017 et 2018, et des

avances en compte courant d’associés.

3.2.10 Trésorerie :

(en milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020
Disponibilités 192.699 225.750
ITrésorerie Passif 178.097 133.854
ITrésorerie nette 14.602 91.896

3. 2.11 Chiffre d’affaires :

(en milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020

\Ventes de marchandises 62.456 39.856
\Ventes de services 1.020.324 877.060
Chiffre d’affaires 1.082.780 916.916
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3.2.12 Charges externes :

3. 2.15 Résultat financier :

(en milliers MAD) 31/12/2021 31/12/2020 En milliers de dirhams) 31/12/2021 31/12/2020
Locations et charges locatives 3.451 2.926
Entretiens et réparations 31.241 16.882 Gains de change 3.649 1.268
Primes d'assurances 4.399 3.584 Reprises financiéres : transfert charges 165 418
Rémunérations du personnel extérieur a I'entreprise 13.160 10.741 Intéréts et autres produits financiers 8.975 8.718
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires+Commission 22.804 7.671 Produits financiers 12.789 10.404
Redevances pour brevets, marques, droits 0 0 Charges d'interéts 18.976 15.990
ITransports 13.024 13.191 Pertes de change 324 2.150
Déplacements, missions et réceptions 199 284 lAutres charges financieres 476 691
Reste du poste des autres charges externes 4.613 5.293 Dotations financiéres 419 86
Charges financiéres -20.195 -18.917
Total 92.891 60.572 Résultat financier -7.406 -8.513

Au 31 décembre 2021, I'augmentation des charges externes est principalement liée a
"augmentation de la charge de I'entretien des installations techniques du complexe pour KDH
14 359 et I'accroissement des honoraires pour KDH 15 133.

3. 2.13 Charges du personnel :

Au 31 décembre 2021, les charges du personnel du groupe SNEP, y compris les charges
patronales, s’élévent a KDH 68 055 contre KDH 61 976 au 31 décembre 2020.

Le résultat financier a connu une amélioration de KMAD 1 107 en 2021 par rapport a 2020.
L’amélioration du résultat financier en 2021 s’explique principalement par la hausse des
gains de change entre les deux exercices.

3.2.16 Résultat non courant :

(Exprimé en milliers de Dirhams)

31/12/2021 31/12/2020
L’effectif moyen des entreprises consolidées par intégration globale au cours de I'exercice 2021 -
est de 418 personnes contre 393 en 2020. produits non courants 534 113
Charges non courantes 1.536 1.569
Au 31 décembre 2021, la rémunération des principaux dirigeants du groupe SNEP y compris les Résultat non courant -1.002 -1.456

charges sociales s’éléeve a KDH 5 348, contre KDH 3 829 en 2020.
3. 2.14 Dotation d’exploitation :

(Exprimé en milliers de Dirhams)

Au 31 décembre 2021 le résultat non courant s’éléve a -1 002 KDH contre -1 456 KDH en
2020, soit une variation de 454 KMAD.

3.2.17 Engagement hors bilan :

31/12/2021 31/12/2020 Au 31 décembre 2021, les avals et cautions donnés par la SNEP s’élévent & MDH 338 contre
. " . — MDH 320 en 2020. Cette variation s’explique principalement par les nouvelles opérations
Dotations aux amortissements des immobilisations s ) .
26.926 27.783 de leaseback réalisées durant I'exercice 2021.
corporelles
Dotations aux amortissements des immobilisations 2 »d 3. 2.18 Information sectorielle :
ncorporelles
) . Au Maroc, le groupe SNEP est le principal producteur de produits vinyliques (PVC et
Dotations aux provisions 14.408 15.212| L. ) R .
Compound PVC) et de produits issus de I'électrolyse (Soude, Chlore, Eau de javel, Acide
Total 41.356 43.023 chlorhydrique). Il s’agit de produits indispensables et stratégiques pour plusieurs secteurs a

fort potentiel, tels que I’agro-alimentaire, 'automobile, le textile, le BTP, 'adduction d’eau
potable et I'assainissement.

Les dotations d’exploitation ont connu une baisse de KDH 1 667 en 2021 passant de KDH 43 023
au 31 décembre 2020 a KDH 41 356 au 31 décembre 2020. Cette baisse s’explique par I'effet de
'économie des dotations aux amortissements sur les immobilisations devenues totalement
amorties en 2020 et 2021.

La principale activité de la société est constituée de la production de PVC et des produits
directement liés a ce processus. A ce titre le bilan et le compte de résultat consolidés sont
représentatifs de I'activité principale de la société.
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3. 2.19 Entreprises liées :

La SNEP a accordé une avance au compte courant a Ynna Holding. Le montant de cette avance
rémunéré au taux de 5,5% I'an, s’éléve au 31 décembre 2021 a KDH 101 951. Les produits
d’intéréts constatés a ce titre s’élévent a KDH 5 685 en 2021, contre KDH 6 530 en 2020.

Convention conclue en 2019 avec la société AL KARAMA, par laquelle cette derniére s’engage a
régler a la SNEP le prix de vente du terrain et ses aménagements, s’élevant a 6 MMAD, sur un
horizon de 5 ans sans intéréts. Un encaissement de KDH 1200 a eu lieu courant I'exercice (a
titre d’avance constatée dans les autres créanciers). Il est a noter que I'opération de cession
n’est pas réalisée au 31 décembre 2021.

En vertu de la convention conclue en 2019 relative aux modalités de réglement de la créance
liée a la prestation de location des actifs industriels a la société AL KARAMA, cette derniere
s’engage a régler a la SNEP la créance s’élevant a 23,9 MMAD sur un horizon de 9 ans sans
intéréts. Au 31 décembre 2021, le solde de la créance au titre de cette convention s’éléve a
MDH 21,4. Un encaissement de KDH 1 650 a été opéré courant I'exercice 2021.

Convention conclue en 2001 entre la SNEP et Houdaplast pour assurer le financement des
investissements de Houdaplast par le biais d’octroi d’avances non rémunérées remboursable a
partir de la premiére année bénéficiaire de Houdaplast. Au 31 décembre 2021, le montant des
avances accordées s’éléve a KDH 19 968 intégralement provisionné.

En vertu d’une convention signée le ler septembre 1998 pour une durée indéterminée, la
société Holding Ynna assiste la SNEP dans les domaines financier, commercial, administratif et
juridique. La rémunération de la prestation est fixée a KDH 5 000 hors taxes pour les exercices
2020 et 2021.

En 2021, La SNEP a réalisé avec Dimatit un chiffre d’affaires, relatif essentiellement au PVC, de
'ordre de KDH HT 88 808 contre KDH HT 51 678 en 2020. La créance Client Dimatit s’éléve au
31 décembre 2021 a KDH TTC 61 300 contre KDH TTC 94 592 en 2020, dont KDH 26 786 de
traites non échues.

Au 31 décembre 2021, le solde de la créance relative a la cession du terrain a DIMATIT s’éléeve a
MDH 27,2 contre un solde de 51 MDH au 31 décembre 2020. Cette créance qui s’étale sur 7
ans, fait I'objet d’une convention réglementée tacite approuvée par le Conseil d’Administration
du 27 mars 2018 ayant arrété les comptes sociaux de la société.

Au 31 décembre 2021, le solde de la créance relative a la cession du terrain a GPC s’éléve a
MDH 5,7 contre MDH 13 au 31 décembre 2020. Cette créance qui s’étale sur 5 ans, fait I'objet
d’une convention réglementée tacite approuvée par le Conseil d’Administration du 27 mars
2018 ayant arrété les comptes sociaux de la société.

3.2.20 Evénements post-cloture :

Néant
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Audit des élats de synthése
Opinion

Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué ‘audit des états de synthése, ci-joints, de la SOCIETE NATIONALE
D'ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE « SNEP » S.A comprenant le bilan au 31
décembre 2021, le compte de prodults et charges, I'état des soldes de gastion, le
tableau de financement pour l'exercice clos & cette date, ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux
propres et assimiiés de 858 232 959,71 MAD dirhams dont un bénéfice net de 134 242
347,78 dirhams. Ces élats de synthése ont été arrétés par le Consell d’Administration
le 28 mars 2022 dans un contexte évalutif de la crise sanitaire de la pandémie de Covid-
19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation finandére et du
patrimoine de la soclété la SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE ET DE
PETROCHIMIE « SNEP » S.A au 31 décembre 2021 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fond. t de I'opini

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qul nous Incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section = Responsabilités de I'auditeur & I'égard de l'audit des états de
synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément
aux régles de déontologle qui s'appliquent & I'audit des états de synthése aL Maroc et
nous nous semmes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les déments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Questions clés de audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée.
Ces questions onl £té traitées dans le contexte de notre audit des états de syrthése pris
dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinlon sur ceux-d, et nous
n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.
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| Questions clés identifiées
participation sont inscrits au bilan pour un
montant brut de 314 891 KMAD,
dépréciés & hauteur de 22 948 KMAD. Les
créances rattachées & ces titres de
participation sont enregistrées pour un
montant brut de 114 558 KMAD et
dépréciées & hauteur de 26 D17 KMAD.
Ces créances sont comptabilisées au
niveau des rubrigues « Créances
immobllisées =, =« Clients et comptes
rattachés » et « Autres débiteurs ».

Comme indigué dans I'état Al de IETIC,
les titres de participation sont
comptabilisés & leur date d'entrée au colt
d'acquisition ou & leur valeur d'apport. A
la clbture, ils sont évalués a la waleur
actuelle estimée en fonction de la quote-
part dans la situation nette ou de la valeur
d'utilité, La valeur d'utilité est estimée
principalement sur fa base de la méthode
des flux futurs actualisés, L'estimation
des flux futurs requiert des jugements
importants de la Direction, notammaent
sur le choix des éléments a considérer
selon les participations concemées.

Les créances rattachées sont apprécides
en conséquence sulvant les performances
financidres des participations et leur
capacité d'honorer leurs engagements.
Dans ce contexte, nous avons considéré
I"évaluation des titres de participation et
des créances qui leur sont rattachées
comme un point clé de I'audit.

Au 31 décembre 2021, les titres de

Notre réponse R
Nos travaux ont consisté & examiner le
processus d'évaluation des titres de
participations et des créances rattachées
ainsi que des éléments chiffrés utilisés.
Nos travaux ont consisté notamment & :

« Examiner la cohérence des
données et des hypothéses sur
lesquelles se fondent I'évaluation
des titres de participation,

« Tester, sur la base des méttodes
appropriées  l'exactitude des
calculs effectués par la société,

« Examiner sur la base des analyses
obtenues, lexistence éventuelle
de risqgue additionnel non
provisionné lié & ces actifs,

s Analyser le caractére recouvrable
des créances rattachdes & ces
participations au regard des
informations disponibles.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a l'égard

des états de synthése

La direction est responsable de |a préparation et de la présentation fidéle des états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contréle Interne qu'elle considérs comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-cl résultant de

fraudes ou d'erreurs,

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiguer, le cas échéant,
les questions se rapportant a la continulté de Fexploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a Fintention de liguider la
société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Page 3 sur §

SNEP - Comptes et Rapports 2021

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Deloitte.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de survelller le processus d'information
financiere de la société.

COOPERS AUDIT MAROC

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'oblenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d‘anomalies significatives, que celles-ci résuitent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
ralsonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qul ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra
toujours de détecter toute anomalle significative qui pourrait exister. Les anomalles
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs el elles sont consldérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

- nous identifions et évaluons les risques que |es états de synthése comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,
concevons et mettons en cuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques,
et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinlon, Le risque de non-détection d’une anomalle significative résultant d'une
fraude est plus élevé que celul d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut Impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses declarations ou le contournement du contrdle interne ;

- nous acguérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents
pour laudit afin de concevolr des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrile
Interne de la société ;

- nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére ralsonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette dermnlére ;

- nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non dune incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la société & poursulvre son exploitation. Si nous concluons & l'existence
d’une Incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer Pattention des lecteurs
de notre rapport sur les infor fournies dans les dtats de synthése au sujet
de cette incertitude ou, sl ces informations ne sont pas adéguates, d'exprimer une
opinion modifide. Nos conclusions s‘appulent sur les éléments probants obtenus
jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou siluations futurs pourralent
par allleurs amener |a société a cesser son exploitation ;

- nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états
de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre & donner une image fidéle.
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Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendu2 et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous assurés r t de la sincérité et de la concordance, des informations
données dans le rapport de gestion du Consell d'administration destiné aux actiownaires
avec les états de synthése de la soclété.

Casablanca, le 19 avril 2022

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Coopers Audit Maroc

e COOPERS AU

iT MAROC

‘.’:: u" > Siége Social! & Massan |
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.m:“,, Tél: G522 42 11 90 - Fax: 0522 27 47 34
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Sakina Bensouda Korachi Abdelaziz Almechatt
Associée Associé
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5 | Crbaiy de Wsorade T4 412 075,98 95 520 699,98
Bonues (Soldes cricours| A1 266 95592 2574539075
ToTALIN - 178 097 05387 133 853 842,92
TOTAL GENERAL i+l - | 744 B7) BBETY | 495 B34 438,18
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RS 7 e i) e 01/01/261 0u 311272021
[l comote e proait et Chnges ton Tawer)
OPERATIONS
e | ronee | e
DESIGNATION m. les exorcices || VEXERCICE | oo erony
| pbcédents §
___ 1 = 2 3=+l 4
PRODUNS DEXPLOMATION 1093 501 816.68 1093501 €10.68 | 904 487 351 25
Ventas da marchandises fon elat| 82 455 939,48 R £245593548 | 39888 14730
Yenles da “....rLOI SorACes ruogdh 1 020 324 50589 1 020 324 30589 BT D& ?’3.1
§ Chittres d'aflalres 1062 780 439,37 1082780439.37| 914 14 020.32
* | | variation de stocks de prod (1] 5767 T30.30 S7677030| 27977 14821
P nrrablivalionn produites par l'enireprss
pour
|I3 Sukswvenlions dexploitolion
Autres produll o espicfotion
1 :f:::::“‘""“‘“"‘""‘“"‘""“’ 16,489 107.61 16489 0R61| 1554847914
n Tobat | 1093 501 818,48 1093501 11060 | 904487 35125
1 CHARGES DEXPLOITATION B8S 97743243 754 455 194.00
A Achats revendus(7] de marhondies SR 37 178592.69
T , (Ehias oormalienGl O ekt ut 500 744 289,41 s34 || wowsisaoz| SB2ATI4E
| Atilvas chargas axiemes 1S B83EM. |5 115 41805 115 999 D824 71 320 487,54
o Mmoot of laxkes W 137 47189 3P LAY 9220 200,78
" Chosge cle personnel AA054 513,44 G805 a1 344 &1 975 84,67
Al chagm dexplaltolion & 000 000,00 & 000 000,00 4009 21443
Datations Hofion 28 797 459,44 8797 15944| I HI5H440
i | totat i 885 711 820,93 20501170 88597743243 754 655 194.00
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-h) 207 769 997.75 26581170 20782418605 149 83215725
PRODUIS FINANCIERS 12 788 53,8 1270045309 1040437300
Produils des tives de portlc. E oubs filves = ==
F Imimotilts
1| ™| cans da change 3449 19 B9 164919089 1 268 245,74
N wilerd iy el aulres produih inanciens B 974 438,48 B9 33544 A7IBaT X
Reprbes Brnanciarss © Homlen chorges 144 BIT.54 1449195z 417 mng_q
" Tolol IV 12 788 853,89 1278845389 10404 373.09
NI cHances anancieres 17 321 497,90 178149790 1444353012
c|  [Choge dintee 16043 B AS 1604386485 1371588681
1] | Porten do change 204 000.55 224 008,55 215020107
Aulrei chages fincmnciéres S 4584 534 405,84 AP0 97,74
! Dotalons fioncidans ‘_l? 28,64 41921884 ﬁ‘ml'@.
& Total ¥ 17.321 497.50 17321497,50| 1644353012
VI | RESULTAT FIMANCIER (1V-V) -4 532 844,01 ASTB440) | 423914500
F RESULTAT COBRANT (1+V1) 203257 153,74 26501170| 2299ia4z04|  Mass2 R

TSR 1 v s
[l comole de produts et charges ghors Taves) (sute)
_ OFERATIONS o x_
ok Concemant TOTAUX DE 3;';,‘::
DESIGNATION M P :I»e . les exercices LEXERCICE PRECEDENT
mécédents
I 2 3=2+1 4
VI | RESULTAT COURANT (lil+V1) 203 257 153,74 ~245 811,70 202 791 342,04 H3sva vvra
PRODUITS NON COURANTS 5% 734 73000 5% 934 730,01 10 847 537,78
Prodully des cesilons dimmabidaalions 59 934 723001 59 734 730,00 0 255 ﬂ)ﬁ‘
N Subwentions dhigulions
Ve Repdsan sur subvenlion o nvetissamen
Autres procuts non coutanis
N Reprisas non couonies | inonsferts de
chorges 12009
Tolal VIl 59 934 730,01 5v saa730.00 10 847 537,78
c CHARGES NON COURANTES &0 938 70427 &0 93870477 12 303 144,42
Vaeun netles damertsiamants do 4
o ot kalonco bbas 59 082 517,59 5% BB 1740 10 122879.21
o Subrvenlion acconddes
v Aulret changos non couranies 747 724 48 247 724,48 B34 431,44
® D et 08 46470 BOMAGLZ0| ) 34388875
A Tolod 1 o 40938 706,27 s0m70627| 12 30314642
ul ¥ RESULTAT NON COURANT [VIlI-IX) 1001 974,24 100197624 «1 455 620,64
M | RESULTAT AVANT IMPOTS [VTI+X) 202 255 17748 «245 811,70 201 989 385,78 142 137 343,58
T — <
Wi | WAPOTS SUR LES RESULTATS &7 747 01800 &7 74701800 44 637 D84 00
Wl | RESULTAT NET (X1-X1) 134 508 15948 ~245811.70 134 242 347,70 5510377 58
MY | TOTAL DES PRODUITS {1+IV'+Vil) 1 V&é 327 202.58 114422720258 92573926212
%V | TOTAL DES CHARGES (Il +V-+X+XIIT) 1 031 719 043,10 245 611,70(| 1030 984 85480 | B30 220 984,54
i :m‘:’::""m“"' des produlls-tolal dos | 40 g9 159,49 asen o] 1424234778 9551027758
L .
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[ o1 ces saldes ce Gaston
EXERCICE
DESIGNATION EXERCICE PRECEDENT
1T | ventes de Marchandlies | en tétat) 62 435 933,48 39 858 147,50
2 | - | Achats de morchancibes 35592 26600 37 178 59249
I = | MARGE BRUTES VENTES EN UETAT & 043 66400 2677 15461
7| |+ | reoDuCHON DE UEXERCICE (324+5) TolsseTIsse || aevomsizamn
NE Venies de biens o wevicet pioduity | 020 324 50549 BFF 080 273,02
4 Yarafion stocks peodully -5 747 130,00 “FPRTT 1481
3 lnmc‘ulhﬂhc_tu produites por l'antreprise po efe-mSime )
- | COMSOMMATIONS DE UEXERCICE¢+T7) Ti4 39592008 409 555 502,04
m| s Achats o i e ey ol b &00 06 SAANZ 538 234 914,48
7 Aurires Choeges exlemnes 115 999 238,04 71320 847,58
= | VALEUR AJOUTEE (I+li+il) 205 024 521,21 242 204 497,38
W ] v s_;mman ﬂsﬂﬁcl'u\_ -
) Impdis ol ey 11137 47185 9120 301,78
10| - | Chewpan de panonisl 48 054 51344 &1 975 5447
= hmmmlmm“mmmn ATION (E9E) | ou INSUFFISANCE BRUTE [ YRNETINS
1|+ | Autras prociuts despleitation ]
¥ 12| - | Aubes chosges o eaplololon & 000 D00.00 S007 214,43
13| + | Bepdises demploitation, anser de chalget 16 485 10941 15 548 479,14
14| - | Dolotions desploliafion 28 797 45904 30 41584439
v = | RESULTAT D'EXPLOITATION( +ou-) 207 524 184,85 149 832 157,25
Vil + | RESULTAT INANCIER -4 532 B4 6739 145,09
| v | « | RESULTAT COURANT (+0u-) a0 9913204 [ 3SR
B + | RESULTAT NON COURANT 1001 974,24 +1 455 438,44
15| - | mpals weor ésitots &7 747 01800 18 437 086,00
¥ = | RESULTAT NET DE LEXERCICE 134 242 347,780 15510277.50
- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (1.5.8)
T [ressboinet dereercice 134 242 34778 || 75510277.58
Banahicn + 134 242 M178 75 510 277,56
Paite -
2 | + | Dobations cresploBation 1) 14389 31029 15 404 101,58
3 | « | Dobotions finoncibees (1)
4 & | Dolalion non couandes |1)
5 | - | Reprises desplodiation (2)
4 Reprises financlbres (2)
? Reprhes non courantes [2)
8 Pravciuity dhes comsions dimmobilsotion 59 934 730,01 10235 503,89
9 |+ | Vetleun nettes crameetiv. Des mmme. Cédées 50802 51709 022
: CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (C.AF) 148 §77 440,45 110 801 754,88
10| - | Disiibutions de béndfices 36 000 000,00
i = | AUTORNANCEMENT 112 677 44045 110801 754,88

_ du 01/01/2021 ow 31/12/2021
[ votocns ce i ol (Modile Nomal]
- Exevcice xercice a-b
Exercice P T
1. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN e Emphok a3
b a c d
Fnancement permanant = e 08I ema| s P12909,50 48139 49913
Mising oci et e #a3 347 801,17 150 24 94,13
10N D MEL (121 () Nnseotasas|| 102 10436700
it crouant 407 733 484 57 130841 23286
WAk Pasl crcuion! M) 0aF 42574 145 a.\gf_s_u_lf_
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) () | 2 ss3ms0m 24 810 505,41
NETTE (ACTH -PASSIT) A - 14692 404.13 #1894 287,52 77793 88109
i RIS B Euercice ixarce précecent
Emploks LT | Emplds | Remouces |
L B4 SIABLES OF UENERCICE
AWIORMANCEMENT (A} 112 577 44045 110 W01 754,88
+ Capoacitd doulnlinancaman) 148 577 44845 1601 75488
- Disirbubiond de péndfoes 3 000 000,00
CESHOMS £ NEDUCTIONS DIMMOSILISATIONS () 77814 730,01 30 810 482,08
+ Camsons dimmobihatiomn incomponeles
* Comsoni dimmaobilsofiomn copareles maTam 10 233 50389
& Coworn dimmobikiolions inoncémes
* R wr 17 678 00000 0 582 TR
TAUGRMINTATIONS OES CAFTAUX IMOPRES FT ASSMNES S |
o Augmeniolions ok copiol apporh
' Swlhndnwmlwlw| |
mﬂ% m"’ mmcm“mr o 149 704 43817
TOTAL L RESSOURCES STABLES (AvB+C0) 190392 178.64 291 404 478
1LEMPLOIS STABLES DE L'EXTRCICE =i
ace " ORLISATIONS (1 ) 202 393 11701 125 78 13448
g o 2154 199,00 340 50070
v Aciis, Al HE ok V79 754 SBENT 13229 #5875
. i h i 40 484 U584 WD 67300
* Augmaniation des esdonoes rrmobilides
REMBOURSEMENT DES CAMTAUX FROFRES (F) =
REMBOURSEMENT (165 DITIES DE FINANCUAEN (G) 40 102 848 44 2414600743
EMPLOIS BN NON VALEDRS (1) - L 1
JOTAL Il EMPLOI STABLES (LR Go) 292496 645,44 159 954 14108 ]
W1 VAIRATION DU KESGIN DE TINANCEIAENT GLOBAL (1.6 ) 24 810 505 41  4nTalioasy
w. DELA pmma| mswmrmn| 0
TOTAL GENTRAL 024%A 56546 | 2924V SASAA || JIS1TEMIR| A6 13T ANH
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[l #1 rinciooies Méthodes devaluation spéciliqve & ey

I- ACTIF IMMOBILISE
A- Evaluation & lenfrée
I= Irmrnobiisofions en non valeurs

Lo waleLr (Tenivd a4l coniiifude nar 6 colt de reviant ce limmotisotion
2 Immroiisations inconoreiles

Lo waller o enirée el congfitude por ki Coll de rvin! G Nimmobiisation.
3 Immobilisations corparelies

Lt mmoblinsons comonsliss sont dvoludes & laur codl d'ocquiliion ou e (IOGUCTON. Comple Ky o Fok ndceuaii 0 la mis an dlal
dulihation de cey bem

4 Immobilisations fnoncidres

Sont portdat dant oo poste de blan. g 50mmes Doydes Do ] L Y ¢ , cind gue paw e gl ol
couarvamants

Lert litves do pOrBcipoton $on CoMpiaotbiiuds O ur dote d enbee ou coll o acgquition oo O leus vwoiews d apeornt

Al cithure, b Mmi de paric alion sonl Svoluls O o volew octuals esbmés en lonclion dk ko quots-por dam o dluafion nelle cu de
waikpur o ulilhg.

Lo voler o willg @l st prncipaiement s ko bowe e o méfhode des fus fufun ockoliss

il woslour arluelemdelqlmnae 1t inhdteure & 1 woleur compriabie ded e dalents, una provieon powr dégr écinkon =i ervagaide,

Can B o et ubwicyset @ Crdonices bornobilsdas n o Clants o complas atlochés s e o Autre débiteon s
Lavi crisonces rofiochees oua 1ings sant deciibis wivond les par Fi vy dles praficioolions =1 ks CODOCHS o honorer leun
engogaments

B- Créalion des valeurs

I- Méthades d'amarthsaments

Lt ik (T arrad Tiinmesn ! probgudent sonl ey médhodes privies pew e pegies acoles sn vigueur powd ehadus cosegore dmmanlanton

2- Méthodes o gvaluation das providons pour dépréciation
Loncau 10 volis dinweniore el inféneurs & ko schewr brule, uner provison Dot Spadciotion st condivea du mantant de la aiférence,
3- Mé&thodes de détarmination des écanls de Conversion - Actif

L ook de converskon sonl coloulés dooni b tows da chonye 6 [ dofe de ciblue

II- ACTIF CIRCULANT

A- Evaluation & lenirée

|- Stacks

Lo b IO0e O fealaniion ou Stock b i fin o mercice e b rmédhoce du g moysn ponckées [FWf

2- Crdbances

Lex créancen von! inaceilen en ogiobEké pour kar manian! nominal

Cad ordonc s san! dindurs ) rivesou chiet bl o Crdonces w & Chanhs of compiles ratioe e ol o Aubes déileun s

L condrmicdd sl el cogn Hee sond aippadeides sibvani b peslomnances Branciivey ded poriicipotion) af e copoacitd dhononer lsus.
angogueman.

3 Titres &t valeurs de placamaen

Liws Wi @ voleus da glocement sant evdimés & ko dabe de ciblue ow coun g o solioe & B dola de fn demclos

B- Créalion des valeurs
I+ Méthodes o évaluation des proviskons pour dépréciation
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_ & D1/01/2021 aw 31/12/2021

. Al Principales Méfhodes  Evalualion Spécliques & FEnroprise

- AR Salon 6 taus derabalion
Prockal chimicua: Sokon o fous de rololion sf décion de htilsotour
Frocat Bnk Ecarl gre Ou g iy cha vania
- Proioll semi-linl; Inpoct de feoart PVIPR du PYT sur le shock MYT/CE
Crbanii | Lis ordonce condantinuses sonl ddonbcibes en fanchon de Mévolualion du figua dh non recouvrament
fitresz af wemass s plocemant Prr dlféroncs srie ke cours de compilobil ! be cour mioyen fin demcics

2- Mithode: de détermination des dcarls de Conversan - Actif
L0t feark da conversion sonl colculis doprbs ke aus de change O lo dole de citkue

1l FINANCEMENT PERMANENT

1- Méthodes de réévaluation

Lo el prognes ef detie da frensamerd 1on! mseilles O leur valaur nominale
7- Méthodes dévokiation des provisions raglementéas

Lerau o voleur dfevenicine e8! inkenang & b valaur nomingle brihe, Una DoWson pour déoriiciation e con@ude o monlgn! de lo
diflerence

3 Daltes de linancemen! permanent

L&t dalies cia Bnancerment sonl inscsflen an compiobdié pour ke monton! nomnal

4 Méthodes d'évoluation des provisons durables pour dsquas el chargas

Line provison pour isaunt of choiges eyt conftude pour faire foce & by chorgs lulur ou O rtjue citéd ou coun g8 learcica
5 Méthodes de détermination dos dcarts de Conversion - Passit

Lot doarhs dhn convemon sont caluldy o apnit ks o 88 Chonge & a dole de ddkwe

IV- PASSIF CIRCULANT (Hors frésorerie)

1= Detles du passt cireulon!

Les dhathes chy PO crUlnt 3on] imoriies por e moatost rominal

2- Midhodes o dvakjation daes aulres provisians pour fisques el chatges

Une providon pour fivgue &1 chargen es comiihute paur loine foce 0o choge fulure ou o fsgue CHdds ou cows do fomrcics
3- Méthades de délemmination des écarls de Conversion - Fassit

Lzt b cormerion won! enloulis dopris b lour da change & o dale de it

V- TRESORERIE

1+ Trésonene - Aciil

Lo Féses ot complatilude 810 0ot de on engogemen. Lo s0ckE uillse I ropprochement boncofs poLr Topoechion ses sokdes
complobies oux sokdes boncoimt

2- Tréesarerle - Possil

Lo dsanarie e1f complotliste O 10 Gk o won engagemen], Lo sockié ulilee k= rapprochement boncors pour oaapcher e scidon
complablés aum sokiet bancalies

3. Mibihodes dévaluation des provisions pour dépréciation

Loriaes ko wolut & venions ost nfeneure 6 K volkeur noninal brde. une provdiion poo dprdciaton sl confilude cu mantan! 48 la
dikrarce
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i I ' [ e el aw 01/01/202) 0 3111272021
g : B o ovtoncesrosec v c e,
e 1
i EXERCICE
2 2 DESIGNATION EXERCICE PRECEDENT
CHARGES D'EXPLOITATION
Es 2 = CREICIEYE] 5 &11 - Achai revendus de merchandises 55 592 244,40 37178 572,49 |
SE ﬁ ::_‘ S = 8 f& 2 9 * Achaly de morchandises 54 988 144,60 A7 019 Da.58
' 835 |22 |a|a|zl8s]° 3 A | varigion des stocks di more ] £04 100,00 199 852,14 |
583 B - = Total 56 592 246,60 37178 592,49
i N =].4.) i | | 412 Achal consomemiés de malié 400 194 483,02 538 204 114,48
2 = 2 |HAs|R A * Achal de malibies promitess 340 041 001,77 219 934 43308
] s ; g 5 Q % ﬁ B é *varkafion dos stocks do matidves promiees () A3 L8 919,64 31 AR5 254,15
E T 5 |» : ] § o (2 @ 3 (X * ACnals de matienes o | [ « bas @l g 7 3251197 122 505 302.35
o .i 8|8 215 2 & &2 ¥
< =2 o - s (ldd "~ Variofion des slocks de malidses, foum al g [4/-) ERLIFIE, /] 278 TNTS
E | S * Achals non siockds do malities el do foumilures 153 505 354,50 145 338 a3 .87
3 28| & |[3]383|8 5 |+ Achals de fravaus, sludes el prosiatons de sorvices
© 3|2 |3E¢%|8 # Tetal 600 394 483,02 538 234 914,48
Bl & |® | 8B |5[38(= 3 413/614 - “Avires charges exiemes 115 771 230,24 71520 667 58
= - ~ E] * Localion of chorpes lbcolives 3451 204,75 307300699
- * Redevonces e crédil ool 18 178 834.85 11010 67542
z 1 ~ e oo mle BERC * Enirofion el réparationt 31 24D 74629 16 862 242.67
e R o4 g = o § 4 5 * Primes o oasuronces 4 397 10,02 ISy
F é - g al o | o 1y = Ribmundroficns du pervonned exdddewr & Tenbeprke 13 157 615,49 10741 219.56
i i T T L [ = = §134M |+ pemumdsetions dmlermédioies el honories 22004 419,59 7681 15427
= i = * Redevancid pour bisvisty, mongques, diolts
. 4 *Trompons 13024 26252 13 191 292,45
4 g =1 g |8(88|8 § . mistion: ef né 197 268,37 263 B6H.4T
5 L = ol e <} * Bersle du potie des ot chargat axiemat =. 9 541 544,24 4 B53 242,59
‘E g8 |- 2 Tolal  Nswreds 71 320 467,58
il { & 817 " Chagesdepesonnel
Rieriandrofion du ponannel
e = I ] 417 | * Chomges socialen 13054 988,61
44 ‘éi s | als = i * Rfe u poste des charpes de 3155 €34.04 1 641 041,22
a °¢3 ‘n - i i Total 48054 51344 41975 654,47 |
e ! 8 0 F 618 - Aukes charges dexph 4000 000,00 007 216,43
[ 3 -] g |aB8|& v * Jetoni e priésence 1 000 (o000 1 009 714,43
| ._823 a = E E § 3 E E 418 * Peites wr CréGnces Indcouvabiles
.§~ 2 E - 8 = lxlelale G |+ Roste du poste des aulies charges dewloliotion 5000 000.00 500000000
>3 ii o 3 I (e B B < Tolal & 000 000,00 4000 214,43
- - |
| i CHARGES FINANCIERES 534 405 B4 4%0 97874
2 [ TTTTT] | €38 “Auives chosgos finonciéres | swessi| ewimn
%g o 2 = 2 |2[33]|% | 438 | Charget nettes wr cassons da res o valews do plocement 57 980,50
o § * Ronle o poste des aulies charges finonciies ATH 42526 490 97AT4
o T I T TOTAL 534 406,84 &90 970,74
S8 | & = | mlelaln |
l g g ol § E B |8 E # R CHARGES NON COURANTES 24772448 836 431,44
~ "~ o~ ~ - S ORI
282 s|5(3laklala s | 458 - Aukos cherges non TraA|  BuAe
ads - = "q_ Sl Bl G N MERC * Pénciiés s marchiy of dicit 349402
[ . i ase |t Roppek dimpdls [ouimes cusmgdis i bes iéaubats) 52,78 44 790,24
E, z% = f * Pimolilas el cmendes thookes of pénodel
-+ §'Z 22 By § w § | * Cremn s deveraes NGCou ook
! -lgs Qo8 Fing - 2 ] 5.; * Rotle du posto dey Oulies choges non counanta: 242 45370 135 097,99
L] 2 ;E“"D‘ 56§5§3|ﬁ ?ﬁ Totet 247 724,48 834 431 46
o UEnlf 5 8= ot 2 . —
‘méﬁnﬁligulkaigééiﬂ I | l | | .
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Friiz s SRS 0w a1/91 2021 aw 3112021
B 21000 Dot des Postes cu C.Casute)
EXERC)
_ DESIGNATION EXERCICE F'F'F?'g;r_
PRODUITS DEXPLOITATION
| Ventes do maret #2455 931,48 3 856 747,30
Ventas s morchondses ou Mo A7 45593048 3 855 74230
M Venlel di imorchondaos O Télngs:
Rasle du poste dos vonles de malchandiios o
Tokal h 42455 73340 39 855 747,30
] Wentes de blem lﬂm prodully 1020 324 505,89 BI040 273,02
Wandes de bans ou Marac 1 020 245 850, 50 BS54 287 4977
Venler da bkt & falranged 80 455,39 0TI A8
Vinlat Gas rvec o o MInoC
e Visniles dos wrvices & Fearg et
Redavonces pout brevety, mortues. o
Hotte du posle ded vantas ol sovico uu.lul_l_\_ B
Tolat 10032450589 | 700273
Varlotion des stocks de produlls CsTarime| o wrued |
[ Varkafion des slocks dies bions prockils (4] 249157270 A7 14877
7a Vaniafion des stocks des senvdce produits (44 2411 372,18 24 107 11987
Variation des socks des peoduily en coun (4] 136 114,55 P8 B5P47
[tolt 576773030 27977 1482
Jelon oo presenco g
ne Resto du poste des prochuils divedn
Roprises d axploliation homsherh de charges 16 488 107,41
Ropror 16154 2zl |
L Wreershinla da changos T 30-_'20 Ar9 307 82
Yol T 48% 109,61 15548 479,04
PRODUINTS FINANCIERS
Intéréts e outres prodults financlers B L3545 a7I8 42723
Intdrl of produlls casimiés 74 00 J&IW\';Q
7a8 Revenus dos créance rofiachden & des parficipafiors 5885 191,21 & 529 4954
Prociuits et sur Cetsions o tives of voleun de plocemeid A1 44425 1920 Bl
Hosto cu Dodle Eiiien o aulioes prockulls Fronchen
Todal 8774 L3548 BTAAIT
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7 A P ———
. 13 Ponag + au Résullal Net Fiscol
INTITULES MONTANT(+) | MONTANT(-)
L RESULTAT NET COMPIABLE [
Banaten nol - 134 242 M1.78
Parta neite
1. REINTEGRATIONS FISCALES - 68467 430,84
2 ONS FISCALES COURANTES - 472 480,36
CIaiget des axercices antépeurn 265811,70
Redevonces crédilbel oltues de owiums 143 V3728
Bors non déductibie 204 20000
Ecorl do convenon Poss! 5949.38
47 994 74248
2728 109.00
Caontibufion de Solidarita Sockile S018B49.00
Panaliiés e amendas fscales S2omn
Char couranies non déduchbies 24245170
1N, DEDUCTIONS FISCALES Y
DEDUCTIONS FISCALES C 109 300,00 |
Econt o corvesilon Pu.\yl 109 200,00
DED FISCALES NON CO
Totad 202 909 778,42 109 300,00
IV, RESULTAT BRUT AISCAL
Bénahce bt 511> 12 [A] 202 80D 478,62
Oticit bt flscal 4 12> 11 {6)
V. REPORTS DEFICITAINES IMPUTES (C) {1}
Erorcice n-d
Evercice n-)
Exorcice n-2
Exemcicn -1
V1 - RESULTAT NET HISCAL
étice net fiscel | A - C) (OU) 202 8O0 478.42 ]
Déficil net fscal (8) o - =
VIl CUMUL DES AMS SCALEN
VIIL CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT
[vercice n-4
Exarcice 3
Execice -
Exacice n-1
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. 13 Déterminolion du Résulial Cowant Apres impols

Rénullal couiont J'aprés CP.C (+/-)

Rédnlégoations fecaks s op-s

o 01/01/2021 ou 31/12/2000

Dédpctions flscokes sur opéafions cowonbes [ - |

Résiltal cowrant ihdoriguement imposable | = )

couranles | +

1. DETERMINATION DU RESULTAT

MONTANT

el Ihiosaue s rdsliol courant | - |

Résulbal courand oprés Impdls [ = )

202 991 342,04
u?m.;
109 300,00

msa-nm.ni

A% 101 Y7000

139 BaY 372,04

du 01071 /2021 o 31/12/2021

. 14 Déloll de Lo Toxe wr Lo Volew Ajoutée

Solde fin d'exercice

TV.Ade
Fexercice

de

lexercice

o

Soide au débul de
lexercice

NATURE

[142-3=4)

(31

2

M

105 116 37875

N7 414 TTISE 205 T2 7000

22357222

A TV.A Foclurbe

187 189 22154 175 153 64728 51791 841,81

39 754 287.43

E. T.V.A, Récupéroble

44004 347.73 |

138 341 42341 |

150 172 807.42

32183 183 52

sur charges

36 TFI 04355 |

A7 014 41352

75831}

syt FrmobiBsafions

7 TRT 47408 !
5334 ssa.«i

51467 28459 |

30 548 302.45

30 425 552.00

C. VA die oucridit de TVA=(A-§)
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

-
DE'O' tteo COOPERS AUDIT MAROC

SOCIETE NATIONALE D’ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE
(SNEP)

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

EXERCICE DU 1%® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

Del Oi tte. COOPERS AUDIT MAROC

Deloitie Audit Coopers Audit Maroc
B¢ Sidi Moharmmed Bensbdeioh

Raviment C Towr Ivoirg 3 - 30me Kage BN, Av, Hassan 1

La Marina - Casblancs Casnblanca

Aux Actionnaires de la

Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie (SNEP)
Route citiére 111

BP 949

Mohammedia

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES ETATS DE SYNTHESE CONSOLID
EXERCICE DU 1" JANVIER 2021 AU 31 DECEMBRE 2021

Opinlon

Nous avons effectuéd 'audit des états de synthiése consolldés de la SOCIETE NATIONALE
D'ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) S.A, et de sa filiale (Groupe SNEP),
qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2021, ainsi que le compte de produits
et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie pour l'exercice clos &
cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), y compris un
résumé des principales méthodes comptables. Ces états de synthése consolidés font
ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 762 112 milllers de dirhams dont
un bénéfice net consolidé de 126 164 milliers de dirhams. Ces états ont été arrétés par
le Conseil d’Administration le 28 mars 2022 dans un contexte évolutil de la crise sanitaire
de |la pandémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles & cette date.

Nous certifions que les états de synthése consolidés cités au premier paragraphe c-
dessus, sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du groupe au 31 décembre 2021,
ainsi que du résultat de l'ensemble consolidé pour I'exercice clos & cette date,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fond. de V'opini

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous Incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément
aux régles de déantologle qui s'appliguent & l'audit des états de synthdse au Maroc et
nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qul, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes dans I'audit des états de synthése consolidés de la période
considérée, Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de
synthéce consolidés pris dans leur ensembie et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-cl, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces guestions.

Page 2 sur §
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Deloitte.

COOPERS AUDIT MAROC

équivalence et l'écart d'acquisition
s'étévent respectivement & 143 432
KMAD et 38 114 KMAD. Les créances
rattachées aux titres de participation
sont enregistrées pour un montant brut
de 114 558 KMAD et dépréciées &
hauteur de 26 017 KMAD, Ces créances
sont comptabllisées au niveau des
rubriques « [mmaobilisations
Financiéres », « Chents et comptes
rattachés » et « Autres créances et
c P dg_,_,_,- »,

Comme Indiqué dans les notes 3.1.7 et
3.1.15 de VETIC cansolidé,
conformément aux régles de
consolidation en vigueur, les titras mis en
dquiy e sont évalués & la date de
chaqun clfture, & la quote-part des
capitaux propres retraltés. L'écart
d'acquisition fait I'objet d'un
amortissement en fonction de la nature
de la société acquise, des objectifs fixés
de l'acquisition ainsi que des avantages
procurés. Dés lors que des changements
significatifs défavorables sont intervenus
par rapport aux objectifs initialement
fixés & la date d'acquisition des titres, un
test de dépréclation qui se fonde sur la
valeur recouvrable des actifs concernés
est effectud.

La valeur recouvrable pour le Groupe
correspond & la valeur d'utilité qui est
déterminée en se basant sur la valeur
actuelle des flux de trésorerie attendus
sur la base des jugements el estimations
de la part du management.

Les créances rattachées sont appréciées
suivant les performances financigres des
participations et leur capacité d’honorer
leurs engagements.

Dans ce contexte, nous avons considéré
I'évaluation des titres mis en
équivalence, de I'écart d'acquisition et
des © qui leur sont rattachées

comme un polint clé de l'audit

| Au 31 décembre 2021, les titres mis en

Notre réponse

Nos travaux ont consisté & examiner le
processus d'évaluation des titres mis én
équivalence, de I'écart d'acquisition, des
crtances rattachées ainsi que des
éléments chiffrés utilisés.

Nos travaux ont consisté notamment & :

- Vérifier le calcul de [I'écart
d'évaluation résultant de la
nouvelle prise de participation de
SNEP dans DIMATIT et son
amortissement,

- Examiner la cohérence des
données et des hypothéses sur
lesquelles se fondent |'évaluation
des titres mis en équivalence et
de I'écart d'acquisition,

- Tester, sur la base des méthodes
appropriées, Vexactitude des
calculs effectués par la sociéteé,

- Analyser le caractére recouvrable
des créances rattachées & ces
titres au regard des Informations
disponibles.

Page 3 sur §

Deloitte.

Responsabilités de la direction et des resp bl
des états de synthése consolidés

La direction est de la prép et de la présentation fidéle des états de de
synthése consolidés conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi
que du contréle interne gu'elle ¢ dére co néc pour permettre a préparation
d'états de synthése consolldé pis d lies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs.

COOPERS AUDIT MAROC
al'égard

Lors de la préparation des étals de synthése consolidés, c’est & la direction qu'll incombe
d'évaluer |la capacité du groupe & poursulvre son exp on, de communi , le cas
échéant, les questions se rapportant a la conti ¢ de l'exploitat et d" er le
principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si ln direction a I'intention de Ilquinder
le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle.

1l iIncombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du groupe.

Responsabilités de l'auditeur & l'égard de l'audit des états de synthése
consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir "assurance raisonnable que les états de synthése consolidés
pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinlon,
L'assurance ralsonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qul ne garantit
toutefols pas qu’un audit réallsé confermément aux normes de la profession au Maroc
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourralt exister. Les

peuvent résul de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’ll est ralsonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collect elles it Influer sur les dé que les utilisateurs
des états de s\mthése consolidés prennent en se rnndant sur ceux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé canrnrmément aux normes de la profession au Maroc,

nous exergons notre jug pr et fak preuve d'esprit eritique tout au

long de cet audit. En outre :
- nous Identifions et évaluons les risques que les états de synthése consolidés
comportent des anomalies significatives, que celles-cl résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevaons et mettons en auvre des procédures d'audit en réponse a ces
risques, et réunissons des &éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre oplnion, Le risque de non-détection d'une anomalle significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celul d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut Impliquer la collusion, la falsification, les omissions
wvolontalres, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- nous acquérons une compréhension des éléments du contrile interne pertinents.
pour I'audit afin de concevolir des procédures d’audit appropriées aux circonstances,
et non dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacité du contréle interne du
aroupe §

- nous apprécions Ie caractére apnrnpria des méthodes comptables retenues et le
caractére imations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;

Poge 4 sur §
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
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SNEP

-
DEIO'tte- COOPERS AUDIT MAROC

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments ETATS DE SYNTESE CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021
probants ebtenus, quant & Fexistence ou non d'une incertitude significative lide &
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du groupe & poursuivre son exploitation, Sl nous concluons a ['existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs
de notre rapport sur les Informations fournies dans les états de synthése au sujet
de cette incertitude ou, sl ces Informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une

opinion modifiée. Nos conclusions s‘appuient sur les éléments probants obtenus L. Hilan:

jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient

par ailleurs amener |e groupe & cesser son exploltation ; - I o T A A S R R AR S SR SR RS EER Ay
nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de o PEBEIT iussnassissanmsiE s A g e

synthése consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et
apprécions si les états de synthése consolidés représentent les opérations et
événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une Image fdéle,

2. Compte de produits et ChATEES. . oovueeimmemranrnrsn s bta st sa st an s atiss

nous abt des élé t suff et appropriés concernant les

informations financitéres des emﬂés et actlvités du groupe pour exprimer une .

opinion sur les états de synthése consolidés. Mous sommes responsables de la 3. Tableau des Mlux de rESOrerie.....ocovnsisrarssssssssssssisnsissssnissassnasssnnsnssnssrassnassnsem

direction, de la supervision et de la réalisation de l'audit du groupe. Nous

assumons 'entiére responsabilité de l'op d'audit. 4. Tableau de variation des capi proy
Naus communiquons aux responsables de 1a gouvemanca notamment |'étandue et le 5. Etat des informations com plémentai R RO

calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience impartante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

Casablanca, le 19 avril 2022

Deloitte Audit Coopers Audit Maroc

C ()()I’ERb AU

IT MAROC

C lan<a
Tét 0522 42 || 90 - Fax: 0522 27 47 34
L
Sakina Bensouda Korachi Abdelaziz Almechatt
Associée Associé
Pape Ssur 5
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES

ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

GROUPE SNEP
ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC)

1.

31

Activite du groupe :

Le groupe SNEP produit et commercialise une gamme de produits stratégiques indisp bles &

Factivité de plusieurs secteurs industriels (le bad la chimie, I'aut bile, I'agroali taire, le

traitement de I'eau, elc,) & savoir

= Les produits issus de la pétrochimie qui cor dent aux produits vinyliques (Polyehlorre de
vinyle « PVC » et Compound PVC) ;

- Ft,les produits tssus de électrolyse : soude, eau de javel, chlore, acide chlothydrigue.

Faits marquants de l'exervice :

L'snnée 2021 & &6 marquée por ls reprise de Vactivitd dconomique aprés Pimpact de la pandémie
Covid, Cette reprise a éti perluxbéz par I arr@l e pmductiun dlns le cadre du projet d'extension de
l'usine ainsi que la pénurie de P l'oxygene

La société a augmenté sa participation dans Je capital de In filiale Dimatit en pussant 34% 3 46,5%.

Une hausse du chiffre d'affaires de 18% a été enregistrée courant Vexercice 2021, en passant de MDH

9174 MDH 1 083 due esentiellement & la reprise de I'activité par rapport & 'exercice 2020 qui a été

impactée par ln pandémie COVID 9.

Au terme de Fannée 2021, SNEP poursuit ses efforts en itre d'efficacité opérati The, avee un

résuliat dexploitation de 213 MDH, en hausse de 44% par rpport & 2021, la marge opérationnelle
s'établit & 2a%.

Griee ) Vamélioration de sa performance opérationnelle, le résultat net ressort en hausse de 57%
pour s'établir i 126 MDH.

L'année 2021 a connu égal le houclage de dix opémations de Lesseback totalisant 50 MMAD.,

Courant Fannée 2oz1, la société a finalisé un inventaire phynqm: des inunubﬂhnlm& Suite & cet
inventaire une mise en rebut d'immobilisations total d'wr tant de 72 MDH a été
effectude.

™=

o suivant les régles et les pratiques complables

Les eomptes mdmll des entruprises entrant dans le pédméur de consolidation ont servi de base
pour L des ¥

u|||1lumblu an Marne.

Les prineipales régles et méthodes du groupe sont les suivantes :

Méthodes et tulités de (TR

el que préva par la clreulaire N* o7/149 de I'A iLé M. ine du Marché des Capinux LAMM(.’}.

le groupe SNEP a la possibilité de présenter ses comptes lidé

méthodologie du Conseil National de la Comptabilité (CNC) relative aux comples consolidis (uvh
1n°5) soit conformément aux normes [FRS.

Les principes o méthodes de consolidation utilisés par le groupe SNEP sont basés sur Ia
méthadologie publide par le CNC.

Méthodes of périmétre de consolidation

Les sockitis dans lesquelles le groupe exerce directement ou indi ol lusif sont
consolidées par intégration globale. Celui-cl est présumé pour les sociftts mntrﬁlérs 1 plus de 50%.
L& comrble exclusif est le pouvoir direct ou indirect, de diriger les politiques finsncidres et
opérationnelles d'une entreprise afin de tiver avantage de ses activités.

L sociétés dans Iaqunl.lcs le groupe exerce directement ou indirectement une influence notable
sonl consolidées par mise en ﬂ}lil\?l]ﬂll‘l‘ L'influence notable est présumée exister lorsque le groupe
SNEP détient, directement ou 20% ou d. ge de droits de vote d'une entité, saof
i démontrer clalrement que ee n'est pas le cas.
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J.1.2

345

Le périmétre de consolidation de la société se détaille comme suft :

Périmetre s g1 divembre zvuo
% do % de
Sociétés
contrle
SNEP B 100% 100% G 0% 100 (5]
Dinatit 46,5%) 46,5 MEE 34% 4% MEE

Au 31 décembre 2021, le périmétre de consolidation a enregistré Uaugmentation do pourcentage de
contrile ot dintérét dans la filiale Dimotit de 12,5% pour s'établir  46,5% contre 34% au 51 décembee
2020.

La prise de participation intiale ¢t complémentaire dans ln société Dimatit o donné lieu & la
constatation d'wn deart dacquisition définitif de 137,6 MDH.

La société Houda Plast détenue & 100% et dont les titres et les enéances sont provisionnés 4 100% &
¢ exelue du périmdtre de consolidation car actuellement cette société n'a pas d'activitt. De plus,
cetle société n'a pas de passifs qui deveaient #tre pris en charge par e groupe SNEP.

La gociété Yana Air détenue & 00% a été exclue du périmétre de consolidation compte tenu de son
caractére non significatif.

Dates de eliture

Toutes les sociétés consolidies cldturent leurs p ls au 31 décemtb

Fmmohilisations incorporelles

Elles comprennent essentiellement les brovets et les 1i ¢ ires @ la production et sont

amorties au laux de 25%.

Immobilisations eorporelles

Elles sont enregisteées 4 leur cofit d'acquisition. Les i ts sont caleulés selon le mode

linéairve pour les acquisitions postér] 4 2000, en fonction de ln durée de vie prévie, comme sujt
- Constructions 104 25 ans
- Matériel informatique & ans
- Installations techniques, matériel et outillage 5i12,5ans
- Matdriel de trunsport Sans
- Mobilier et Matériel de bureau 6,66 4 10 ans

Les opérations de erédit-bail sont retrnitées comme des acquisitions d'immobilisations lorsgu'elles
sont sigr ¥lles sont [nscrites au bilan sous forme d'une immobilisation corporelle et d'un
emprunt correspondant ; au compte de produits et charges, sous forme d'une dotation aux
amortissements et d'une charge financiére, En outre, los plus-values b 1 d'opérations de
erssions-ball deveaient étre étalées gur la durée du contrat, lorique le bien est repris dans le endre

d'une opé

Immaohitisations financidres

Les titres de participation non Lidés figy at bilan A lenr colt d'soquisition.

Unie provision pour dépréciation est constituée aprés analyse au cas par cas des situations financidres
A ces soel

ticipation somt
it dhonoger leurs

et leur

Les eréances rattachées aux titres de ppréciées suivant les performances
Banothene dos oo rabotc s n,

a0

ESRT]

Stocks

Les stocks sont composé icllement de produits finis (PVC Suspension, Compound PVC, de
jtres premitres et de ieres of fi i bles). Les stocks sont valorksés i lour prix

de revient,

Une provision pour dépréciation des stocks est constitube selon leur rotation et en fonction de lear
valeur nette de réalisation.

Créances & chiffre daffaires

Los eréances sont enregisirées i leur yaleur Je, Une provision pour dépréciation est é

au titre des cvé b et des cnk ! en fonction du risque Lié 4 leu

recousTeEment.

Les créancos rattaché titres de g pation sont enregistrées pour un brut de 114 558

KMAD et dépréciées A hauteor de 26 017 KMAD, Ces créances sont eomptabilisées au niveau des
briques « Immobilisations Fi itres », « Clients et comples rattachés » ot « Aulres créances o

comples de régularisation =,

Les crémnces tultachées aux titres sont apprécifes suivant les perf i idres des

participations el leur capacité d'h Jeurs

Les créancss (ainsi que les dettes) libellées en monnaies Strangéres sont évaluées sur 1 base du cours
de change en vigueur & la cloture de Pexercico ou de la période. Les pertes de change latentes ainsi
que les guing latents sont enregistrées en résuitat,

L chiffre d'affaires st enreglstré an moment ot la marchandise a £44 lvrée an client.
Lé chiffre d'affaires i lexpart est enregisteé c c ali avee |

Titres et valeurs do plocement

Les titres ot valours mobilitres de placement sont envegistréa au cofit dachat. Une provision est
constituie lorsque la valeur probabile de réalisation est inférs au prix d'neguisiti

Cette rubrique comprend les titres ditenus dang le cadre du programme de rachat par la société de
S8 ropres nctions.

Provisions réglementées

Les provishons réglemnentées 4 caractire fisesl, et en particulier les provisions pour
Jérogataires et les provisions pour i i sont Jésen en didation
Provisions pour risques of charges

11 Sagit de provisions évaluées § Varrété des comptes, destinées A couveir des risques et dex charges
que des évEnements survenus ot en cours rendent probables, nettement précisés quant i lour objet
mais dont In réalisation est incertaine,

Retraitement des impdts

Les impdits sur le résultal regroupent tus les impdts assis sur Je résultat, quils solent exigibles on
difféns.

Les impdts difféerés résultant de la nentralisation des différences temporaires introduites par les
régles fiacales of des i de lidation sont caleulés société par société.

1 évaluation des actifs et des passifs d'impdt différé repase sur la fagon dont Je groupe sattend 3
recouvret ou régler la valeur comptable des actifs et passifs, en utilisant les taux d'impdt qui ont
46 pdoptés ou quasi adoptés i la date de clOture, Tous les pessifs Timpdts différés sont pris en
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Jrae

3043

3044

3115

compte. En revanche, les actifs d'impdts difiécés ne sont portés & Factif du bilan que si leur
récupération est probahle.

Résultat non courant

ne s ni &1 fon de, ni  Pactivité financiére de Uentreprise, ot

L ¥ ¥

ayant par conséquent un earactére non récurrent.

Les comptes de produits et charges non couranls sont destinés & enregistrer les produits et les
i Ll

Résultat par action

Le résultat net consolidé par setion est calculé en fonetion du bre moyen pondéré d'actions
ordinaires en circulation an cours de U'exerciee.

Tableau des flux de trésorerie

Le tablean des flux de trésorerie est présenté selon In méthode indirecte, sutvant Iaquelle le résultnt
net est corrigh pour tenir compte de lincidence des opérations n'ayant pas un caractére monétaire,
de la variation du besoin en fond de roulement 1ié & 'nctivité, ainsi que des éléments de produits

ou de charges associés aux fiux de teé les ou le fi il

Titres mis en équival ot Ecart d'acquisiti

Conformément aux régles de consalidation en vigueur, les titres mis en fquivalence sont evalués i
la date de chagque eldture, & la quote-part des capitaux propres retruités.

L'écart d'acquisition est égal & la différence entre le cofit d'sequisition des titres et les actifs et
pissifs retraités de entité aequise. L'écart 'acquisition calenlé an 3:.12.2010 lié A I'sequisition dis
titves de Dimatit o ¢té figé définitivement en 2o1: pour MDH 137, En 2021, In SNEP 0 augmenté sa
participation dans la filisle Dimatit de 34% 4 46,5%. Cette opération a donné leu & Ia constatation
d'un écart d'acquisition com plémentaire de 604 KDH.

L'écart d'acquisition de ln soclété acquise fait I'objet d'un nmortissement sur une durée déterminte
en fonction de Ia nature de ka société acquise, des ohjectifs fixés lors de I'acquisition sinsi que des
avantages qui seront procurés. La durée damortissement de P'éenrt d'acquisition DIMATIT est
ainsi fixée A 15 ans et est vesté inchangé en 2021,

Dés lors gque des changements significatifs défavorables sont intervenus par rapport aux objectifs
initialement fixés 4 la date d'aequisition des titres, un test de dépréciation qui se fonde sur La valeur
recouvrable des actifs concernés est effoctud.

La valeur recouveable pour le Groupe correspond & Ia valeur d'utilité qui est déterminée en se
bosant sur I valeur actuelle des flux de trésorerie attendus sur 1 base des jugements of estimations
e la part du management.
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3.2 Détail et explieation des postes du bilun et du compte de produits et charges et de leurs
variations :

3. 2.1 Immohilisations incorporelles et corporvelles :

Asatves o rhdschons esperdes 4058 2104

Ik inalions emomdee L0310 LT THAET

Terrmm i

Commiraton w77 13

Ial el n s ncheme s, it of Cutllgs 3P0 087 L] TR 49 403 1312878

Maintdy AL and e lid
vt e T o AERagET—ns s 1442 12080

Aty (mmich) retirw crposles 36 D8 (] e

Iyt s o pretes e oo b X ARe LT 234 010

Airimaamens ol dbpeds afon

emrbifinations NG OrROYETEn 0813 2 . - . 18,804

Brwontn o, Li0ile o) vy s bk o 0 i

Fonda cemmercisl . -

At NN P b

W rbdin i cotpereiies ARG L e TR . . Lamen

Taraiens A o .

Cematracions 00804 1003 1,807

Iedtons Tertnguns Ml bl of Outlugn 1,107 908 na T 1140736

st i Trarmsguart " 1 1eA0

Mcbdory, Mmtanes de Buita @ Andnagereris (20 L] rans

Actius SLEATE G Coporeie #an B L

Tots wet T T 7 i e Ta— YT T

En 2021, les acquisitions d'immobilisations corporelles sont Jmtives prineipal it i des i

visant & angmenter la enpacité de production de la société.
La socitté o réalisé dix opérations de Leasehack eourant l'exercios 2021 pour respectivement 59 MDH,
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3. 2.2 Titres mis en équivalence :

(en milliers MAD)
r-die-21 41-dée-20 sredéc-21 31-déc-20

DIMATIT 46.5% 34% 143432 By

Cen milllicrs MAD)

DIMATIY - afla ) ERHL

Les principaux agiégats en normes marocaines des sociétés mises en dquivalence sont détaillés comme suit :

(en millcrs MAD)

mfiafgoz 31/1z/0n0

Actif immaobilist 159 O30 12 635
Actif circulant 533 a7 539 450
Passif & long torme 34 i) a1 s
Dettes du passil circulam 203 of 256 053
Chiffre d'affaires 246 709 a0 aF
Résultat d'exploitation LET~] 2472

4. 2.3 Stocks et en cours :

(i milliers MAD) T T
Stocks el en-coure B EM gsn
Diépréciation {-) (14 158} (1521e)
TOTAL NET 144 516 104 359

La hausse des stocks entre 2020 ef go21 de 35 MDH s'explique principalement par la hansse des stocks des
matidres premidres notamment 'Ethyléne

4. 2.4 Créances clients :

Con milliers MALDY

Clients of comptos rattachis 47O, a4 4ii.agn
Dépréciation 1o T 15488
AfL.g10 Ao Haxs

TOTAL NET

Les eréances clients 4 fin 2021 et 4 2020 ont une échéance de moins d'un an,
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9. 2.5 Actifs, passifs d'impots différés et Impot sur le résultat
3.2.5.1. Actifs, passifs dimpits différés

Les actifs et passifs d'impits diffénés se détaillent comme suit :
(En millier de dichams)

(en millers MAD) (3 iz/z02— 3113 2020 ]
o 0

Impbts différés actifs
Impéts différés passifs 6343 5497

Ls impdts différés sont essentiellement relatifs aux retraitements lics au crédit-bail.

3.2.5.2, Preuve d'impdt

[mnpht sur les sockétés a7 747 46.627
Tmpiits diffénés Bas (1.236)
Charge d'impdt 68.502 4539
Taux dlmpdt constaté a5% 36%

* Impdits sur los résulats/risultat avant impdis

Résultat net 1290614 Bo.ar
Impits compiabllisés 68,552 45-39
Résultal avant impd 198.206 1256602
Toux dimpdt en vigueur 31% UM
Impdt théeorigue 61.444 38.955
L sule duetion on bonrss ] o
Autres impacts (*) 7148 g36
Tmpit effectil 6502 45.391
(*) : Cette rubrique inclut principal Veffet des produits ot charges non taxables (amortissement de P'écart

dacquisition et la quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence).
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3. 2.6 Autres créances et comptes de régularisution :
3. 2.10 Trésorerie
(£ milljers de MAD) m m (en milliers MAD) | aizjzom | 31/12/2020
Fourniseens ditonry, sances o momples o e Disponibilités 108 6o 226,750
Priannel o sk Trésorerie Pessif 1B.o97 133854
Faat dbslmenr ek g “4.068
Aires §oemrs Aham " Trésorerie nelte 14602 918096
Acaties povsphes the pEglarisition actif asm o
Total Net oh.o7s LR
3. 2.1 Chiffre d'uffaires
La rubrique Etat débi au 31 décembre 2021 se compose principalement de la IVA récupérable pour 51
792 KDH contre 39 756 KDH au 31 décembre 2020. (en milliers MAD)
L Py : 1 t de I quote-part & molns d' Ventes de manchandises 456 30 fgh
AT | autres !II m 2021 s ¥ principalcment d e in par nsdun Vientes de sarvices 1 000 324 877 vba
an relatif b 1a créance sur cession de deux tecrains d des parties lides, Chiffre d'nffaires TS P o
—— % g0t T
(om milicrs MAD) ETE T .48 Clais utienas s
¥ et comptes rattachis 76 ot 185141
ToraL 78 o8 s s (en milera MAD) [ asos W aiavso |
Locations et charges oot ves 3451 20
1échéance des dettes forrnisseurs en 2021 ¢t 2020 eat i moins d'un an. Frsrthensrt pputitacns que41 165,882
Prismes famusnes 4399 3584
! & i enir b ' e 13160 10741
4. 2.8 Emprunts et dettes financiéres : 2 . il 5P g i
L i e WA m Rodevances pesr brevets, wusques, drols a o
|mm:.h:=:u oo .T:: el ’:::: Transports 13004 13191
g Déploements, i ssioos et mocplions e 2By
A fin 2021, les dettes de i ineluent principal I trols emy de tidation conclus en Raste chy poste des suties chacges extemes sy 7 fogy
2018, 2019 ef 2020, dont Tetcours & éléve respectivement & KDH 24 229, KDH 50 000, et KDH 97 500, winsi
quee les dettes relatives aux contrats de crédit-bail contractés par s SNEP pour KDH 131 725, Total 9u.891 bo.572
Le crédit-bail en cours est considéré dans la eatigorie entre 13 5 ans.
2 An 31 déeembre 2021, T' fon des of externes ect principal Tide & I de la
o ti ’ s et i P M La b -
3. 2.9 Autres dettes et comptes de régularisation : charge de rr.mmh:n‘ des inst ted du 3 pour KDH 14 359 et l'mw menl des
(o millices MAD) vimron e
Clients erédi et '] 6 ayf
Dettes sociales 5268 543 3. 2.13 Charges du personnel
Dettes fiscales 1ih, 234 103.972 Au 91 déermbre 2021, les charges du | | du groupe SNEP, y compris les charges potranales, 8'8évent
Antres dettes et comptes de régularisation 73,260 44954 A KDH 68 o055 contre KDH 631 976 au 31 décembre 2020,
TOTAL 205.018 1538805 _ ) o
1.'effectif moyen des entreprises consolidées par intégration globale an cours de Fexereiee 2021 et de 418
personnes contre 393 en 2020,
An 41 décembre 202, le poste dettes fiscales I 1 el la TVA collectée pour un t dee . _
- = An 31 décembre 2021, la rémunération des principaux dirigeants du groupe SNEP y compris les charges
KIS0 136 Kooy KITHL 0 i 3 SABRMLY O sociales '¢éléve & KDH 5 348, contre KDH 3 829 en 2020,
Au 51 décombre 2021, Je poste autres dettes of comples de régularisation comprend essentiellement les
dividendes non distribués relatifs aux cxervices 2016, 2017 et 2018, el des avances en comple courant
l'amsorifs,
10
1"
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3. 2.14 Dotation d'exploitation : 3. 217 Engagement hors hilan :
Exprimé en milliers de Dirh An 51 déoembre 2021, les avals et cautions donnés par Ia SNEP s'élivent i MDH 348 contre MDH 320 en 2020.
(Exprimé e de Dirhams) Cette variation s'explique principal t par les nouvelles opérations de leasehack riwlistes durant I’ !
T DT il
DBotations aux amortisements des
lmnssilisstiung corpore s 2405 =778 "
Dotations s st —— - o 4. 2.18 Information sectorielle :
s e A Maroe, le groupe SNEP est le principal producteur de produits vinyliques (PVC ¢t Compound PVC) et de
Dotathons sux proviskons 440l 1§22 produits fasus de I'dlectrolyse (Soude, Chlore, Eau de javel, Acide chlochydrique). Tl s'agit de produits
Tatal 41356 p— indispensables et stratégiques pour phasi a fort p fel, tels que P'agro-slimentaire,
4 I'sutomobile, e textile, le BTP, 'adduction dean potable ot Fassainissement.
tath ) " . La principale activité de In société est constituée de la production de PVC et des produits directement lids & ce
L‘;E‘me 2£m¥F:T£lnﬂrm%_ gﬁemﬁrﬂnmiﬁjzﬁ-&ﬁfﬂ processus. A co titre Ie bilan et le compte de résultat consolidés sont représentatifs de Pactivité prineipale de
dotations aux amortissements sur les immobilisations devennes total ies en 2020 et 2021, I socksd,
3. 2,45 Résultat fl s 3. 2,10 Entreprises lides
9 La SNEP a accordé une avance an pt t# Ynoa Holding. Le t de cetle avance rémuneré au
s il dliesined DTN I taux de 5,5% 'an, s'€ve au 1 décembre 2021 & KDH 101 951. Les produits d'intéréts constatés i ce titre
Galo do iangs 699 Ld8 s'éldvent & KDH 5 685 en 2021, contre KDH 6 530 en 2020,
Boprises financiére ©
,,m,.m,_,‘,;?ﬂ_:'_:r‘ ,:::\ :.::! Convention conclue en 2019 avee In société Al KARAMA, par laquelle cette derniére s'engage A régler i la
Prodults finanders .89 10,404 SNEP le prix de vente du terrain et ses aménagoments, s'élevant A 6 MMAD, sur un harizon de § ans sans
Charges d'interdts Ware 15590 intéréts. Un encalssement de KDH 1200 a on lien courant 'exercice (A titre d'avance constatée dans les sutres
Prrtos do change g 2150 créanciers), 1l st & noter que Fopéation de cession n'est pas réalisée au 31 décembre 2021,
Auties charges fnanciéres wre L]
Detations financiéres e 8 En vertu de la convention conclue en 2019 relative aux modalités de régl t de ln eréance lide i In it
Charges finaobires 40,198 ahgry de location des setifs industriels & ln société AL KARAMA, cette derniére s'cngage & régler A la SNEF la eréance
Reéwultnt Anancher “Ffoh g &élevant b 23,9 MMAD sur un hiorizon de 9 ans sans inténits. Au 31 décembre 2021, le solde de la créance an
titre de cette convention sékve i MDH 21,4. Un encaissement de KDH 1 650 a été opéré courant Fexercice
Le résultat financier a eonnu une amélioration de KMAD 1 107 en 2021 par rapport i 2020. L'amélioration du 2021
esultat fi en 2021 §'expligue principalk par ln hausse des gains de change entre les deux exercices.,
Convention conelue en 2001 entre la SNEP et Houdnplast pour assurer le fi desi de
Houdaplast par le binis d'octrol d' non_ rémunéné b ble A partir de la premidére snnée
3. 2,16 Résultat non courant : bénéficiaire de Houdaplast. An 31 déeembre 20, be des léex &'Elive & KDH 10 068
intégralement provisionné.
(Exprimé en milliers de Dichams)
En vertu d'une convention signée Je 1er septembre 1998 pour une durde indét d e, b soeidtd Holding Ynna
[ sunisana: W wnzeazo ] assiste la SNEP dans les domaines fi ' ial, administratif et juridique, La rémunération de la
prestation est fixée @ KDH 5 000 hors taxes pour les exercices 2020 of 2021,
Frach i mom oo mnts. Al "y
P p— T oY En 2021, Lo SNEP a réalisé avec Dimatit un chiffre d'affaires, relatif essentiellement au PVC, de Fordre de
' KDH HT 88 808 contre KDH HT 51 678 en 2020, La eréance Client Dimatit s'éléve an 31 décembre 2021 &
Mdaultat pan comrant o et KDH TTC 61 300 contre KDH TTC 94 592 en 2020, dont KDH 26 786 de traites non échues.
Au 91 décembre 2021, le solde de la eréance relative & la cession du terrain & DIMATIT s'dlive i MDH 27,2
contre un solde de 51 MDH au 31 décembre 2020, Cette créance m.!i s'btale sur 7 ans, fuit objet d'une
Au 41 décembre 2021 le résultat non courant s'éléve A -1 002 KDH contre -1 456 KDH en 2020, soit une réglementéc tacite approuvée par le Conseil d'Adminstration du 27 mars 2018 ayant arrété les
variation de 454 KMAD. comptes socimux de In sociérd.
An 51 décembre 2021, le solde de |a eréance rolative & la cession du terrain A GPC s'élive & MDH 5,7 contro
MDH 13 au 31 décembre 2020, Cette créance qui ' ¢tale sur 5 ans, fait Fobjet d'une convention réglementie
tacite approuvée par le Conseil d'Administration du 27 mars 2018 ayant arrété les comples sooinw de la
socifé,
3. 2.20 Evénements post-cliture :
Néant
13
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Deloitte. COOPERS AUDIT MAROC

SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE ET DE
PETROCHIMIE (SNEP) S.A.

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

DQIOltte. COOPERS AUDIT MAROC

Coopers Audit Maroe

CH I e———
uasimncs

Aux Actionnaires de la

SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE
ET DE PETROCHIMIE « SNEP = S.A
Route cotiére 111

Mohammedia

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 01 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

En notre qualité de i de votre société, nous wvous présentons
notre rapport sur les conventions reglamenhees conformement aux dispositions des articles
S6 & 59 de la loi 17-95 telle que modifide et complétée.

1l nous appartient de vous présenter les caractéristiques et les modalités essentielles des
conventions dont nous avons été avisés par le prisident du Conseil d'Administration ou
gque nous aurions découvertes a l'occasion de notre mission, sans avoir @ nous prononcer
sur leur utilité et leur bien-fondé, ni & rechercher I'exi d'autres i 1l vous
appartient, selon la loi ci-d de vous pr sur leur bati

Nous avons mis en euvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard des
normes de la profession au Maroc, Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des
informations qui nous ont été ces avec les d de base dont elles sont
issues.

1. CONVENTIONS CONCLUES AU COURS DE L'EXERCICE
Le Président de votre Conseil d’Administration ne nous a donné avis d'aucune nouvelle

convention conclue au cours de 'exercice 2021.

2. CONVENTIONS CONCLUES AU COURS DES EXERCICES ANTERIEURS ET DONT
L'EXECUTION S'EST POURSUIVIE DURANT L'EXERCICE

2.1. Con ion relative aux dalités de ragl t de la cession du terrain
d'I et ses o ts & la sociéte ALKARAMA (Tacite)
- Personnes concernees : Mme Mama TAJMOUATI (Administrateur commun) ; Société
Holding Ynna (Acti i at de 62,92%).
- Nature et objet de la tion : Modalités de régl t de la ion du terrain et

ses aménagements 3 la société ALKARAMA,.

- Modalités essentielles : |3 société ALKARAMA s'engage & régler & la SNEP le prix de
vente du terrain et ses aménagements, s'élevant @ 6 MMAD, sur un horizon de 5 ans
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Deloitte.

sans intéréts. 1l est 3 noter que 'operation de cession n'est pas réalisée au 31 décembre
2021.

COOPERS AUDIT MAROC

Prastations ou produits livrés ou fournis : Cette convention n'a pas dimpact sur le
compte des charges st produits.

Sommes reques ou versees : Des effets representant le montant total de la convention
ont été recus d'avance dont 1 200 KMAD effectivement encaissés au cours de I'exercice
(les effets regus ont été comptabilisés en contrepartie des autres créanciers).

Scide de la créance/dette au 31 décembre 2021 : 2 700 KMAD dont 1 200 KMAD

constaté en autras debiteurs relatif 3 la partie 2 moins d'un an et 1 500 KMAD reclasse

en créances immobilisées relatif & la partie & plus d'un an. La contrepartie de ces
est bilisee en autres créanciers.

2.2. € = TP — dalités de rigl t d'une cré lative i Ia

prestation de location des actifs industriels 3 la société ALKARAMA (Tacite) :

Personnes concernaes : Mme Mama TAJMOUATI (Admini 1) : Société
Jolding Ynna (Acth ah de 62,92%).

Nature et objet de la : Modalités de ragl de la créance de 23,9 MMAD
{ative a la prestation de location des actifs industriels.

Modalités essentielles : la sociité ALKARAMA s'engage & mlcr @ la SNEP la créance
s'élevant & 23,9 MMAD sur un horizon de 3 ans sans i

Prestations ou produits livrés ou foumnis : Cette convention n'a pas d'impact sur le
compte des charges st produits.

Sommes regues ou versées 1 Un encaissement de 1 650 KMAD a eu lieu au cours de
l'exercice 2021.

Solde de |a créance au 31 décembre 2021 : 21,4 MMAD dont 2.3 MMAD constaté en
creances clients relatif a la partie 3 moins d'un an et 19,1 MMAD reclassé en créances
immobilisées relatif 3 la partie 3 plus d'un an.

2.3. Convention relative aux modalités de réiglement de la cession du terrain a

GPC (Tacite)

Personnes commﬁs Mme Mama rmmmn (Administrateur cammun:- M. Omar
CHAABI (A ) : Société Holding Ynna (Ac a
hauteur de 62,92% ).

Nature et objet de la © tion @ lalites de régl t de la creance relative 3 la

cession du terrain & GPC,

Modalite fles : GPC s a regler le ntant de la créance relative a la
cession du terrain et s'élevant @ 30 168 KMAD sur 5 ans avec un paiement mensuel de
500 KMAD jusqu'a dpuisement du solde,

Deloitte. COOPERS AUDIT MAROC

- Prestations ou produits livrés ou foumnis : Cette convention n'a pas d'impact sur le
compte des charges ot produits.

- Sommes regues ou versées : Un encaissement de 7 500 KMAD a eu lieu courant
Fexercice 2021,

- Solde de la crdance au 31 décembere 2021 : 5 668 KMAD o e en autres debi s
ralatif & la créance & moins d'un an.
2.4, © ti lative aux dalités de réglh de la du t a

DIMATIT (Tacite)

Personnes concermees 1 Mme Mama TAIMOUATT (Administrateur mmun) 1 M. Omar
CHAAB! (Administrateur commun) ; Société lding ¥Ynna ( e i
hauteur de 62,92%).

- Naturs et objet de la 1 ialites de ragh de la créance relative a la
cession du terrain & Dimatit.

-  Modalités essentielles : DIMATIT s'engage a regler le montant de la creance relative a
Ia cession du terrain et s'élevant 3 53 520 KMAD sur 7 ans.

- Prestations ou produits livrés ou foumnis : Cette convention n'a pas dimpact sur le
compte des charges st produits.

- Sommes regues ou versées : Un encaissement de 24 MMAD 3 eu lieu au cours de
I'exercice dont 20 MMAD par compensation des créances avec des titres de participation
de la SNEP dans DIMATIT.

= Solde de la créance au 31 décembre 2021 : 27 690 KMAD dont 9 490 KMAD constate

en autres débiteurs relatif 4 la partie & moins d'un an st 17 750 KMAD reclassé en
créances immobilisées relatif 3 Ia partie & plus d'un an.

2.5. Convention de compte courant [Tacite) :

- Parsonnes concernées ! Les héritiers de Feu Président Miloud CHAABI (actionnaires).

- Nature et objet da la i A &n pte courant non rémundrée pour un
mantant de 10 MMAD, M'.:nrdn pnr' Feu Président Miloud CHAABL

= Prestations ou produits livrés ou fournis : Cette convention n'a pas d'impact sur le
compte des charges at produits.

- Sommes regues ou versées : nul.

= Solde de la dette au 31 décembre 2021 1 1 214 KMAD.

2.6. Convention de prét a Holding Ynna (écrite)

= Nﬂonﬂu concernées : Mrn. Mama TAJI-!OIMTI et M. Omar CHAABI (Administrateurs
: Sociéte Holding Ynna (Act ak de 62,92%).
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Deloitte. COOPERS AUDIT MAROC Deloitte.

- Nature et objet de la convention : La SNEP accorde un prét & la sociéte Ynna Holding.

COOPERS AUDIT MAROC

. Modalités essentisiles : En date du 03 Janvier 2005, les sociétés Ynna Holding et SNEP 7 | SR T 0 et A o S S e T et
ont conclu une convention écrite portant sur l'octroi d'un prét par la SNEP & Ynna e da cstin Cocintion
Holding d’'un montant de 80 MMAD, Cette convention a fait l'objet de plusieurs
ts. Le demier t conclu en date du 02 Janvier 2019, porte le montant du
prét & 101.951 KMAD. Ce prét est rémunéré au taux de 5,5% hors taxes et est
remboursable au cours de l'exercice 2021,

Solde de Ia dette au 31 décembre 2021 : 66 180 KMAD,

Casablanca, le 19 avril 2022

Prestations ou produits livrés ou fournis 1 Les prod, d'intéré tatés lors de
Vexercice s'slévent 3 5 685 KMAD hors taxes. Les C issai aux Comp
- Sommes regues ou verseées : Aucun dé teou i t n'est intervenu au
cours de l'exercice. Deloitte Audit Coopers Audit Maroc

- Solde de la créance au 31 décembre 2021 : 101 951 KMAD en principal et 76 372 KMAD
en intéréts.

COOPERS AURIT MARO(

Siege Social

[«
2.7. Convention de financement de l'investissement de HOUDAPLAST Tet G522 42 1] 90 - Fax 0522 27 47 34

+ Personnes concemnées : HOUDAPLAST (filiale détenue & hauteur de 100% ) M. Mchamed

REGBA (Administrateur commun) ;: M. Mchamed IRAQI (Administrateur commun). Sakina BENSOUSA-KORACHI Abdelaziz AL MECHATT
Associée Associé
Nature et cbjet de Ia 1 Fi t de I’ t de HOUDAPLAST.
B dalite rell : Cette préveoit l'octroi par la SNEP & la société
HOUDAPLAST d'avances de fonds pour le fi de ses i ts.
Ces avances non rémunérées o eront 3 étre b ées a partir de la 1t

année d'exploitation bénéficiaire de la société HOUDA PLAST.

- Prestations ou produits livrés ou fournis : Le solde des avances accordées au 31
décembre 2021 s'éléve a 19 968 KMAD et est totalement provisionné.

-  Sommes reques ou versees : Aucun encaissement n's eu lieu au cours de l'exercice.

2.8. C d”. générale de la société Holding Ynna a la SNEP

- Personnes concemndes : Mme Mama TAJMOUATI (Administrateur commun) : M. Omar
CHAABI (Administrateur commun) ; Société Holding Ynna (Actionnaire commun &
hauteur de 62,92%).

= Nature et objet de la tion : Assista générale de la société Ynna Holding a la
SNEP.

- Modalite tielles : Cette tion signée en 1998 pour une durée indéterminée
prévoit 'assistance de la societé Ynna Holding & la SNEP dans les domaines financier,
commercial, administratif et juridique. La ré ion de cette prestation est fixde &

5 000 KMAD I'an par I'avenant n®1 datant de 2004,

- Prestations ou produits livrés ou foumnis : Le bilise en ch au cours
de l'exercice s'éléve 3 5 000 KMAD HT.




